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(1) Informationen tber unser Institut und unsere Dienstleistungen

Nachfolgend informieren wir Sie geméf? den wertpapierrecht-
lichen Vorschriften Uber uns und unsere Wertpapierdienst-
leistungen und Wertpapiernebendienstleistungen.

Kontaktdaten

UmweltBank AG
Laufertorgraben 6

90489 Nurnberg

Telefon: 0911 5308-2020
Telefax: 0911 5308-129
E-Mail: hallo@umweltbank.de
Internet: www.umweltbank.de

Bankerlaubnis und zustandige Aufsichtsbehdrde

Unser Institut besitzt eine Bankerlaubnis gemaR § 32 Kredit-
wesengesetz (KWG), welche uns durch die zusténdige Auf-
sichtsbehdrde, die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht, Graurheindorfer StraRe 108, 53117 Bonn bzw.
Marie-Curie-Stralle 24-28, 60439 Frankfurt (im Internet
unter: www.bafin.de), erteilt wurde. Weitere zustéandige Auf-
sichtsbehorde: Européische Zentralbank, Sonnemannstrafle
20, 60314 Frankfurt am Main.

Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen

Wir erbringen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Veraul3erung sowie der Verwahrung von Finanzinstrumenten
unterschiedliche Wertpapierdienstleistungen und Wertpapier-
nebendienstleistungen wie z. B. das Kommissionsgeschéft,
die Anlagevermittlung und das Depotgeschéft. Wir erbringen
keine Anlageberatung. Die Ausfiihrung von Wertpapierauftra-
gen erfolgt ausschlie3lich im beratungsfreien Geschéft.

Kommunikationsmittel und Sprachregelung

Sie haben die Mdglichkeit, telefonisch, per Brief, per Telefax
oder per E-Mail in deutscher Sprache wahrend der tblichen
Geschéftszeiten mit uns zu kommunizieren. Auftrége kénnen
Sie telefonisch nach Authentifizierung in deutscher Sprache
Ubermitteln. Bitte beachten Sie, dass wir per Brief erteilte
Auftrage in bestimmten Féllen nur mit zeitlicher Verzdgerung
bzw. erst nach erneuter Kontaktaufnahme mit Ihnen ausfiihren
kdnnen. Bei Abschluss einer entsprechenden Vereinbarung
ist die Ubermittlung auch im Online-Brokerage mdglich.

Aufzeichnung von Telefongespréachen

und elektronischer Kommunikation

Telefongesprache und elektronische Kommunikation
zwischen uns und lhnen, die zu Geschaften fihren oder
fuhren kénnen, werden aufgrund einer entsprechenden
gesetzlichen Verpflichtung aufgezeichnet. Eine Kopie der
Aufzeichnungen dieser Gesprache und Kommunikation
mit Ihnen steht lhnen auf Anfrage Uber einen Zeitraum
von finf Jahren bzw. — sofern seitens der zustandigen
Aufsichtsbehdrde gewilinscht — Uber einen Zeitraum
von sieben Jahren zur Verfligung.

Beratungsfreies Geschaft

Im beratungsfreien Geschéft trifft der Kunde seine Anlage-
entscheidung, ohne Inanspruchnahme einer Anlageberatung
bzw. einer individuellen Anlageempfehlung unsererseits. Vor
der Auftragsausfiihrung priifen wir, ob der Kunde bzw. die fur
ihn handelnde Person die erforderlichen theoretischen Kennt-
nisse und praktische Erfahrungen besitzt, um die Risiken hin-
sichtlich des damit verbundenen erteilten Wertpapierge-
schéfts hinreichend beurteilen zu kénnen (Angemessenheits-
prufung). Die Angemessenheitsprifung dient zum Schutz der
Kunden und soll ihnen helfen Finanzinstrumente zu erwerben
die zu ihnen und ihren Wertpapierkenntnissen passen.
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Dazu holen wir vorab Informationen tiber die Kenntnisse und
Erfahrungen des Kunden bzw. die fiir ihn handelnde Person
von diesen ein. Ohne aktuelle, korrekte und vollstandige Infor-
mationen kdnnen wir keine ausreichende Angemessenheits-
prufung durchfihren. Wir erteilen einen Warnhinweis, wenn
ein Produkt oder eine Dienstleistung fur den Auftraggeber als
unangemessen beurteilt wird oder keine ausreichende Ange-
messenheitsprifung durchgefuhrt werden kann. Nur nach
ausdrucklicher Freigabe des Auftraggebers, werden wir den
Wertpapierauftrag ausfiihren. Wir behalten uns vor, dass wir
die Ausfuihrung des Wertpapierauftrags ablehnen, wenn sich
in der Angemessenheitsprifung ergibt, dass der Auftrag nicht
den Kenntnissen und Erfahrungen des Kunden bzw. die fir ihn
handelnde Person entspricht.

Berlcksichtigung des Zielmarkts

Im Rahmen des Vertriebs von Finanzinstrumenten berlick-
sichtigen wir auch den Zielmarkt der Finanzinstrumente. Der
Zielmarkt des Finanzinstruments ist eine vom Emittenten
bzw. Produktersteller definierte Gruppe bzw. sind mehrere
vom Emittenten bzw. Produktersteller definierte Gruppen
von Kunden, fur die ein Finanzinstrument entwickelt und
angeboten wird. Grundsétzlich berticksichtigen wir vollum-
fanglich, ob der Kunde sich innerhalb dieser definierten
Gruppe befindet. Im beratungsfreien Geschéaft wird neben
dem Zielmarktkriterium ,Kundenkategorie” lediglich gepruft,
ob sich der Kunde mit seinen ,,Kenntnissen und Erfahrungen®
mit Wertpapiergeschaften innerhalb des Zielmarkts befindet.

Information zu verdffentlichten Wertpapierprospekten
Sofern fir ein von der UmweltBank AG ausgegebenes und
offentlich angebotenes Wertpapier ein Prospekt nach den
einschléagigen gesetzlichen Bestimmungen verdffentlicht ist,
wird dieser zur kostenlosen Ausgabe bei der UmweltBank AG,
Laufertorgraben 6, 90489 Nurnberg, bereitgehalten. Nach
einschlégigen gesetzlichen Bestimmungen verdffentlichte
Prospekte fur andere 6ffentlich angebotene Wertpapiere
sind Uber den Emittenten oder uns erhéltlich. In der Regel
sind nach einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen verof-
fentlichte Prospekte auch auf der Internetseite der
UmweltBank abrufbar.

Angaben zur Berichterstattung

Informationen tUber den Stand des Kundenauftrags:

Wir Gbermitteln Ihnen auf Wunsch Informationen Uber
den Stand lhres Auftrags.

Bestatigung der Auftragsausfihrung:

lhnen wird spétestens am ersten Geschéftstag nach
Ausfiihrung eines Auftrags oder, sofern unser Institut
die Bestéatigung des Auftrags von einem Dritten erhalt,
spatestens am ersten Geschéftstag nach Eingang der Be-
statigung eine Abrechnung oder eine Auftragsbestétigung
Ubermittelt.

Information tiber Verluste bei ,,kreditfinanzierten
Finanzinstrumenten® und/oder Geschéften mit
Eventualverbindlichkeiten (Verlustschwellenreporting)
Soweit wir fiir Sie ein Privatkundenkonto fiihren, das Posi-
tionen in ,kreditfinanzierten Finanzinstrumenten® oder

Geschéafte mit Eventualverbindlichkeiten umfasst, werden
Sie informiert, wenn der Ausgangswert des betreffenden
Finanzinstruments um 10% fallt, sowie anschliefend bei
jedem (weiteren) Wertverlust in 10%- Schritten. Ein , kredit-
finanziertes Finanzinstrument® liegt vor, wenn das Produkt
aufgrund seiner Konstruktion nach Angabe des Emittenten
eine Uberproportionale Teilnahme an Kursveranderungen
ermoglicht. Ihnen wird spatestens am Ende des Geschéfts-
tags mitgeteilt, dass eine der vorgenannten Schwellen
Uberschritten wurde. Wenn die Schwelle an einem
geschéftsfreien Tag Uberschritten wird, wird Ihnen dies
zum Abschluss des folgenden Geschaftstags mitgeteilt.

MafRnahmen zum Schutz der bei uns verwahrten
Finanzinstrumente und Gelder unserer Kunden

Bei der Verwahrung von Finanzinstrumenten beachtet
unser Institut die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an die OrdnungsmaRigkeit des Depotge-
schafts. Die auf Ihrem Depotkonto verbuchten Finanz-
instrumente lassen wir — entsprechend den einschlagigen
gesetzlichen Bestimmungen zur Sammelverwahrung —
direkt oder indirekt durch eine Wertpapiersammelbank
verwahren Durch die Einlieferung in die Sammelverwahrung
wird der Hinterleger Miteigentiimer nach Bruchteilen an den
zum Sammelbestand des Verwahrers gehdrenden Wertpa-
pieren derselben Gattung. Unter Beachtung des Depotge-
setzes und der Vorgaben der zustandigen Aufsichtsbehdrde
wird sichergestellt, dass jederzeit eine klare Trennung zwi-
schen fur Kunden verwahrten Bestédnde und Eigenbestan-
den der Bank gewéhrleistet ist. Eine Wertpapiersammelbank
oder ein sonstiger Verwahrer darf — gemal3 den mit uns ge-
troffenen Vereinbarungen — Pfand-, Zurlickbehaltungs-
und ahnliche Rechte an den Finanzinstrumenten nur we-
gen solcher Forderungen geltend machen, die sich aus deren
Anschaffung, Verwaltung und Verwahrung ergeben. Wir
sind der der gesetzlichen Einlagensicherung der Entschadi-
gungseinrichtung deutscher Banken GmbH (,EdB"), Burg-
strale 28, 10117 Berlin, angeschlossen. Die gesetzliche Ein-
lagensicherung schitzt nach Mafl3gabe des EinSiG und
vorbehaltlich der darin vorgesehenen Ausnahmen Ein-
lagen bis zu einem Gegenwert von 100.000 Euro pro Einle-
ger. Weitere Informationen finden Sie unter www.edb-ban-
ken.de/.

Information Uber gesetzliche Regelungen

der Bankensanierung und -abwicklung

Bankaktien, Schuldverschreibungen von Banken und
Sparkassen sowie andere Forderungen gegen Banken
und Sparkassen unterliegen europaweit besonderen
Vorschriften fir den Fall der Bestandsgefahrdung dieser
Institute. Hintergrund sind die gesetzlichen Regelungen
der Bankensanierung und -abwicklung, die in einem
Abwicklungsfall zur Anwendung kommen kénnen. Diese
Regelungen (zum Beispiel sogenanntes ,,Bail-In“) kénnen
sich fur den Anleger bzw. Vertragspartner im Abwick-
lungsfall des Instituts nachteilig auswirken. Néhere
Informationen, welche Finanzinstrumente betroffen
sind, erfahren Sie unter: www.bafin.de (unter dem Such-
begriff ,Haftungskaskade®)
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(2) Informationen tiber Kosten und Nebenkosten

Nachfolgend informieren wir Sie iber Kosten und Neben-
kosten im Wertpapiergeschaft gemal unserem aktuellen
Preis- und Leistungsverzeichnis. Ergdnzend verweisen wir
auf unsere Informationen Uber Zuwendungen sowie et-
waige im Vorfeld eines konkreten Geschéftsabschlusses
erteilte Kosteninformationen. Beachten Sie, dass neben
den aufgefiihrten Kosten und Nebenkosten im Zusam-
menhang mit der Auftragsausfiihrung noch weitere

Kosten oder Steuern entstehen kénnen, die nicht tUber
unser Institut gezahlt oder von uns in Rechnung
gestellt werden. Auf unserer Internetseite
https://www.umweltbank.de/fO03 kénnen Sie das je-
weils gliltige Preis- und Leistungsverzeichnis der Bank
einsehen. Auf Wunsch werden wir Ihnen dieses zur Ver-
flgung stellen.

Auszug aus unserem Preis- und Leistungsverzeichnis der Bank

7. Wertpapier- und Investmentfondsgeschaft

An- und Verkiufe von Wertpapieren, Investmentfonds sowie Bezug junger Aktien/Bérsenzeichnungen/Zuteilung von Aktienemissionen

Transaktionskosten borsengehandelter Wertpapiere

Aktien

1,10 % vom Kurswert, mind. 25,00 EUR

Bezugsrechte

0,08 % vom Kurswert, mind. 1,50 EUR

Auslibung von Bezugsrechten

1,00 % vom Kurswert

Zeichnung von Neuemissionen

1,00 % vom Kurswert

Vormerkung/Anderung/Streichung eines Limits

Transaktionskosten nicht bérsengehandelter Wertpapiere

UmweltBank-Anleihen (Genussscheine und -rechte, Green Bond
junior, CoCo-Bond)

2,50 EUR

Erwerb: kostenfrei
Verkauf: 1,00 % vom Kurswert

Projekt-Genussscheine und -rechte, Projekt-Anleihen,
Unternehmens-Anleihen

Transaktionskosten bei Investmentfonds (auBerbérslich)

Erwerb: 1,00 % vom Kurswert
Verkauf: 1,00 % vom Kurswert

Kaufe Provision
Details siehe www.umweltbank.de/fonds
Verkaufe kostenfrei

Verwaltung von Wertpapieren

Depotverwahrung/-verwaltung

0,125 % p. a. des Depotvolumens (Stichtagjeweils 31. Dezember),
mindestens 12,50 EUR; Die UmweltBank verzichtet bis auf
weiteres auf die Erhebung dieser Depotgebiihren.

Einzelkunden-Kontentrennung

Einrichtung und Fiihren eines gesonderten Depots bei der
deutschen Wertpapiersammelbank Clearstram Banking AG.
Die Wertpapierbestande werden getrennt von denen anderer
Kunden verwahrt.

einmalig 29.900,00 EUR fur die Anbindung

jahrlich 35.700,00 EUR fir Kontofiihrung, getrennte Verwahrung

und manuelle Zusatzaufwande

Depotauszug (quartalsweise) kostenfrei

Individuelle Kundenauftrage, deren Kosten im Preis- und 50,00 EUR
Leistungsverzeichnis nicht gesondert geregelt sind pro Stunde
Wertpapierubertrag kostenfrei

Elin!osung von fglllgen Wertpapieren und von Zins- und kostenfrei

Dividendenscheinen

Depotauflosung kostenfrei
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(3) Informationen iiber Zuwendungen

Wir bieten lhnen Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Erwerb, der VerdauBerung und Verwahrung von
Finanzinstrumenten an. Dabei unterstiitzen wir Sie
sowohl im Vorfeld Ihrer Anlageentscheidung als auch im
Nachgang hierzu. In diesem Zusammenhang bieten wir
lhnen umfassende Serviceleistungen Uber verschiedene
Zugangswege an. Die Aufrechterhaltung dieses Angebotes
ist fir uns mit einem hohen personellen, sachlichen und
organisatorischen Aufwand verbunden. Dieser Aufwand
wird auch durch Zuwendungen, die wir von unseren Ver-
triebspartnern erhalten, gedeckt. Zuwendungen kénnen in
Form von einmaligen oder fortlaufenden Geldleistungen
oder als untersttitzende Sachleistungen gewahrt werden.
Sie dienen ausschlieBlich dazu, die Qualitdt unseres
Dienstleistungsangebotes aufrechtzuerhalten und zu
verbessern sowie effiziente und qualitativ hochwertige
Infrastrukturen fur den Erwerb und die Verduf3erung von
Finanzinstrumenten zu erhalten bzw. aufzubauen. Dabei
stellen wir sicher, dass die Zuwendungen lhren Interessen
als Kunde nicht zuwiderlaufen.

Folgende Arten von Zuwendungen erhalten wir:

Vertriebsprovisionen

Vertriebsprovisionen werden einmalig absatzabhangig
fiir Geschaftsabschlisse gezahlt. Zu den Vertriebsprovi-
sionen zdhlen auch erfolgsabhangige Leistungen, also
volumenabhangige Zahlungen, Erfolgsbonifikationen usw.

Vertriebsprovisionen fiir Vermittlungsleistungen

in Bezug auf Investmentfondsanteile:

Ftr den Vertrieb von Fonds, bei denen ein Ausgabeaufschlag
erhoben wird, erhalten wir einmalig Vertriebsprovisionen
fur Vermittlungsleistungen. Als Vertriebsprovision erhalten
wir einen Anteil am Ausgabeaufschlag, der bis zu 100
Prozent des Ausgabeaufschlags betragen kann. Die Hohe
des Ausgabeaufschlags kénnen Sie dem Verkaufspros-
pekt fir den betreffenden Fonds entnehmen.

Erfolgsabhéngige Zahlungen:

Zusatzlich erhalten wir als Vertriebsprovision fir unsere
Vermittlungsleistungen ggf. eine Erfolgsbonifikation.
Diese Provision lasst sich — sofern wir diese tiberhaupt er-
halten — nicht ohne weiteres beziffern, da ihre Hoéhe von
unterschiedlichen Faktoren wie Potentialausschépfung
und Brutto- bzw. Nettoabsatze abhangt.

Vertriebsfolgeprovisionen

Vertriebsfolgeprovisionen werden fortlaufend gezahlt,
wenn der Kunde bestimmte Finanzinstrumente im Bestand
halt. Der Anspruch auf eine Vertriebsfolgeprovision ent-
steht dann, wenn der Kunde durch die Vermittlung der
Bank die Finanzinstrumente erwirbt oder diese durch
einen Ubertrag im Depot des Kunden verwahrt werden.
Die Hdhe der Zahlungen richtet sich nach der Art der
vermittelten Finanzinstrumente, der Hohe der Bestdnde
und der Haltedauer.

Vertriebsfolgeprovisionen bei Investmentfondsanteilen:
Beim Vertrieb von Investmentfondsanteilen erhalten
wir Vertriebsfolgeprovisionen. Sie fallen sowohl beim
Vertrieb von Load-Fonds (Fonds, bei denen ein Ausgabe-
aufschlag erhoben wird) als auch beim Vertrieb von
No-Load-Fonds (Fonds, bei denen kein Ausgabeauf-
schlag erhoben wird) an. In der Regel sind die Vertriebsfol-
geprovisionen beim Vertrieb von Load-Fonds niedriger als
beim Vertrieb von No-Load-Fonds. Berechnungsgrund-
lage sind die Verwaltungsvergtitung und der durchschnitt-
liche Bestand. Der Anteil, den wir erhalten,
betréagt bis zu 60 Prozent der Verwaltungsvergiitung
(gemessen an unserem durchschnittlichen Bestand). Die
Hoéhe der Verwaltungsverglitung kénnen Sie dem Ver-
kaufsprospekt fiir den betreffenden Fonds entnehmen.

Unterstiitzende Sachleistungen

Im Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen
erhalten wir auflerdem unterstiitzende Sachleistungen
von unseren Vertriebspartnern. Hierbei handelt es sich
etwa um Informationen oder Dokumentationen wie Bro-
schiiren, Formulare und Vertragsunterlagen zu einem
Finanzinstrument oder einer Wertpapierdienstleistung,
um schriftliche Materialien von einem Dritten im Zusam-
menhang mit einer Neuemission des in den Materialien
beworbenen Unternehmens, um fachbezogene Schulungs-
veranstaltungen und um Bewirtungen in vertretbarem
Umfang.

Néahere Einzelheiten

Auf Nachfrage bieten wir lhnen gerne weitere Informati-
onen an. Ergdnzend verweisen wir auf etwaige anlasslich
eines konkreten Geschéaftsabschlusses erteilte Kosten-
informationen, die auch Angaben zu Zuwendungen
enthalten.
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(4) Informationen iiber unseren Umgang mit méglichen Interessenkonflikten

RechtmaBiges Handeln, Sorgfalt, Redlichkeit, Professionalitét,
die Einhaltung von Marktstandards sowie das Handeln im
Kundeninteresse sind Verpflichtungen, von denen wir uns in
der Geschéaftsbeziehung mit Ihnen leiten lassen. Bei der
Vielfalt unserer geschéaftlichen Aktivitdten kdnnen
jedoch Interessenkonflikte auftreten. Nachfolgend infor-
mieren wir Sie, welche Vorkehrungen wir getroffen haben,
um diese Interessenkonflikte zu vermeiden.
Interessenkonflikte kdnnen beispielsweise bei der
Erbringung von Dienstleistungen wie
= den An- und Verkauf bzw. der Vermittlung von
Finanzinstrumenten
= eigenen Geschéften der Bank in Finanzinstrumente
= dem Depotgeschaft
auftreten.
Dabei konnen Interessenkonflikte insbesondere durch das
Zusammentreffen von mehreren Kundenauftrégen, das
Zusammentreffen von Kundenauftragen mit eigenen Ge-
schéften beziehungsweise sonstigen eigenen Interessen un-
seres Instituts einschlieBlich mit uns verbundenen
Unternehmen oder durch das Zusammentreffen von
Kundenauftrédgen mit Geschaften unserer Mitarbeiter
entstehen. Um zu vermeiden, dass sich Interessenkon-
flikte zu lThrem Nachteil auswirken kénnen, haben wir
vielfaltige organisatorische und arbeitsrechtliche Vorkeh-
rungen getroffen. Wesentliche Vorkehrungen sind:
= Die Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen durch
die Trennung von Verantwortlichkeiten und rédumliche
Trennung, Informationsweitergabe nur nach dem
»Need to know-Prinzip“
= Die Verpflichtung der Mitarbeitenden der Bank zur
Einhaltung von Verhaltensregeln bei Geschaften mit
lhnen, fir die Bank oder privaten Geschéaften der
Mitarbeitenden
=  Der Verzicht auf Vertriebsvorgaben

= Regelung fur Mitarbeitergeschafte einschlief3lich
der Pflicht zur Meldung und Offenlegung von Wert-
papiergeschéften solcher Mitarbeiter gegenliber der
Compliance-Stelle, bei denen im Rahmen ihrer
Tatigkeit Interessenkonflikte auftreten kénnen
=  Feste, umsatzunabhangige Vergltung der Mitarbei-
tenden
=  Anweisung zur strikt vorrangigen Behandlung von
Kundenauftragen gegentiber Geschaften der Mitar-
beitenden
= RegelmaBige und anlassbezogene Durchflihrung von
Schulungen fiir unsere Mitarbeitenden
Zuwendungen von Dritten wie beispielsweise Vertriebs-
provisionen, werden von uns nur im gesetzlich zulassigen
Rahmen angenommen. Unsere Mitarbeitenden dirfen
Geschenke oder sonstige Zuwendungen grundsatzlich
nicht annehmen. Ausnahmen sind nur méglich, wenn die
Gefahr einer unsachgemafBen Beeinflussung ausge-
schlossen ist. Des Weiteren haben wir organisatorische
Vorkehrungen getroffen, um zu verhindern, dass sich die
Vergiitung unserer Mitarbeitenden zu Ihrem Nachteil
auswirken kann. Die Einhaltung sdmtlicher Vorkehrungen
wird von unabhangigen Stellen in der Bank laufend kon-
trolliert und regelméfig durch unsere interne sowie die
externe Revision gepriift. Sollten unsere Vorkehrungen
nicht ausreichen, eine Beeintrachtigung von Kunden-
interessen zu vermeiden, werden wir Ihnen den zugrunde
liegenden Interessenkonflikt sowie die von uns zur
Begrenzung des vorstehenden Risikos getroffenen Vorkeh-
rungen vorab offenlegen, um Ihnen eine Entscheidung auf
informierter Grundlage zu ermdéglichen. Bei Fragen zu
maoglichen Interessenkonflikten im Zusammenhang mit
den Dienstleistungen, die wir Ihnen gegeniber erbringen,
sowie den zu lhrem Schutz ergriffenen Vorkehrungen
wenden Sie sich gerne an unseren Kundenservice.

(5) Ausfiihrungsgrundséatze der Bank fiir Privatkunden

Die Bank ermoglicht ihren Kunden die Ausfithrung der
Auftrage fur den Kauf oder Verkauf von Finanzinstru-
menten nach den folgenden Grundséatzen:

A. Vorrang der Weisung des Kunden

Eine ausdriickliche Weisung des Kunden hat stets Vorrang
vor der Ausfiihrung eines Auftrags gemal den in Ab-
schnitt B dargestellten Ausflhrungsgrundsatzen der
Bank.

Sofern eine Kundenweisung vorliegt, wird der Auftrag
entsprechend der Weisung ausgefiihrt. In diesem Fall
finden die in Abschnitt B dargestellten Ausfiihrungs-
grundsatze keine Anwendung.

B. Grundsétze der Bank zur bestméglichen Ausfiihrung
von Kundenauftragen

|. Festpreisgeschifte

Sofern die Bank mit dem Kunden ein Festpreisgeschaft
gem. Nr. 1 (3) der Sonderbedingungen fiir Wertpapier-
geschafte abschliel3t, ist eine bestmégliche Auftragsaus-
fUhrung dadurch sichergestellt, dass die zwischen Bank
und dem Kunden vereinbarten Konditionen der Marktlage
entsprechen. Die als Anlage zu diesen Grundsatzen bei-
gefligte Tabelle enthélt die Angaben in Bezug auf jede der
Kategorien von Finanzinstrumenten, bei denen die
Bank ein Festpreisgeschaft abschlieBt. Auftrage in
Finanzinstrumenten, bei denen die Bank ein Festpreis-
geschaft mit dem Kunden abschlie3t, kbnnen gegebe-
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nenfalls auch tUber andere Ausfilhrungsplatze ausgefihrt
werden.

Il. Kommissionsgeschifte

1. Eigene Ausfiihrung von Kundenauftragen

Die Bank leitet alle Kundenauftrage in Finanzinstrumenten,
die an einem Handelsplatz gehandelt werden zur Ausfiih-
rung an einem Ausfiihrungsplatz an die DZ BANK weiter.
Sofern es sich um auf3erborslichen Anleihehandel han-
delt, fUhrt die Bank selbst Kommissionsgeschafte aus. Die
Auftragserteilung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten, die nicht an einem Handelsplatz ge-
handelt werden, erfolgt im Telefonhandel.

2. Weiterleitung von Kundenauftragen.

Bei Kommissionsgeschaften gemaBR Nr. 1(2) der Sonder-

bedingungen fiir Wertpapiergeschéfte beauftragt die Bank

die DZ BANK ein Ausflihrungsgeschaft abzuschlieffen. Zur

Sicherstellung der bestmoglichen Ausfiihrung von Kun-

denauftrégen hat die Bank die Kriterien

= Preis des Finanzinstruments

=  mit der Auftragsausfiihrung verbundene Kosten

=  Geschwindigkeit der Ausfiihrung

=  Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung
des Auftrags

= Umfang des Auftrags

=  Artdes Auftrags

= sowie qualitative Faktoren, wie z. B. Handelszeiten
der einzelnen Ausfiihrungsplatze, Uberwachung des

= Handels, Zugang zu Handelsplatzen und Bereitstellung
von Handelstechniken

unter Bericksichtigung der Merkmale des Kunden, des
Kundenauftrags und des Finanzinstruments wie
aus der folgenden Tabelle zu entnehmen gewichtet.

Kriterium Gewichtung'
Preis 45 %
Kosten 40 %
Wahrscheinlichkeit der 15%
Ausfiihrung u. Abwicklung

T Alle Gibrigen Kriterien wurden mit 0 % gewichtet.

Die Bank leitet alle Kundenauftrage in Finanzinstrumen-
ten, die an einem Handelsplatz gehandelt werden zur
Ausfihrung an einem Ausfiihrungsplatz an die DZ BANK
weiter. Die Ausflhrungsgrundsatze und Ausflhrungs-
platze der DZ BANK kénnen Sie unter www.dzbank.de ein-
sehen. Durch die Weiterleitung an die DZ BANK ist
gewahrleistet, dass bei der Ausfiihrung von Kundenauf-
trégen unter Berilcksichtigung der von der Bank

vorgenommenen Gewichtung gleichbleibend die best-
moglichen Ergebnisse erzielt werden. Die Ausfilhrung von
Kundenauftragen Uber die DZ BANK ermoglicht durch die
Bereitstellung von auf die Bank abgestimmten, standardi-
sierten Prozessen eine effektive und kostenglinstige
Ausfuhrung, Abwicklung bzw. Abrechnung von Wert-
papier- und Derivategeschéaften. Im Rahmen des arbeits-
teiligen Zusammenwirkens stellt die DZ BANK der Bank
auch die notwendige Infrastruktur und Dienstleistungen
zur Verfligung. Durch die Blindelung dieser Faktoren
werden Kostenvorteile bei der Ausfiihrung, Abwicklung
und Abrechnung von Auftragen erzielt. Die Grundsatze
zur Auftragsausfiihrung der DZ BANK spiegeln die best-
mogliche Auftragsausfiihrung aus Sicht der Bank wider.
Die Bank stellt die regelmaBige Uberwachung der Einhal-
tung ihrer Grundséatze zur Auftragsausfiihrung durch die
DZ BANK sicher. Die Ausfiihrungsplatze kénnen sich
jederzeit andern und werden von der Bank mindestens
einmal jahrlich Uberprift. Sie sind nicht Gegenstand der
Vereinbarung zwischen der Bank und dem Kunden. Die als
Anlage zu diesen Grundsatzen beigefiigte Tabelle ent-
halt die aktuelle Liste der Kategorien von Finanz-
instrumenten, bei denen die Bank ein Kommissionsge-
schaft abschlielt und zur Ausfiihrung weiterleitet.

11l. Méglichkeit der Ausfiihrung von Kundenauftragen
auBerhalb eines Handelsplatzes

Im Rahmen der Ausfiihrungsgrundsatze der Bank kdnnen
Kundenauftrége auch auf3erhalb eines Handelsplatzes, d. h.
auBerhalb eines organisierten Marktes (z. B. regulierter
Markt an deutschen Bdrsen, eines multilateralen Handels-
systems [z. B. Freiverkehr an deutschen Bérsen] oder eines
organisierten Handelssystems) ausgefiihrt werden.

IV. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an Invest-
mentvermégen (Investmentfonds)

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an Investmentver-
médgen (Investmentfonds) zum von der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft festgelegten Ausgabe- bzw. Rlicknahmepreis
unterliegen den speziellen Regelungen des Kapitalanlage-
gesetzbuchs. Damit wird sichergestellt, dass Kunden ihre
Anteile an Investmentvermégen (Investmentfonds)
zu marktgerechten Preisen erwerben und zurlickgeben
kdnnen.

V. Riicknahme bankeigener Inhaberschuldverschrei-
bungen

Die Ricknahme bankeigener Inhaberschuldverschrei-
bungen erfolgt im Festpreisgeschéft.

lhre UmweltBank AG

Stand: 09.23



Anlage

Tabelle: Kategorie von Finanzinstrumenten

Kategorie von
Finanzinstrumenten

Geschéftsart

Ausfiihrung Giber

Ausfihrungsplatz/-ort

Eigenkapital- - u . . .
instrumente-Aktien Kommissionsgeschaft DZ-Bank Borslich gem. best execution policy
Bérsengehandelte
K issi haf DZ-Bank Borslich . i li
Indexfonds (ETFs) ommissionsgeschaft an orslich gem. best execution policy
aul3erbdrslich, sofern das Finan-
Anleihen (Handel) Kommissionsgeschaft UmweltBank zinstrument an der Borse notiert
ist, dann borslich
Anleihen auBerbdrslich, sofern das Finan-
. - Festpreisgeschaft UmweltBank zinstrument an der Bérse notiert
(bei Neuemissionen) . .
ist, dann borslich
Investmentfonds Festpreisgeschaft UmweltBank aulerbdrslich
Genussrechte Kommissionsgeschaft UmweltBank aulerbdrslich

Genussscheine

Kommissionsgeschaft

UmweltBank

auBerborslich

Stand: 09.23



(6) Sonderbedingungen fiir Wertpapiergeschéfte

Diese Sonderbedingungen gelten fiir den Kauf oder Verkauf sowie fiir die Verwahrung von Wertpapieren, und zwar auch
dann, wenn die Rechte nicht in Urkunden verbrieft sind (hachstehend: ,Wertpapiere®).
Stand: November 2012

Geschifte in Wertpapieren

1. Formen des Wertpapiergeschifts
(1) Kommissions-/Festpreisgeschifte
Bank und Kunde schlieBen Wertpapiergeschéfte in Form von Kommissionsgeschéften (2) oder Festpreisgeschaften (3) ab.

(2) Kommissionsgeschiifte

Fihrt die Bank Auftrége ihres Kunden zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren als Kommissionarin aus, schlie3t sie fir
Rechnung des Kunden mit einem anderen Marktteilnehmer oder einer Zentralen Gegenpartei ein Kauf- oder Verkaufsge-
schaft (Ausfilhrungsgeschaft) ab, oder sie beauftragt einen anderen Kommissionar (Zwischenkommissionar), ein Ausfiih-
rungsgeschaft abzuschlieBen. Im Rahmen des elektronischen Handels an einer Borse kann der Auftrag des Kunden auch
gegen die Bank oder den Zwischenkommissionar unmittelbar ausgefiihrt werden, wenn die Bedingungen des Bérsenhandels
dies zulassen.

(3) Festpreisgeschifte

Vereinbaren Bank und Kunde miteinander fiir das einzelne Geschaft einen festen oder bestimmbaren Preis (Festpreisge-
schéft), so kommt ein Kaufvertrag zustande; dementsprechend tibernimmt die Bank vom Kunden die Wertpapiere als Kau-
ferin, oder sie liefert die Wertpapiere an ihn als Verkauferin. Die Bank berechnet dem Kunden den vereinbarten Preis, bei
verzinslichen Schuldverschreibungen zuziiglich aufgelaufener Zinsen (Stiickzinsen).

2. Ausfithrungsgrundsétze fiir Wertpapiergeschafte

Die Bank filhrt Wertpapiergeschéfte nach ihren jeweils geltenden Ausflihrungsgrundséatzen aus. Die Ausfliihrungsgrundsatze
sind Bestandeteil der Sonderbedingungen. Die Bank ist berechtigt, die Ausfiihrungsgrundsétze entsprechend den aufsichts-
rechtlichen Vorgaben zu dndern. Uber die Anderungen der Ausfiihrungsgrundsétze wird die Bank den Kunden jeweils infor-
mieren.

Besondere Regelungen fiir das Kommissionsgeschiaft

3. Usancen/Unterrichtung/Preis

(1) Geltung von Rechtsvorschriften/Usancen/Geschéftsbedingungen

Die Ausfuhrungsgeschéfte unterliegen den fiir den Wertpapierhandel am Ausfiihrungsplatz geltenden Rechtsvorschriften
und Geschéftsbedingungen (Usancen); daneben gelten die Allgemeinen Geschaftsbedingungen des Vertragspartners der
Bank.

(2) Unterrichtung

Uber die Ausfiihrung des Auftrags wird die Bank den Kunden unverziiglich unterrichten. Wurde der Auftrag des Kunden im
elektronischen Handel an einer Borse gegen die Bank oder den Zwischenkommissionar unmittelbar ausgefihrt, bedarf es
keiner gesonderten Benachrichtigung.

(3) Preis des Ausfiihrungsgeschifts/Entgelt/Auslagen
Die Bank rechnet gegeniiber dem Kunden den Preis des Ausfilhrungsgeschéfts ab. Sie ist berechtigt, ihr Entgelt in Rechnung
zu stellen. Die Aufwendungsersatzanspriiche der Bank richten sich nach den gesetzlichen Vorschriften.

4. Erfordernis eines ausreichenden Kontoguthabens/Depotbestandes

Die Bank ist zur Ausfiihrung von Auftragen oder zur Austibung von Bezugsrechten nur insoweit verpflichtet, als das Gutha-
ben des Kunden, ein flir Wertpapiergeschéafte nutzbarer Kredit oder der Depotbestand des Kunden zur Ausfiihrung ausrei-
chen. Fihrt die Bank den Auftrag ganz oder teilweise nicht aus, so wird sie den Kunden unverziglich unterrichten.

5. Festsetzung von Preisgrenzen
Der Kunde kann der Bank bei der Erteilung von Auftrégen Preisgrenzen fiir das Ausfiihrungsgeschéft vorgeben (preislich
limitierte Auftrage).



6. Giiltigkeitsdauer von unbefristeten Kundenauftrdgen

(1) Preislich unlimitierte Auftrage

Ein preislich unlimitierter Auftrag gilt entsprechend den Ausfiihrungsgrundsatzen (Nr. 2) nur fiir einen Handelstag; ist der
Auftrag fir eine gleichtégige Ausfliihrung nicht so rechtzeitig eingegangen, dass seine Berlicksichtigung im Rahmen des ord-
nungsgemaflen Arbeitsablaufs moglich ist, so wird er flir den nachsten Handelstag vorgemerkt. Wird der Auftrag nicht aus-
geflihrt, so wird die Bank den Kunden hiervon unverziiglich benachrichtigen.

(2) Preislich limitierte Auftrige

Ein preislich limitierter Auftrag ist bis zum letzten Handelstag des laufenden Monats giiltig (Monats-Ultimo). Ein am letzten
Handelstag eines Monats eingehender Auftrag wird, sofern er nicht am selben Tag ausgeflihrt wird, entsprechend den Aus-
filhrungsgrundsatzen (Nr. 2) fiir den ndchsten Monat vorgemerkt. Die Bank wird den Kunden iiber die Giiltigkeitsdauer seines
Auftrags unverziglich unterrichten.

7. Guiltigkeitsdauer von Auftragen zum Kauf oder Verkauf von Bezugsrechten

Preislich unlimitierte Auftréage zum Kauf oder Verkauf von Bezugsrechten sind fiir die Dauer des Bezugsrechtshandels gltig.
Preislich limitierte Auftrége zum Kauf oder Verkauf von Bezugsrechten erléschen mit Ablauf des vorletzten Tages des Be-
zugsrechtshandels. Die Gultigkeitsdauer von Auftragen zum Kauf oder Verkauf auslandischer Bezugsrechte bestimmt sich
nach den mafBgeblichen ausléndischen Usancen. Fiir die Behandlung von Bezugsrechten, die am letzten Tag des Bezugs-
rechtshandels zum Depotbestand des Kunden gehdoren, gilt Nr. 15 Abs. 1.

8. Erléschen laufender Auftrage

(1) Dividendenzahlungen, sonstige Ausschiittungen, Einrdumung von Bezugsrechten, Kapitalerhéhung aus Gesellschafts-
mitteln

Preislich limitierte Auftrage zum Kauf oder Verkauf von Aktien an inldndischen Ausfiihrungsplatzen erléschen bei Dividen-

denzahlung, sonstigen Ausschiittungen, der Einrdumung von Bezugsrechten oder einer Kapitalerh6hung aus Gesellschafts-

mitteln mit Ablauf des Handelstages, an dem die Aktien letztmalig einschlieB3lich der vorgenannten Rechte gehandelt wer-

den, sofern die jeweiligen Regelungen des Ausfiihrungsplatzes ein Erléschen vorsehen. Bei Verédnderung der Einzahlungs-

quote teileingezahlter Aktien oder des Nennwertes von Aktien und im Falle des Aktiensplittings erldschen preislich limitierte

Auftrage mit Ablauf des Handelstages vor dem Tag, an dem die Aktien mit erhdhter Einzahlungsquote bzw. mit dem verén-

derten Nennwert bzw. gesplittet notiert werden.

(2) Kursaussetzung

Wenn an einem inlandischen Ausfiihrungsplatz die Preisfeststellung wegen besonderer Umstande im Bereich des Emitten-
ten unterbleibt (Kursaussetzung), erldschen sdmtliche an diesem Ausfiihrungsplatz auszufiihrenden Kundenauftrage fiir die
betreffenden Wertpapiere, sofern die Bedingungen des Ausflihrungsplatzes dies vorsehen.

(3) Ausfiihrung von Kundenauftrigen an ausléndischen Ausfiithrungsplitzen
Bei der Ausfiihrung von Kundenauftrégen an auslédndischen Ausfiihrungsplatzen gelten insoweit die Usancen der ausléndi-
schen Ausfiihrungsplatze.

(4) Benachrichtigung
Von dem Erléschen eines Kundenauftrags wird die Bank den Kunden unverziglich benachrichtigen.

9. Haftung der Bank bei Kommissionsgeschéaften

Die Bank haftet flir die ordnungsgemafe Erflllung des Ausfiihrungsgeschéfts durch ihren Vertragspartner oder den Ver-
tragspartner des Zwischenkommissionars. Bis zum Abschluss eines Ausfiihrungsgeschéfts haftet die Bank bei der Beauftra-
gung eines Zwischenkommissionars nur flir dessen sorgfaltige Auswahl und Unterweisung.

Erfillung der Wertpapiergeschifte

10. Erfiillung im Inland als Regelfall
Die Bank erftillt Wertpapiergeschafte im Inland, soweit nicht die nachfolgenden Bedingungen oder eine anderweitige Ver-
einbarung die Anschaffung im Ausland vorsehen.

11. Anschaffung im Inland

Bei der Erflllung im Inland verschafft die Bank dem Kunden, sofern die Wertpapiere zur Girosammelverwahrung bei der
deutschen Wertpapiersammelbank (Clearstream Banking AG) zugelassen sind, Miteigentum an diesem Sammelbestand -
Girosammel-Depotgutschrift - (GS-Gutschrift). Soweit Wertpapiere nicht zur Girosammelverwahrung zugelassen sind, wird



dem Kunden Alleineigentum an Wertpapieren verschafft. Diese Wertpapiere verwahrt die Bank fiir den Kunden gesondert
von ihren eigenen Besténden und von denen Dritter (Streifbandverwahrung).

12. Anschaffung im Ausland

(1) Anschaffungsvereinbarung

Die Bank schafft Wertpapiere im Ausland an, wenn

- sie dem Kunden im Wege eines Festpreisgeschaftes ausléandische Wertpapiere verkauft, die im Inland weder borslich noch
aul3erbdrslich gehandelt werden, oder

- sie als Kommissionarin Kaufauftréage in in- oder auslandischen Wertpapieren im Ausland ausfiihrt, oder

- sie als Kommissionarin Kaufauftrage in ausléandischen Wertpapieren ausfiihrt oder dem Kunden ausléandische Wertpapiere
im Wege eines Festpreisgeschaftes verkauft, die zwar im Inland borslich oder auBerbdrslich gehandelt, tiblicherweise aber
im Ausland angeschafft werden.

(2) Einschaltung von Zwischenverwahrern

Die Bank wird die im Ausland angeschafften Wertpapiere im Ausland verwahren lassen. Hiermit wird sie einen anderen in-
oder ausléndischen Verwahrer (z. B. Clearstream Banking AG) beauftragen oder eine eigene auslandische Geschaftsstelle
damit betrauen. Die Verwahrung der Wertpapiere unterliegt den Rechtsvorschriften und Usancen des Verwahrungsorts und
den fur den oder die auslandischen Verwahrer geltenden Allgemeinen Geschaftsbedingungen.

(3) Gutschrift in Wertpapierrechnung

Die Bank wird sich nach pflichtgemaRem Ermessen unter Wahrung der Interessen des Kunden das Eigentum oder Miteigen-
tum an den Wertpapieren oder eine andere im Lagerland Ubliche, gleichwertige Rechtsstellung verschaffen und diese
Rechtsstellung treuhanderisch fiir den Kunden halten. Hiertiber erteilt sie dem Kunden Gutschrift in Wertpapierrechnung
(WR-Gutschrift) unter Angabe des ausléndischen Staates, in dem sich die Wertpapiere befinden (Lagerland).

(4) Deckungsbestand

Die Bank braucht die Auslieferungsanspriiche des Kunden aus der ihm erteilten WR-Gutschrift nur aus dem von ihr im Aus-
land unterhaltenen Deckungsbestand zu erfillen. Der Deckungsbestand besteht aus den im Lagerland fiir die Kunden und
fur die Bank verwahrten Wertpapieren derselben Gattung. Ein Kunde, dem eine WR-Gutschrift erteilt worden ist, tragt daher
anteilig alle wirtschaftlichen und rechtlichen Nachteile und Schaden, die den Deckungsbestand als Folge von héherer Gewalt,
Aufruhr, Kriegs- und Naturereignissen oder durch sonstige von der Bank nicht zu vertretende Zugriffe Dritter im Ausland
oder im Zusammenhang mit Verfligungen von hoher Hand des In- oder Auslands treffen sollten.

(5) Behandlung der Gegenleistung

Hat ein Kunde nach Absatz 4 Nachteile und Schaden am Deckungsbestand zu tragen, so ist die Bank nicht verpflichtet, dem
Kunden den Kaufpreis zurlickzuerstatten.

Die Dienstleistungen im Rahmen der Verwahrung

13. Depotauszug
Die Bank erteilt mindestens einmal jahrlich einen Depotauszug.

14. Einlésung von Wertpapieren/Bogenerneuerung

(1) Inlandsverwahrte Wertpapiere

Beiim Inland verwahrten Wertpapieren sorgt die Bank fiir die Einlésung von Zins-, Gewinnanteil- und Ertragsscheinen sowie
von rlickzahlbaren Wertpapieren bei deren Falligkeit. Der Gegenwert von Zins-, Gewinnanteil- und Ertragsscheinen sowie
von félligen Wertpapieren jeder Art wird unter dem Vorbehalt gutgeschrieben, dass die Bank den Betrag erhélt, und zwar
auch dann, wenn die Papiere bei der Bank selbst zahlbar sind. Die Bank besorgt neue Zins-, Gewinnanteil- und Ertragschein-
bogen (Bogenerneuerung).

(2) Auslandsverwahrte Wertpapiere
Diese Pflichten obliegen bei im Ausland verwahrten Wertpapieren dem auslandischen Verwahrer.

(3) Auslosung und Kiindigung von Schuldverschreibungen

Beiim Inland verwahrten Schuldverschreibungen tiberwacht die Bank den Zeitpunkt der Riickzahlung infolge Auslosung und
Kiindigung anhand der Veréffentlichungen in den , Wertpapier-Mitteilungen®. Bei einer Auslosung von im Ausland verwahr-
ten riickzahlbaren Schuldverschreibungen, die anhand deren Urkundennummern erfolgt (Nummernauslosung), wird die
Bank nach ihrer Wahl den Kunden fiir die ihm in Wertpapierrechnung gutgeschriebenen Wertpapiere entweder Urkunden-
nummern flr die Auslosungszwecke zuordnen oder in einer internen Auslosung die Aufteilung des auf den Deckungsbestand
entfallenden Betrags auf die Kunden vornehmen. Diese interne Auslosung wird unter Aufsicht einer neutralen Priifungsstelle
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vorgenommen; sie kann stattdessen unter Einsatz einer elektronischen Datenverarbeitungsanlage durchgefiihrt werden,
sofern eine neutrale Auslosung gewéhrleistet ist.

(4) Einlésung in fremder Wihrung

Werden Zins-, Gewinnanteil- und Ertragsscheine sowie féllige Wertpapiere in ausléandischer Wahrung oder Rechnungsein-
heiten eingeldst, wird die Bank den Einlésungsbetrag auf dem Konto des Kunden in dieser Wahrung gutschreiben, sofern der
Kunde ein Konto in dieser Wahrung unterhélt. Andernfalls wird sie dem Kunden hieriliber eine Gutschrift in Euro erteilen,
soweit nicht etwas anderes vereinbart ist.

15. Behandlung von Bezugsrechten/Optionsscheinen/Wandelschuldverschreibungen

(1) Bezugsrechte

Uber die Einrdumung von Bezugsrechten wird die Bank den Kunden benachrichtigen, wenn hieriiber eine Bekanntmachung
in den ,Wertpapier-Mitteilungen® erschienen ist. Soweit die Bank bis zum Ablauf des vorletzten Tages des Bezugsrechts-
handels keine andere Weisung des Kunden erhalten hat, wird sie samtliche zum Depotbestand des Kunden gehérenden in-
landischen Bezugsrechte bestens verkaufen; auslédndische Bezugsrechte darf die Bank gemal den im Ausland geltenden
Usancen bestens verwerten lassen.

(2) Options- und Wandlungsrechte

Uber den Verfall von Rechten aus Optionsscheinen oder Wandlungsrechten aus Wandelschuldverschreibungen wird die
Bank den Kunden mit der Bitte um Weisung benachrichtigen, wenn auf den Verfalltag in den ,Wertpapier-Mitteilungen® hin-
gewiesen worden ist.

16. Weitergabe von Nachrichten

Werden in den ,Wertpapier-Mitteilungen® Informationen veréffentlicht, die die Wertpapiere des Kunden betreffen, oder
werden der Bank solche Informationen vom Emittenten oder von ihrem auslandischen Verwahrer/Zwischenverwahrer Giber-
mittelt, so wird die Bank dem Kunden diese Informationen zur Kenntnis geben, soweit sich diese auf die Rechtsposition des
Kunden erheblich auswirken kénnen und die Benachrichtigung des Kunden zur Wahrung seiner Interessen erforderlich ist. So
wird sie insbesondere Informationen Gber

- gesetzliche Abfindungs- und Umtauschangebote,

- freiwillige Kauf- und Umtauschangebote,

- Sanierungsverfahren

zur Kenntnis geben. Eine Benachrichtigung kann unterbleiben, wenn die Information bei der Bank nicht rechtzeitig eingegan-
gen ist oder die vom Kunden zu ergreifenden Maf3nahmen wirtschaftlich nicht zu vertreten sind, weil die anfallenden Kosten
in einem Missverhéltnis zu den méglichen Anspriichen des Kunden stehen.

17. Priifungspflicht der Bank

Die Bank priift anhand der Bekanntmachungen in den ,Wertpapier-Mitteilungen® einmalig bei der Einlieferung von Wertpa-
pierurkunden, ob diese von Verlustmeldungen (Opposition), Zahlungssperren und dergleichen betroffen sind. Die Uberprii-
fung auf Aufgebotsverfahren zur Kraftloserklarung von Wertpapierurkunden erfolgt auch nach Einlieferung.

18. Umtausch sowie Ausbuchung und Vernichtung von Urkunden

(1) Urkundenumtausch

Die Bank darf ohne vorherige Benachrichtigung des Kunden einer in den ,Wertpapier-Mitteilungen® bekannt gemachten
Aufforderung zur Einreichung von Wertpapierurkunden Folge leisten, wenn diese Einreichung offensichtlich im Kundeninte-
resse liegt und damit auch keine Anlageentscheidung verbunden ist (wie z. B. nach der Fusion der Emittentin mit einer an-
deren Gesellschaft oder bei inhaltlicher Unrichtigkeit der Wertpapierurkunden). Der Kunde wird hieriiber unterrichtet.

(2) Ausbuchung und Vernichtung nach Verlust der Wertpapiereigenschaft

Verlieren die fiir den Kunden verwahrten Wertpapierurkunden ihre Wertpapiereigenschaft durch Erléschen der darin ver-
brieften Rechte, so kénnen sie zum Zwecke der Vernichtung aus dem Depot des Kunden ausgebucht werden. Im Inland ver-
wahrte Urkunden werden soweit moglich dem Kunden auf Verlangen zur Verfligung gestellt. Der Kunde wird Giber die Aus-
buchung, die Moglichkeit der Auslieferung und die mégliche Vernichtung unterrichtet. Erteilt er keine Weisung, so kann die
Bank die Urkunden nach Ablauf einer Frist von zwei Monaten nach Absendung der Mitteilung an den Kunden vernichten.

19. Haftung

(1) Inlandsverwahrung

Bei der Verwahrung von Wertpapieren im Inland haftet die Bank fiir jedes Verschulden ihrer Mitarbeiter und der Personen,
die sie zur Erfullung ihrer Verpflichtungen hinzuzieht. Soweit dem Kunden eine GS-Gutschrift erteilt wird, haftet die Bank
auch fur die Erflllung der Pflichten der Clearstream Banking AG.
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(2) Auslandsverwahrung

Bei der Verwahrung von Wertpapieren im Ausland beschrankt sich die Haftung der Bank auf die sorgfaltige Auswahl und
Unterweisung des von ihr beauftragten ausléandischen Verwahrers oder Zwischenverwahrers. Bei einer Zwischenverwahrung
durch die Clearstream Banking AG oder einen anderen inlandischen Zwischenverwahrer sowie einer Verwahrung durch eine
eigene auslandische Geschéftsstelle haftet die Bank fur deren Verschulden.

20. Sonstiges

(1) Auskunftsersuchen

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verduBert werden oder die ein Kunde von der Bank im Inland
oderim Ausland verwahren lasst, unterliegen regelmaBig einer auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Bank
oder des Kunden bestimmen sich daher auch nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des Kunden
vorsehen kann. Die Bank wird entsprechende Ausklinfte an ausléandische Stellen erteilen, soweit sie hierzu verpflichtet ist;
sie wird den Kunden hiertiber benachrichtigen.

(2) Einlieferung/Ubertrage

Diese Sonderbedingungen gelten auch, wenn der Kunde der Bank in- oder ausléandische Wertpapiere zur Verwahrung effektiv
einliefert oder Depotguthaben von einem anderen Verwahrer Gibertragen |asst. Verlangt der Kunde die Verwahrung im Aus-
land, wird ihm eine WR-Gutschrift nach Magabe dieser Sonderbedingungen erteilt.
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