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Vorwort

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

die Sonne ist eine unerschopfliche Energiequelle. Durch
die Technik der Photovoltaik sind wir in der Lage, diese
Ressource fiir uns zu nutzen ohne unsere Umwelt nach-
haltig zu gefahrden.

Die zunehmend kontrovers gefiihrte Diskussion um die
Umsetzung der Energiewende in Deutschland zeigt die ge-
sellschaftspolitische Bedeutung dieses Themas. Photovol-
taik-GroBkraftwerke kdnnen dabei einen entscheidenden
Beitrag im Rahmen eines Energiemixes innerhalb der Er-
neuerbaren Energien leisten, da sie sehr effizient bei gerin-
gen Betriebskosten erneuerbaren Strom erzeugen. Ein sol-
ches Photovoltaik-GroBkraftwerk hat die Enerparc AG am
Standort Walddrehna in Brandenburg errichtet.

Die Enerparc AG mit Sitz in Hamburg ist ein weltweit
agierender Anbieter von Photovoltaiksystemen. Von ih-
rem Unternehmenssitz steuert die Gesellschaft zentral
ihre operative Tétigkeit in den Bereichen Planung und
Konzeption, Finanzen, Personal, Einkauf sowie inter-
nationale Logistik. Das Unternehmen entwickelt, plant,
baut und betreibt tiber Tochter- und Schwestergesell-
schaften Photovoltaik-GroBkraftwerke. Insgesamt hat
die Enerparc AG weltweit bisher Kraftwerke in einer
Gesamtgrofle von mehr als 1.000 Megawatt gebaut und
ans Netz angeschlossen.

Diese Erfahrung und eine sehr starke Standardisierung
im Engineering, in der Komponentenauswahl und in der
Errichtung ermoglichen nicht nur ein hohes Qualitéts-
niveau bei gleichzeitig guten Kostenstrukturen, sondern
auch einen reibungslosen Betrieb der Solarparks. Die
Enerparc AG plant und errichtet dabei alle Kraftwerke
selbst, kiimmert sich um die kaufménnische und techni-
sche Betriebsfiihrung und betreibt diese mehrheitlich im
Eigenbestand iiber die gesamte Lebensdauer.

Der Solarpark Walddrehna mit einer Grofle von 52 MWp
wurde 2012 von der Enerparc AG auf einem ehemaligen

%K% Frank Miillejans

Militargelédnde auf einer Fliche von iiber 100 FuBballfel-
dern errichtet. Das brach liegende Gelidnde konnte so ei-
ner sinnvollen und nachhaltigen Nutzung zugefiihrt wer-
den. Das Photovoltaik-Kraftwerk wird seit August 2012

in vier Betriebsgesellschaften, den Enerparc Solar Invest
32 bis 35 GmbH & Co. KGs betrieben.

Der Solarpark Walddrehna produziert pro Jahr so viel
klimafreundlichen Strom, dass damit der Strombedarf
von ungeféhr 15.000 Haushalten versorgt werden kann.
Mit der Anleihe, die wir als Enerparc Portfolio I GmbH
& Co. KG in Zusammenarbeit mit der UmweltBank AG
konzipiert haben, bieten wir Thnen als Privatanleger die
Moglichkeit, an den Ertragen des Solarparks zu partizi-
pieren.

Emittentin der Anleihe ist die Enerparc Portfolio 1
GmbH & Co. KG, welche im Marz 2014 die vier Betriebs-
gesellschaften ENERPARC Solar Invest 32 bis 35 GmbH &
Co0.KGs zu einem Kaufpreis von 16.800.000 EUR von

der Enerparc AG erworben hat. Den Mittelzufluss aus

der Emission der Anleihe wird die Enerparc Portfolio 1
GmbH & Co. KG dazu verwenden, den zur Kaufpreis-
bezahlung von der UmweltBank gewdhrten Zwischen-
kredit abzuldsen. Die Enerparc AG wird ihrerseits den
Kaufpreiserlos zur Entwicklung und Vorfinanzierung wei-
terer Solarkraftwerke im In- und Ausland verwenden.

Die Liquiditatsiiberschiisse aus den vier Projektgesell-
schaften stehen unter anderem zur Sicherung der Zins-
zahlung und der Riickzahlung der Anleihe zur Verfii-
gung. Wir haben unsere Anleihe nach bestem Wissen
und Gewissen konzipiert. Lesen Sie diesen Prospekt
bitte sorgfaltig und priifen Sie, ob sich dieses Angebot
mit [hren Anlagezielen deckt.

Wir danken Thnen fiir Thr Interesse.

Hamburg, im Juni 2014

S Yl

StefanAMiiller



Anleihe ENERPARC Solarpark Walddrehna

Wertpapierprospekt vom 15.07.2014

fUr das offentliche Angebot einer 4,75 %-Anleihe der ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG

WKN A11 QQB

ISIN DEOCOCATTQQB2

Die Anleihe im Gesamtnennbetrag von EUR 16.600.000,00 ist eingeteilt in 33.200 auf den
Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 500,00.

Anbieterin: UmweltBank AG, NUrnberg
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Zusammenfassung

1. Zusammenfassung

Die nachfolgende Zusammenfassung enthélt vorgeschriebene Pflichtangaben. Fiir diese Pflichtangaben ist die Gliederung in
die Elemente A-E (A.1 bis E.7) vorgegeben. Diese Zusammenfassung enthélt alle Angaben, die in einer Zusammenfassung
fiir die hier einschldgige Art von Wertpapieren und Emittenten vorgeschrieben sind.

Da einige Pflichtangaben nur fiir andere Arten von Wertpapieren und / oder Emittenten vorgeschrieben sind und daher hier
nicht gemacht werden miissen, konnen in der Nummerierung Liicken bestehen. Auch kann es sein, dass eine Pflichtangabe
fiir die hier einschldgige Art von Wertpapieren und Emittenten vorgeschrieben ist, jedoch keine relevante Information zu die-
ser Pflichtangabe gegeben werden kann. In diesem Fall enthilt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung der Pflichtan-

gabe mit dem Hinweis ,,entfallt™.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

A2

Warnhinweise

Finanzintermediére

Die nachfolgende Zusammenfassung soll als Einleitung zum Emissionsprospekt ver-
standen werden. Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die angebotenen
Teilschuldverschreibungen auf die Priifung des gesamten Prospektes stiitzen. Fiir den
Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte ein als Kldger auftretender Anleger
in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben. Diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung
einschlieBlich einer Ubersetzung hiervon iibernommen haben, oder von denen deren
Erlass ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zu-
sammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselin-
formationen vermittelt.

Entfillt, da die Emittentin die Teilschuldverschreibungen nicht iiber Finanzintermedi-
are, sondern ausschlieB8lich iiber die UmweltBank als Anbieterin vertreibt und keine
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir die spatere Weiterverdu3erung oder
endgiiltige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére erteilt hat.



Zusammenfassung

Abschnitt B — Emittentin

B1

B2

B4b

BS

B9

B 10

B 12

Juristische und
kommerzielle
Bezeichnung

Sitz, Rechtsform,
geltendes Recht und
Land der Griindung

Bekannte Trends

Stellung der Emitten-
tin in der Gruppe

Gewinnprognosen
oder Schitzungen

Beschrinkungen im
Bestiitigungsvermerk

Ausgewiihlte wesentli-
che historische Finanz-
informationen und Er-
klidrungen, dass sich die
Aussichten der Emit-
tentin seit dem Datum
des letzten veroffent-
lichten gepriiften Ab-
schlusses nicht wesent-
lich verschlechtert
haben

Emittentin der Anleihe ist die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG.

Die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG hat ihren Sitz in Hamburg und ist ei-
ne nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindete Gesellschaft. Fiir die
Emittentin gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Entfallt; es sind keine Entwicklungen bekannt, die Auswirkungen auf die Emittentin und
den Geschiftsbereich, in dem die Emittentin tatig ist, haben.

Die Emittentin ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG ist alleinige Kommanditis-

tin bei vier Photovoltaik-Projektgesellschaften. Die Komplementérin der Emittentin, die
ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH, hélt keine Einlage und ist am Vermdgen
und am Ergebnis der Emittentin nicht beteiligt. Die Kommanditisten der Emittentin sind
Herr Christoph Koeppen, Herr Stefan Miiller und Herr Frank Miillejans mit einer im Friih-
jahr 2014 einbezahlten Kommanditeinlage von jeweils EUR 600.000,00.

Entfillt; es wurden keine Gewinnprognosen oder Schitzungen abgegeben.

Entfillt; es bestehen keine Beschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den histori-
schen Finanzinformationen.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewahlte historische Finanzinformationen
der Emittentin fiir den Zeitraum 01.01.2014 bis 30.04.2014. Die ausgewahlten wesent-
lichen historischen Finanzinformationen wurden dem an anderer Stelle in

diesem Prospekt abgedruckten Jahresabschluss fiir den genannten Zeitraum nach deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften entnommen.

aus der Zwischenbilanz 30.04.2014
in EUR

Bilanzsumme 9.319.425,96
Anlagevermbdgen 9.283.900,00
Eigenkapital 1.558.331,07

Verbindlichkeiten 7.760.094,89




B 13

B 14

Jiingste Ereignisse von
besonderer Bedeutung
fiir die Bewertung der
Zahlungsfihigkeit

Abhéngigkeit von an-
deren Unternehmen
der Gruppe

Zusammenfassung

aus der Zwischen-Gewinn- und Verlusirechnung,

in EUR 01.01.2014 bis 30.04.2014
Sonstige betriebliche Aufwendungen 169.830,56
Periodenergebnis - 238.845,05

aus der Kapitalflussrechnung,

in TEUR 01.01.2014 bis 30.04.2014
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -197
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -9.284
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 9.512
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 31

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2013 haben sich die
Aussichten der Emittentin nicht negativ verandert.

Nach diesem Datum hat die Emittentin bei der ENERPARC AG ein Darlehen in Hohe
von EUR 15.031.000,00 zur Finanzierung des Erwerbs der Kommanditanteile an den
vier Projektgesellschaften aufgenommen. Zur Ablosung dieses Darlehens hat die Emit-
tentin mit der UmweltBank einen Vertrag iiber einen revolvierenden Kredit (d.h. einen
Darlehensrahmen, der bis maximal zur vereinbarten Hohe mehrfach in Anspruch ge-
nommen werden kann) in Hohe von EUR 7.681.500,00 abgeschlossen, der zweimal in
Anspruch genommen werden kann und bereits erstmalig in Anspruch genommen wur-
de. Durch den Erlos aus der Emission der Anleihe in Hohe von EUR 16.600.000,00
wird dieser Kredit abgelst sowie die Emissions- und Beratungskosten in Hohe von
EUR 1.237.000,00 gedeckt.

Die Emittentin hat am 25.03.2014 die Kommanditanteile an den vier Projektgesell-
schaften ENERPARC Solar Invest 32 GmbH & Co. KG, ENERPARC Solar Invest
33 GmbH & Co. KG, ENERPARC Solar Invest 34 GmbH & Co. KG und ENERP-
ARC Solar Invest 35 GmbH & Co. KG zu einem Kaufpreis von insgesamt

EUR 16.800.00,00, finanziert durch eigene Mittel und ein von der ENERPARC AG
gewihrtes Darlehen, erworben.

Die einzige wesentliche Ertragsquelle der Emittentin ist ihre Stellung als alleini-

ge Kommanditistin der vier Projektgesellschaften. Die wirtschaftliche Situation der
Emittentin und damit ihre Féhigkeit zur Erfiillung ihrer Zins- und Riickzahlungs-
pflichten gegeniiber den Inhabern der Teilschuldverschreibungen ist daher wesentlich
von den Ausschiittungen der Projektgesellschaften an die Emittentin abhéngig.



Zusammenfassung

B 15

B.16

B 17

Abschnitt C - Wertpapiere

C1

C2

C5s

C38

Haupttitigkeiten der
Emittentin

Beteiligungen und
Beherrschungs-
verhiltnisse

Ratingverfahren

Beschreibung der Art
und Gattung der Wert-
papiere einschliefilich
der Kennung

Wihrung

Etwaige Beschrinkun-
gen der freien Uber-
tragbarkeit

Beschreibung der mit
den Wertpapieren
verbundenen Rech-
te, einschlieBlich der
Rangordnung und Be-
schrinkungen dieser
Rechte

Gegenstand des Unternehmens sind der Erwerb und die Verwaltung von eigenen Be-
teiligungen sowie die Errichtung und der Betrieb von Anlagen zur Erzeugung von
Energie aus regenerativen Energiequellen sowie der Verkauf der damit erzeugten
Energie, einschlieBlich aller damit zusammenhangenden Geschéfte, die geeignet sind,
dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen.

Komplementérin der Emittentin ist die ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH.
Die Kommanditisten der Emittentin sind Herr Christoph Koeppen, Herr Stefan Miiller
und Herr Frank Miillejans, die gleichzeitig die Gesellschafter und Geschiftsfiihrer der
Komplementirin der Emittentin sind und die somit einen beherrschenden Einfluss
ausiiben.

Entfillt; es sind keine Ratingverfahren fiir die Emittentin oder ihre Anleihe durchge-
fiihrt worden.

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier in global verbriefter Form. Es han-
delt sich um eine Anleihe, die in Form von auf den Inhaber lautenden Teilschuldver-
schreibungen ausgegeben wird.

Wertpapierkennnummer (WKN): Al11 QQB

International Securities Identification Number (ISIN): DEO00A11QQB2.

Das Wertpapier wird in Euro begeben.

Entfillt; Beschrinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Teilschuldverschreibungen
liegen nicht vor. Fiir den Erwerb im Rahmen des vorliegenden Angebots ist jedoch ein
Wertpapierdepot bei der UmweltBank notwendig.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Teilschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Verzinsung, ein Riickzahlungsrecht
zum Zeitpunkt der Falligkeit und ein auerordentliches Kiindigungsrecht. Die Teilschuld-
verschreibungen gewéhren keine Gesellschafterrechte, insbesondere keine Informations-,
Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in den Gesellschafterversammlungen der Emit-
tentin mit Ausnahme der in den Anleihebedingungen oder im Gesetz iiber Schuldverschrei-
bungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) gewahrten Rechte.
Rangordnung

Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen stehen im gleichen Rang zu den For-
derungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin. Die Teilschuld-
verschreibungen begriinden teilweise nachrangig besicherte Glaubigerrechte.
Beschriankungen

Entfillt; es bestehen keine Beschrankungen der Rechte.
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C10

c1

Zinssatz, Zinsfillig-
keitstermine, Rendite,
Riickzahlungsverfah-
ren und Vertretung
der Schuldtitelinhaber

Derivative Komponente
bei der Zinszahlung

Handelszulassung

Zusammenfassung

Zinssatz

Der nominale Zinssatz betragt 4,75 % p.a.

Zinsfalligkeitstermine

Die Teilschuldverschreibungen werden vom 01.07.2014 bis zum 31.12.2024 mit einem
jahrlichen Zinssatz von 4,75 % verzinst. Die Zinsberechnungsmethode ist taggenau
(act./act.). Die Zinsausschiittung erfolgt jeweils jahrlich am 31. Januar fiir das vorange-
gangene Kalenderjahr. Die Zinsen sind somit erstmals am 31.01.2015 fiir den Zeitraum
vom 01.07.2014 bis zum 31.12.2014 zu zahlen.

Rendite

Fiir die Berechnung der individuellen Rendite tiber die Gesamtlaufzeit hat der Anleger
die Differenz zwischen dem Riickzahlungsbetrag einschlielich der gezahlten Zinsen und
dem urspriinglich gezahlten Nennbetrag zuziiglich etwaiger Stiickzinsen sowie die Lauf-
zeit der Teilschuldverschreibungen und ihre Transaktionskosten zu beriicksichtigen. Die
individuelle Rendite ldsst sich erst am Ende der Laufzeit bzw. bei Verduferung bestim-
men, da sie von individuellen Faktoren (z.B. Ausgabekurs, steuerlicher Situation des An-
legers) abhdngig ist.

Riickzahlungsverfahren

Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am 31.01.2025 zu 100 % des Nenn-
betrages von EUR 500,00 je Teilschuldverschreibung zuriickzahlen. Die Zahlung von
Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger gesetz-
licher Regelungen und Vorschriften, iiber die UmweltBank AG, Niirnberg als Zahlstelle.
Name der Vertreterin der Schuldtitelinhaber

Als gemeinsame Vertreterin der Schuldtitelinhaber wurde die

UmweltBank AG, Niirnberg bestimmt.

Entfallt; die angebotenen Teilschuldverschreibungen haben keine derivative Kompo-
nente bei der Zinszahlung.

Entfillt; es ist nicht vorgesehen, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum Han-
del an einem regulierten Markt zu stellen. Die UmweltBank beabsichtigt, wahrend der
gesamten Laufzeit einen Telefonhandel fiir die Teilschuldverschreibungen anzubieten.



Zusammenfassung

Abschnitt D - Risiken

D2

Zentrale Risiken der
Emittentin

Im Folgenden werden die aus Sicht der ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG
(Emittentin) wesentlichen allgemeinen und besonderen Risikofaktoren zusammengefasst
dargestellt. Potenzielle Anleger sollten sich vor einer Entscheidung fiir eine Investition in
die Anleihe mit diesen vertraut machen und priifen, ob sie in der Lage sind, die Risiken
dieser Wertpapieranlage zu tragen.

Risiken in Bezug auf die Emittentin

a) Wirtschaftliche Situation der Projektgesellschaften

Die einzige wesentliche Ertragsquelle der Emittentin und ihr bei weitem wichtigster Vermo-
gensgegenstand ist ihre Stellung als alleinige Kommanditistin von vier Projektgesellschaf-
ten, die jeweils eine Photovoltaikanlage betreiben. Die wirtschaftliche Situation der Emitten-
tin und damit ihre Féhigkeit zur Erflillung ihrer Zins- und Riickzahlungspflichten gegeniiber
den Anleiheinhabern ist daher unter anderem wesentlich von den erwarteten Ausschiittun-
gen der Projektgesellschaften an die Emittentin abhéngig. Sollten die Projektgesellschaften
wirtschaftlich nicht in der Lage sein, Ausschiittungen in ausreichender Hohe zu leisten oder
schlimmstenfalls insolvent werden, wiirde dies die Zins- und Riickzahlungsanspriiche der
Anleiheinhaber erheblich gefahrden und konnte bis zu einem Totalverlust fiihren.

Nachfolgend werden die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren

dargestellt.

Sonneneinstrahlung

Die Sonneneinstrahlung kann in erheblichem Umfang von den Erwartungen der
Emittentin abweichen.

Ertragsgutachten

Im Hinblick auf die Sonneneinstrahlung an den jeweiligen Standorten liegen der
Emittentin Sachverstindigengutachten vor. Diese Gutachten konnen jedoch
Ungenauigkeiten oder Fehlannahmen enthalten.

Einspeisevergiitung / Erneuerbare-Energien-Gesetz

Die Emittentin rechnet fiir die Laufzeit dieser Anleihe mit einer Vergiitung fiir den in den
Projektgesellschaften erzeugten Strom nach den zum Zeitpunkt der Inbetriebnahme der je-
weiligen Anlage mal3geblichen Vergiitungssitzen aus dem Erneuerbare-Energien-Gesetz.
Die derzeitige Gesetzeslage konnte sich dndern, insbesondere konnte das Erneuerbare-Ener-
gien-Gesetz, moglicherweise auch riickwirkend, umgestaltet oder aufgehoben werden. Da-
durch kénnten sich deutlich geringere Ertrédge innerhalb der Projektgesellschaften und damit
verminderte Ausschiittungen an die Emittentin ergeben.

Betriebsstorung und Schiaden

Stérungen und Schiaden beim Betrieb der Photovoltaikanlagen konnen zu Teilausféllen bis
hin zu vollstindigen Ausfillen bzw. zu erhohten Reparaturaufwendungen fiihren.



Zusammenfassung

Lebensdauer

Bei der Planung wurde eine Nutzungsdauer der Photovoltaikanlagen von mindestens 20
Jahren unterstellt. Eine deutlich geringere Lebensdauer der Anlagen konnte zu deutlich ge-
ringeren Gesamtertragen fiihren.

Drosselung durch Netzbetreiber

Bei Arbeiten am Netz oder Umspannwerk kann der jeweilige Netzbetreiber die Ein-
speisung in das Netz drosseln oder die Anlagen komplett vom Netz nehmen. Die ggf.
zu leistenden Kompensationszahlungen reichen eventuell nicht aus, um den wirtschaft-
lichen Schaden zu kompensieren.

Kostensteigerung

Liegt die tatsdchliche Kostensteigerung hoher als erwartet, vermindern sich die Aus-
schiittungen der Projektgesellschaften an die Emittentin.

Zinsanderung

Die Projektgesellschaften haben langfristige Darlehensvertrage abgeschlossen. Da die
Zinsbindungen vor Filligkeit der Anleihe enden, kdnnen sich die Fremdkapitalkosten
in Abhéngigkeit von den Anschlusskonditionen erhéhen. Dies kann sich negativ auf die
Ertragslage der Projektgesellschaften und somit auch auf die Ertragslage der Emittentin
auswirken.

b) Riickzahlung

Die Riickzahlung des Anleihekapitals soll planmafig zum 31.01.2025 durch vorhande-
ne Liquiditit erfolgen. Sofern die Ertrage aus den Projektgesellschaften fiir die Riick-
zahlung des Anleihekapitals nicht ausreichen, ist die Aufnahme eines Darlehens seitens
der Emittentin erforderlich. Gewinnabfithrungsvertrédge zwischen der Emittentin und
den jeweiligen Projektgesellschaften bestehen nicht. Es ist moglich, dass die Riickzah-
lung zum Félligkeitstermin z. B. wegen fehlender Anschlussfinanzierung ganz oder teil-
weise nicht erfolgen kann.

¢) Interessenkonflikte

Stefan Miiller, Christoph Koeppen und Frank Miillejans sind zugleich sowohl die Kom-
manditisten der Emittentin als auch die Gesellschafter und Geschéftsfiihrer der ENER-
PARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH. Diese ist sowohl einzige Komplementérin der
Emittentin als auch der vier Projektgesellschaften. Zudem sind sie die Eigentiimer und
Vorstinde der ENERPARC AG, mit der Betriebsfithrungsvertriage fiir die Projektgesell-
schaften bestehen. Das sich hieraus ergebende Interesse an moglichst hohen Ertrdgen
aus der Betriebsfiihrerfunktion widerspricht dem Interesse der Emittentin. Aufgrund
der bestehenden Personenidentititen ist es auch dariiber hinaus nicht auszuschlief3en,
dass die Beteiligten bei Abwagung der unterschiedlichen, ggf. gegenldufigen Interessen
nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wiirden, wenn eine Personeni-
dentitét nicht bestiinde.



Zusammenfassung

D3

Zentrale Risiken der
Anleihe

d) Personal

Es ist nicht ausgeschlossen, dass wihrend der Laufzeit der Photovoltaikprojekte jeder-
zeit addquate personelle Ressourcen nicht in ausreichender Zahl, Zuverlassigkeit und
Qualifikation zur Verfiigung stehen.

e) Rechtsform der Emittentin

Bei einer GmbH & Co. KG ist die Haftung auf die Hohe der Kommanditeinlagen und
das Vermogen der Komplementar-GmbH beschrankt. Im Falle einer negativen Ent-
wicklung reichen diese Mittel nicht aus, um alle Zins- und Riickzahlungsverpflichtun-
gen aus der Anleihe bedienen zu konnen.

a) Kursverschlechterung

Der Kurs, also der Preis, zu dem die Teilschuldverschreibungen im Telefonhandel der
UmweltBank gehandelt werden, unterliegt Schwankungen. Der Kurs kann sich dauer-
haft verschlechtern und der Anleger die Teilschuldverschreibungen dann nur mit Kurs-
verlusten verkaufen.

b) Ausfall / Insolvenz der Emittentin

Es besteht das Risiko der Insolvenz der Emittentin. Dies hitte fiir den Anleger Verluste
bis hin zum Totalverlust seiner Anlage sowie aller zu diesem Zeitpunkt noch nicht aus-
bezahlten Zinsen zur Folge, unabhingig von den der Sicherheitentreuhidnderin gestell-
ten Sicherheiten.

¢) Nachrangige Besicherung

Die Besicherung der Zahlungsanspriiche aus den Teilschuldverschreibungen steht im
Rang nach den durch die gleichen Sicherheiten vorrangig besicherten Anspriichen der
fremdfinanzierenden Banken gegen die Projektgesellschaften. Das bedeutet, dass nur
der Teil der moglichen Erlose aus der Verwertung der Sicherheiten fiir die Anspriiche
aus den Teilschuldverschreibungen verwendet wird, der nach einer vollstindigen Er-
fiillung aller vorrangig besicherten Anspriiche der fremdfinanzierenden Banken ver-
bleibt.

d) Eingeschrinkte Handelbarkeit der Teilschuldverschreibungen
Die Handelbarkeit ist eingeschrénkt. Im schlechtesten Fall lassen sich die Teilschuld-
verschreibungen nicht verkaufen.
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Griinde fiir das Ange-
bot und Zweckbestim-
mung des Emissions-
erloses

Beschreibung der
Angebotskonditionen

Zusammenfassung

e) Fehlende Mitwirkungsrechte
Die Anleger haben grundsitzlich keine Moglichkeit, die Strategie und die Geschicke
der Emittentin mitzubestimmen.

f) Fremdfinanzierung

Weder iiber die Emittentin noch iiber die UmweltBank als emissionsbegleitende Bank
kann der Wertpapiererwerb fremdfinanziert werden. Bei einer Fremdfinanzierung des
Erwerbs der Teilschuldverschreibungen erhoht sich die Risikostruktur des Anlegers, da
die aufgenommenen Fremdmittel einschlieBlich der hiermit verbundenen Kosten zu-
rickzufiihren sind. Die Emittentin und die emissionsbegleitende Bank raten von einer
Fremdfinanzierung der Anlage ab.

Die Emittentin hat bei der ENERPARC AG ein Darlehen iiber EUR 15.031.000,00
aufgenommen und hiermit und aus Eigenmitteln den Erwerb der vier Projektgesell-
schaften finanziert. Zur Ablosung dieses Darlehens hat die Emittentin mit der Umwelt-
Bank einen Vertrag iiber einen revolvierenden Kredit in Hohe von EUR 7.681.500,00
abgeschlossen, der zweimal in Anspruch genommen werden kann. Der Emissionserlos
in Hohe von EUR 16.600.000,00 dient zur Riickfiihrung dieses Kredits sowie zur De-
ckung der Emissionskosten in Hohe von EUR 1.237.000,00.

Emissionsvolumen / Nennbetrag

33.200 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Nennwert von je EUR
500,00 mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 16.600.000,00.

Angebotsbeginn

Vor der Veroffentlichung dieses Wertpapierprospektes hat die UmweltBank zunichst
die Halfte der 33.200 Teilschuldverschreibungen iibernommen und bietet diese voraus-
sichtlich ab dem 21.07.2014 zum Kauf an, frithestens jedoch am Tag nach der Verof-
fentlichung des Wertpapierprospektes.

Verkaufskurs

Der Verkaufskurs wird einen Tag nach der Verdffentlichung dieses Wertpapier-
prospektes auf der Internetseite der UmweltBank unter www.umweltbank.de verdffentlicht.
Mit Beginn der Zinslaufzeit zum 01.07.2014 sind zusétzlich zum Verkaufskurs auch
die aufgelaufenen Stiickzinsen zu bezahlen.

Mindesthandelsvolumen

Das Mindesthandelsvolumen betrdgt EUR 2.500,00 nominal (entspricht fiinf Teil-
schuldverschreibungen), hohere Betrage miissen durch 500 teilbar sein.

Zahlung und Lieferung

Die Zahlungsvaluta ist zwei Geschiftstage nach Abschluss des jeweiligen Erwerbs-
geschiftes. Die buchungsmafige Lieferung erfolgt spétestens zur Zahlungsvaluta.



Zusammenfassung

E 4

E.7

Wesentliche
Interessenkonflikte

Schitzung der Ausga-
ben, die dem Anleger
vom Anbieter in Rech-
nung gestellt werden

Handelbarkeit

Die UmweltBank beabsichtigt, wahrend der gesamten Laufzeit einen Telefonhandel
fiir die Teilschuldverschreibungen anzubieten.

Verbriefung

Die Teilschuldverschreibungen sind wihrend der gesamten Laufzeit in einer Globalur-
kunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue Borsenstrafle 8, 60487 Frank-
furt/ Main verwahrt wird.

Besteuerung der Teilschuldverschreibungen

Die Zinsertrage und Kursgewinne unterliegen der Abgeltungsteuer in Héhe von 25 %
zuziiglich 5,5 % Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer.

Riickzahlung / Falligkeit

Die Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen erfolgt zum Nennwert und wird zu-
sammen mit der Zinszahlung fiir das letzte Laufzeitjahr am 31.01.2025 fillig. Sollte
die Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen bei Félligkeit nicht erfolgen kdnnen,
so sind die Teilschuldverschreibungen in Hohe des noch nicht zuriickgezahlten Betra-
ges weiterhin mit dem Zinssatz von 4,75 % p.a. zu verzinsen, wenn dieser iiber dem
Satz der gesetzlichen Verzugszinsen gemal3 § 288 BGB liegt. Ansonsten gelten die ge-
setzlichen Verzugszinsen gemaf3 § 288 BGB.

Veroffentlichung des Wertpapierprospektes
Der Wertpapierprospekt wird auf der Internetseite der UmweltBank
www.umweltbank.de verdffentlicht.

Anforderung des Wertpapierprospektes
Druckexemplare konnen kostenlos bei der UmweltBank, Laufertorgraben 6,
90489 Niirnberg, Telefon 0911 / 53 08 - 145 angefordert werden.

Auch wenn davon auszugehen ist, dass die positive wirtschaftliche Entwicklung der
Emittentin und in der Folge die ordnungsgemafe Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus
dieser Anleihe das gemeinsame Hauptinteresse aller an diesem Angebot beteiligten na-
tiirlichen und juristischen Personen darstellt, so lassen sich dennoch Kollisionen ver-
schiedener Interessen nicht vollig ausschlieBen. Beispielsweise ist es aufgrund beste-
hender Personenidentititen auf Ebene der Geschéftsfiihrer bzw. Gesellschafter sowie
der Mehrfachfunktion einzelner natiirlicher und juristischer Personen grundsétzlich
nicht auszuschliefen, dass die Beteiligten bei der Abwéigung der unterschiedlichen ggf.
gegenldufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wiirden,
wenn eine Personenidentitit nicht bestiinde. Aktuell bestehen keine weiteren sonstigen
geschéftlichen, privaten oder sonstigen Interessenkonflikte.

Beim Erwerb der Teilschuldverschreibungen féllt zuziiglich zum Kurswert eine Pro-
vision von 1,00 % des Kurswertes fiir die UmweltBank an. Der Kurswert ergibt sich
aus der Multiplikation des Nennwertes der Teilschuldverschreibungen mit dem je-
weiligen Verkaufskurs.



2. Risikofaktoren

Bei der Investition in diese Anleihe der ENERPARC Port-
folio 1 GmbH & Co. KG (Emittentin) handelt es sich um
eine Wertpapieranlage. Diese Wertpapieranlage ist mit Ri-
siken verbunden. Im Folgenden werden die aus Sicht der
Emittentin wesentlichen Risikofaktoren beschrieben. Po-
tenzielle Anleger sollten diese Risikofaktoren bertiicksichti-
gen, bevor sie sich fiir einen Kauf der Teilschuldverschrei-
bungen entscheiden. Jeder Anleger, der an einer Investition
in die Teilschuldverschreibungen interessiert ist, muss ent-
scheiden, ob diese Investition angesichts seiner personli-
chen Situation fiir ihn geeignet ist. Insbesondere sollte je-
der interessierte Anleger

(a) tber genligend Kenntnisse und Erfahrungen verfii-
gen, um eine aussagefahige Einstufung der Anlei-
he, der Vorteile und Risiken einer Investition in die
Teilschuldverschreibungen und der in diesem Wert-
papierprospekt enthaltenen Informationen vorzuneh-
men.

(b) Zugang zu und Kenntnis von geeigneten Analyse-
werkzeugen haben, um im Hinblick auf seine per-
sonliche finanzielle Situation und die Investition(en),
die in Erwdgung gezogen wird (werden), eine In-
vestition in die Teilschuldverschreibungen sowie die
Auswirkungen, die die Teilschuldverschreibungen
auf sein Anlageportfolio insgesamt haben, einstufen
zu kdnnen.

(c) 1ber ausreichend finanzielle Mittel und Liquiditat
verfiigen, um alle Risiken einer Anlage in die
Teilschuldverschreibungen zu tragen.

(d) die Anleihebedingungen vollstindig verstanden ha-
ben und mit den Finanzmérkten vertraut sein.

(e) in der Lage sein, mogliche Szenarien fiir die Ent-
wicklung der Wirtschaftslage, des Zinsniveaus und
sonstige Faktoren einzuschétzen, die seine Investiti-
on und Fahigkeit, die bestehenden Risiken zu tragen,
beeinflussen kdnnen.

Ein potenzieller Anleger sollte nur in die Teilschuldver-
schreibungen investieren, wenn er iiber die erforderlichen
Erfahrungen und Kenntnisse verfugt, um den Ertrag der
Teilschuldverschreibungen unter wechselnden Bedingun-
gen, die resultierenden Wertdnderungen sowie die Aus-
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wirkungen einer solchen Anlage auf sein Gesamtportfolio
einzuschitzen.

2.1 Zentrale Risiken der Emittentin

a) Wirtschaftliche Situation der Projektgesellschaften
Die einzige wesentliche Ertragsquelle der Emittentin
und ihr bei weitem wichtigster Vermdgensgegenstand
ist ihre Stellung als alleinige Kommanditistin von vier
Projektgesellschaften, die jeweils eine Photovoltaikan-
lage betreiben. Die wirtschaftliche Situation der Emitten-
tin und damit ihre Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Zins- und
Riickzahlungspflichten gegeniiber den Anleiheinhabern
ist daher unter anderem wesentlich von den erwarteten
Ausschiittungen der Projektgesellschaften an die Emit-
tentin abhéingig. Sollten die Projektgesellschaften wirt-
schaftlich nicht in der Lage sein, Ausschiittungen in
ausreichender Hohe zu leisten oder schlimmstenfalls in-
solvent werden, wiirde dies die Zins- und Riickzahlungs-
anspriiche der Anleiheinhaber erheblich gefdhrden und
konnte bis zu einem Totalverlust fithren.

Nachfolgend werden die aus Sicht der Emittentin wesent-
lichen Risikofaktoren auf Ebene der Projektgesellschaften
dargestellt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass da-
neben weitere Risikofaktoren bestehen, die der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht bekannt sind.

Sonneneinstrahlung

Die Sonneneinstrahlung weicht in der Regel nur gering-
fiigig vom langjéhrigen Mittel ab. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass es bedingt durch klimatische
Verdnderungen zu grundsitzlichen, moglicherweise
negativen Verdnderungen der Sonneneinstrahlung kom-
men konnte oder ein solcher Wandel bereits unerkannt
geschehen ist, ohne dass dies in der Erwartung der Emit-
tentin bereits beriicksichtigt werden konnte. Auch ohne
eine solche grundsitzliche Verdnderung im Sonnen-
aufkommen besteht die Moglichkeit, dass das Sonnen-
aufkommen wiéhrend der geplanten Laufzeit der Anlei-
he — etwa auch durch lokale Wetterveranderungen — in
erheblichem Umfang negativ von langjdhrigen Durch-



Risikofaktoren

schnittswerten abweichen kdnnte. Je nach Ausmal3 der
Abweichung kann es zu verminderten Ausschiittungen
der Projektgesellschaften an die Emittentin kommen.

Ertragsgutachten

Den Erwartungen der Emittentin hinsichtlich des Sonnen-
aufkommens und damit ihrer Ertrdge aus dem Verkauf des
produzierten Stroms liegen zu den jeweiligen Standorten
Sachversténdigengutachten zugrunde. Es kann auch bei
Einhaltung der gebotenen Sorgfalt seitens der Gutachter
nicht ausgeschlossen werden, dass diese Gutachten — mog-
licherweise in erheblichem Umfang — Ungenauigkeiten
oder Fehlannahmen enthalten konnten, die im Ergebnis

zu Ertrdgen deutlich unterhalb der getroffenen Annahmen
fithren konnten. Es ist nicht gesichert, dass in diesem Fall
eine Kompensation der Ausfalle durch eventuell mogliche
Regressforderungen gegen die Gutachter erreicht werden
konnte. Die Minderertrédge konnten im Ergebnis zu ver-
minderten Ausschiittungen der Projektgesellschaften an
die Emittentin fithren.

Einspeisevergiitung / Erneuerbare-Energien-Gesetz

Die Emittentin rechnet flir die Laufzeit dieser Anleihe mit
einer Vergiitung flir den in den Projektgesellschaften er-
zeugten Strom nach den zum Zeitpunkt der Inbetriebnah-
me der jeweiligen Anlage mafigeblichen Vergiitungssitzen
aus dem Gesetz fiir den Vorrang Erneuerbarer Energien
(Erneuerbare-Energien-Gesetz). Die derzeitige Gesetzes-
lage konnte sich dndern, insbesondere kdnnte das Erneu-
erbare-Energien-Gesetz umgestaltet oder aufgehoben wer-
den. Zudem ist nicht mit Sicherheit auszuschlief3en, dass
die Anderung oder Aufhebung auch bestehende Anlagen
betreffen konnte. Dadurch kénnten sich deutlich geringere
Ertrage innerhalb der Projektgesellschaften und damit ver-
minderte Ausschiittungen an die Emittentin ergeben.

Betriebsstorungen und Schiden

Storungen beim Betrieb der Photovoltaikanlagen kon-
nen zu Teilausféllen bis hin zu vollsténdigen Ausfallen
der betroffenen Anlagen fiithren. Ausfalle kdnnen sich
durch technische Schiden, aber auch durch unvorherge-
sehene Schadenseinwirkungen von auflen ergeben. Re-
paraturaufwendungen sind vom Zeitpunkt und Umfang
her nicht prézise vorhersehbar. Fiir Instandhaltungsmal3-
nahmen wird eine Liquidititsreserve gebildet. Eine Kos-
teniiberschreitung, insbesondere fiir GroBreparaturen, die
nicht {iber Gewahrleistungsanspriiche gegeniiber den Mo-
dul- oder Wechselrichterherstellern abgesichert sind, kann
nicht ausgeschlossen werden. Neben diesen hoheren Kos-
ten schlagen sich die verminderten Umsitze direkt in ei-
ner Verringerung der Ertragslage der Projektgesellschaften

nieder, deren Verschlechterung zu verminderten Ausschiit-
tungen an die Emittentin fithren kann.

Lebensdauer

Bei der Planung der Anleihe wurde eine Nutzungsdau-

er der Photovoltaikanlagen von mindestens 20 Jahren un-
terstellt. Bei den Solarmodulen der Photovoltaikanlagen
konnte es zu einer hoheren als der angenommenen De-
gradation (altersbedingter Riickgang des Wirkungsgrades)
kommen, was ertragsmindernd wirken wiirde. Eine deut-
lich geringere Lebensdauer der Anlagen wiirde zu deut-
lich geringeren Gesamtertragen bei den vier Projektgesell-
schaften fithren, was zu einer Verminderung der Ausschiit-
tungen an die Emittentin fithren kénnte.

Drosselung durch Netzbetreiber

Kommt es wihrend der Betriebsdauer zu Arbeiten am
Netz oder Umspannwerk, kann der Energieversorger die
Einspeisung in das Netz drosseln oder die Anlagen kom-
plett vom Netz nehmen. Es sind keine aullergewdhnlichen
MafBnahmen am Netz oder Umspannwerk bekannt, welche
direkten Einfluss auf die Menge des eingespeisten Stro-
mes haben werden; fiir die gesamte Laufzeit der Anleihe
kann dies allerdings nicht ausgeschlossen werden. Auch
im Falle einer generellen Netziiberlastung wird das Netzsi-
cherheitsmanagement des Energieversorgers die Leistung
aller angeschlossenen Anlagen nach einem festgelegten
Plan drosseln oder komplett abschalten. Es ist nicht aus-
zuschlieBen, dass hierfiir ggf. zu leistende Kompensati-
onszahlungen nicht ausreichen, um den wirtschaftlichen
Schaden bei den Projektgesellschaften und damit mittelbar
auch bei der Emittentin zu kompensieren.

Kostensteigerungen

Liegt die tatséchliche Kostensteigerung hoher als erwartet,
vermindern sich die Uberschiisse der Projektgesellschaf-
ten und damit mdglicherweise auch deren Ausschiittungen
an die Emittentin. Die Einspeisevergilitungen nach dem Er-
neuerbare-Energien-Gesetz werden hingegen nicht an all-
gemeine Preissteigerungen (Inflation) angepasst.

Zinsdnderung

Die Projektgesellschaften, an denen die Emittentin betei-
ligt ist, haben langfristige Darlehensvertrige abgeschlos-
sen. Da die Zinsbindungen vor Félligkeit der Anleihe en-
den, konnen sich die Fremdkapitalkosten in Abhéngigkeit
von den Anschlusskonditionen erhéhen. Dies kann sich
negativ auf die Ertragslage der Projektgesellschaften und
somit auch auf die Ertragslage der Emittentin auswirken.



b) Riickzahlung

Die Riickzahlung des Anleihekapitals soll planméBig zum
31.01.2025 durch vorhandene Liquiditit erfolgen. Sofern
die Ertrdge aus den Projektgesellschaften fiir die Riick-
zahlung des Anleihekapitals nicht ausreichen, ist die Auf-
nahme eines Darlehens seitens der Emittentin erforderlich.
Gewinnabfithrungsvertriage zwischen der Emittentin und
den jeweiligen Projektgesellschaften bestehen nicht. Es
ist moglich, dass die Riickzahlung zum Filligkeitstermin
z. B. wegen fehlender Anschlussfinanzierung ganz oder
teilweise nicht erfolgen kann. Gleiches gilt fiir die Zins-
zahlungen.

¢) Interessenkonflikte

Stefan Miiller, Christoph Koeppen und Frank Miillejans
sind zugleich sowohl die Kommanditisten der Emitten-
tin als auch die Gesellschafter und Geschiftsfithrer der
ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH. Diese ist
sowohl einzige Komplementérin der Emittentin als auch
der vier Projektgesellschaften. Zudem sind sie die Ei-
gentiimer und Vorstinde der ENERPARC AG, mit der
Betriebsfithrungsvertrége fiir die Projektgesellschaften
bestehen. Das sich hieraus ergebende Interesse an mog-
lichst hohen Ertrdgen aus der Betriebsfiihrerfunktion wi-
derspricht dem Interesse der Emittentin. Aufgrund der
bestehenden Personenidentititen ist es auch dariiber hin-
aus nicht auszuschlieen, dass die Beteiligten bei Abwé-
gung der unterschiedlichen, ggf. gegenldufigen Interes-
sen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen
wiirden, wenn eine Personenidentitét nicht bestiinde. Ak-
tuell bestehen keine weiteren sonstigen geschéftlichen,
privaten oder sonstigen Interessenkonflikte.

d) Personal

Fiir die kaufménnische und technische Betriebsfiihrung
und den Betrieb der Photovoltaikanlagen sind addquate
personelle Ressourcen in ausreichender Zahl, Zuverléssig-
keit und Qualifikation notwendig. Es ist nicht auszuschlie-
Ben, dass hier aufgrund einer fehlerhaften Planung der
Emittentin oder dem Ausfall oder Ausscheiden von Mit-
arbeitern ohne angemessenen und rechtzeitigen Ersatz be-
triebliche Aufgaben nur unzureichend erfiillt werden kon-
nen und sich hierdurch die wirtschaftliche Situation der
Emittentin verschlechtern kann.

Zudem bedingt der Personalbereich das Risiko, dass der
Emittentin wirtschaftliche Schéden infolge menschlichen
Versagens oder Fehlverhaltens entstehen konnten.

e) Rechtsform der Emittentin
Die Emittentin firmiert in der Form einer GmbH & Co.
KG. Bei dieser Gesellschaftsform ist die Haftung der Ge-
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sellschafter auf ihren Kommanditanteil bzw. das Vermo-
gen der Komplementér-GmbH beschrinkt. Sollte im Falle
einer negativen Entwicklung der wirtschaftlichen Situati-
on der Emittentin diese zur eigenstindigen Erflillung ihrer
Verpflichtungen, d.h. zur Zahlung ihrer Zins- und Riick-
zahlungsverpflichtungen aus der Anleihe nicht in der Lage
sein, haften die Gesellschafter hierfiir nur bis zur vorge-
nannten Hohe. Fiir diesen Fall stellt die gewahlte Rechts-
form der Emittentin ein Risiko fiir die Sicherstellung der
Zins- und Riickzahlungsanspriiche der Anleger dar.

2.2 Zentrale Risiken der Anleihe

a) Kursverschlechterung

Der Kurs, also der Preis, zu dem die Teilschuldverschrei-
bungen im Telefonhandel der UmweltBank gehandelt wer-
den, unterliegt — bedingt durch Veréanderungen bei Angebot
und Nachfrage — Schwankungen. Auf den Preis, den die
Marktteilnehmer fiir die Teilschuldverschreibungen als an-
gemessen erachten, wirken verschiedene Faktoren ein. Es
ist nicht auszuschlielen, dass sich der Kurs der Teilschuld-
verschreibungen zeitweilig oder dauerhaft verschlechtert
und der Anleger die Teilschuldverschreibungen nur mit
Kursverlusten verkaufen kann. Im Folgenden werden die
wesentlichen Risikofaktoren dargestellt, die sich aus Sicht
der Emittentin negativ auf den Kurs auswirken kénnen.

Anderung des Marktzinsniveaus

Aufgrund der festen Verzinsung der Teilschuldverschrei-
bungen sind Inhaber der Teilschuldverschreibungen ei-
nem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Das Zinsénderungs-
risiko ergibt sich aus der Ungewissheit iiber die zukiinf-
tigen Verdnderungen des Marktzinsniveaus. Der Kéufer
eines Wertpapiers ist einem Zinsanderungsrisiko in Form
eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsni-
veau steigt. Dieses Risiko wirkt sich grundsitzlich umso
starker aus, je deutlicher der Marktzins ansteigt.

Bonititsverschlechterung

Die Hohe der Rendite einer Geldanlage — wie auch dieser
Anleihe — ist in der Regel auch Ausdruck der Erwartung der
Investoren iiber das mit dieser Geldanlage verbundene Risi-
ko. Es besteht die Moglichkeit, dass Investoren aufgrund ei-
ner tatsdchlichen oder vermuteten Erhéhung des Risikos der
Anleihe eine hohere Rendite fiir den Fall des Ankaufs der
Teilschuldverschreibungen verlangen kénnten. Die hohe-

re Renditeerwartung realisiert sich durch eine Verringerung
des gebotenen Ankaufskurses, also des Kurses, zu dem die
Anleiheinhaber ihre Teilschuldverschreibungen im Telefon-
handel verkaufen konnten. Dies ist insbesondere dann zu
erwarten, wenn sich die Bonitét der Emittentin — also ihre
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zu erwartende Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Zins- und Riick-
zahlungsverpflichtungen aus der Anleihe — wiahrend der
Laufzeit tatsdchlich oder mutmaflich verschlechtern sollte.
In diesem Fall miissten die Anleiheinhaber mit einer negati-
ven Veranderung des Kurswerts rechnen.

Anlegerpsychologie

Auf den Kurs von Wertpapieren, moglicherweise auch den
dieser Teilschuldverschreibungen, wirken neben objekti-
ven Faktoren auch irrationale Einfliisse. Gefiihle, Stim-
mungen und Geriichte mit Bezug auf die Emittentin und /
oder allgemeine wirtschaftliche Entwicklungen (z.B. Kon-
junktur, Geldentwertung) kdnnen dazu fiihren, dass poten-
zielle Kaufer der Teilschuldverschreibungen im Rahmen
des Telefonhandels eine hohere Risikoprémie fiir die Anla-
ge verlangen und sich dementsprechend der Kurswert der
Teilschuldverschreibungen verringert.

b) Ausfall / Insolvenz der Emittentin

Die Anleiheinhaber haben wahrend der Laufzeit der An-
leihe gegeniiber der Emittentin einen festen Anspruch auf
Zahlung der vereinbarten Zinsen und zum Ende der ver-
einbarten Laufzeit auf Riickzahlung des Anleihekapitals
zum Nominalwert. Die Verzinsung ist nicht gewinnabhén-
gig. Die Anleiheinhaber sind an zwischenzeitlichen Verlus-
ten der Emittentin nicht beteiligt, d.h. diese mindern ihren
Riickzahlungsanspruch nicht. Alle Zahlungen der Emitten-
tin setzen aber deren Zahlungsfahigkeit und damit insbe-
sondere auch ihr Weiterbestehen voraus. Die Risikofakto-
ren auf Seiten der Emittentin konnen allerdings zu einer
Zahlungsunfahigkeit und zu ihrer Insolvenz fithren. Dies
hétte fiir den Anleger Verluste bis hin zum Totalverlust
seiner Anlage sowie aller zu diesem Zeitpunkt noch nicht
ausgezahlten Zinsen zur Folge, unabhéngig von den der Si-
cherheitentreuhénderin gestellten Sicherheiten.

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen keinem Einla-
gensicherungssystem.

¢) Nachrangige Besicherung

Zur Besicherung der Zahlungsanspriiche aus der Anleihe
hat die Emittentin verschiedene Sicherheiten gestellt, die
von der Sicherheitentreuhénderin fiir die Anleiheinhaber
verwahrt werden. Die Besicherung der Zahlungsanspriiche
aus der Anleihe steht teilweise im Rang nach den durch
die gleichen Sicherheiten vorrangig besicherten Ansprii-
chen der fremdfinanzierenden Banken gegen die Emitten-
tin. Das bedeutet, dass nur der Teil der moglichen Erlose
aus der Verwertung der Sicherheiten fiir die Anspriiche aus
der Anleihe verwendet wird, der nach einer vollstindigen
Erfiillung aller vorrangig besicherten Anspriiche der fremd-

finanzierenden Banken verbleibt. Die Darlehensverbindlich-
keiten gegentiber den fremdfinanzierenden Banken - eines
Konsortiums aus HSH Nordbank und Deutsche Leasing Fi-
nance GmbH -, aus denen sich ihre Besicherungsanspriiche
herleiten, belaufen sich zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung auf eine Summe von EUR 64.226.648,00.

d) Eingeschrinkte Handelbarkeit der Teilschuldver-
schreibungen

Die Teilschuldverschreibungen werden an keinem gere-
gelten Markt zugelassen. Die Teilschuldverschreibungen
sind jederzeit frei iibertragbar. Die UmweltBank beabsich-
tigt wahrend der gesamten Laufzeit einen Telefonhandel
fiir die Teilschuldverschreibungen anzubieten. Der Handel
beginnt mit Ubernahme der Emission durch die Umwelt-
Bank. Voraussetzung fiir den Verkauf ist das Vorliegen ei-
nes Kaufinteresses eines Dritten. Die UmweltBank und die
Emittentin sind nicht zum Selbsteintritt verpflichtet. Es ist
moglich, dass sich kein liquider Sekundérmarkt ergibt; in-
sofern ist die Handelbarkeit der Teilschuldverschreibungen
eingeschrinkt. Im schlechtesten Fall besteht das Risiko,
dass sich Teilschuldverschreibungen aufgrund eines zu ge-
ringen Handelsvolumens nicht verkaufen lassen.

e) Fehlende Mitwirkungsrechte

Die Anleihe gewéhrt keine Informations-, Teilnahme-,
Mitwirkungs- und Stimmrechte in Bezug auf die Emitten-
tin mit Ausnahme der in den Anleihebedingungen oder im
Gesetz tiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissio-
nen (SchVG) gewihrten Rechte. Die Anleiheinhaber ha-
ben daher grundsétzlich keine Moglichkeit, die Strategie
und die Geschicke der Gesellschaft mitzubestimmen und
sind von den Entscheidungen der Geschéftsfiihrung und
der Gesellschafterversammlung abhingig.

f) Fremdfinanzierung

Weder iiber die Emittentin noch iiber die UmweltBank

als emissionsbegleitende Bank kann der Wertpapierer-
werb fremdfinanziert werden. Wird die Wertpapieranlage
teilweise oder vollstindig fremdfinanziert, erhoht sich das
Risiko der Investition, da die aufgenommenen Fremdmit-
tel einschlieBlich der hiermit verbundenen Kosten (z. B.
Kreditzinsen) zuriickzufiihren sind. Dies gilt auch fiir den
Fall, dass Zinszahlungen aus der Anleihe nicht oder nur
teilweise erfolgen bzw. die Riickzahlung nur teilweise ge-
schieht oder vollstindig ausfillt. Solche Ausfille konnen
durch die notwendige Riickzahlung der Fremdfinanzierung
zu einer Gefdhrdung weiteren Vermdgens der Anleger, im
schlimmsten Fall zu einer Privatinsolvenz der Anleger fiih-
ren. Die Emittentin und die emissionsbegleitende Bank ra-
ten von einer Fremdfinanzierung der Anlage ab.



3. Die Emittentin

3.1 Uberblick

Die Emittentin wurde mit Gesellschaftsvertrag vom
5.12.2013 als ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG
gegriindet und am 16.12.2013 in das Handelsregister
beim Amtsgericht Hamburg eingetragen. Personlich haf-
tende Gesellschafterin der Emittentin ist die ENERPARC
Portfolio 1 Beteiligungs GmbH, vertreten durch ihre
Geschiéftsfithrer Christoph Koeppen, Stefan Miiller und
Frank Miillejans. Die Gesellschafter haben die Befugnis,
die Gesellschaft jeweils alleine zu vertreten. Komman-
ditisten der Emittentin sind Christoph Koeppen, Stefan
Miiller und Frank Miillejans mit einer einbezahlten Kom-
manditeinlage von jeweils EUR 600.000,00.

Gegenstand des Unternehmens sind der Erwerb und die
Verwaltung von eigenen Beteiligungen sowie die Er-
richtung und der Betrieb von Anlagen zur Erzeugung
von Energie aus regenerativen Energiequellen sowie der
Verkauf der damit erzeugten Energie, einschlieflich al-
ler damit zusammenhdngenden Geschéfte, die geeignet
sind, dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittel-
bar zu dienen. Die Emittentin ist jeweils alleinige Kom-
manditistin bei vier Photovoltaik-Projektgesellschaften.

Um einen besseren Uberblick zur Emittentin geben zu
konnen, werden im Folgenden diese Projektgesellschaf-
ten ndher erlautert.
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3.2 Beschreibung der Solarprojekte

Die Emittentin ist alleinige Kommanditistin der folgen-
den vier Projektgesellschaften:

1) ENERPARC Solar Invest 32 GmbH & Co. KG
2) ENERPARC Solar Invest 33 GmbH & Co. KG
3) ENERPARC Solar Invest 34 GmbH & Co. KG
4) ENERPARC Solar Invest 35 GmbH & Co. KG

Die Projektgesellschaften betreiben je eine Freiflichen-
photovoltaikanlage auf dem Geldnde einer ehemaligen

Kaserne (Konversionsfliche) am Standort Walddrehna

(PLZ 15926) in der Gemeinde Heideblick in Branden-

burg. Die einzelnen Photovoltaikanlagen sind die Teil-

abschnitte des Solarparks Walddrehna.

Es bestehen keine Gewinnabfiihrungsvertrage zwischen
der Emittentin und den jeweiligen Projektgesellschaften.

Entnahmen aus den Projektgesellschaften durch die
Emittentin sind moglich, sofern dort nach Deckung der
laufenden Betriebskosten, Erfiillung der falligen Zahlungs-
verpflichtungen aus der Fremdfinanzierung und Bildung
von Reserven fiir den Riickbau und den Kapitaldienst aus-
reichend fliissige Geldmittel vorhanden sind.

Die installierte Leistung am Standort betrdgt insgesamt
51,89 MWp* und verteilt sich wie folgt:

Projektgesellschaft Inbetriebnahme Installierte Leistung
ENERPARC Solar Invest 32 GmbH & Co. KG 03/2012 6,66 MWp
ENERPARC Solar Invest 33 GmbH & Co. KG 06/2012 16,00 MWp
ENERPARC Solar Invest 34 GmbH & Co. KG 06/2012 14,37 MWp
ENERPARC Solar Invest 35 GmbH & Co. KG 06/2012 14,86 MWp

Summe

51,89 MWp

* MWp = Megawatt Peak. Diese Angabe besagt, wie viel Megawatt Nennleistung eine Photovoltaikanlage unter Ideal-
bedingungen, den sog. Standard-Testbedingungen, aufweist. Ein Megawatt Peak entspricht dabei 1.000 Kilowatt Peak / kWp,

ein Kilowatt Peak entspricht 1.000 Watt Peak / Wp.
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Standorte und installierte Leistungen

Solarpark Walddrehna
51,89 MWp
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Module und Wechselrichter

Fiir die Photovoltaikanlagen wurden je zwei Modultypen
der Hersteller Trina Solar Ltd. und LDK Solar Ltd. aus po-
lykristallinen Solarzellen verwendet. Die Modultypen von
Trina Solar weisen Nennleistungen von 240 und 245 Wp
aus, die Nennleistung der Module von LDK Solar betrégt
280 bzw. 285 Wp. Alle Module erfiillen IEC-Standards.

Fiir die Umwandlung des mittels der Solarmodule erzeug-
ten Gleichstroms in netzkonformen Wechselstrom wer-
den Wechselrichter der Hersteller SMA (Typen SC500CP,
630 CP, 720 CP, 760 CP und 800 CP) und REFUsol (Typ
020k-SCI) eingesetzt.

Die Hersteller der Solarmodule stellen eine Produktgaran-
tie fiir Material- und Verarbeitungsfehler fiir zehn Jahre.
Zudem geben sie eine Leistungsgarantie von mindestens
80 % der Nennleistung im 25. Laufzeitjahr. LDK Solar ga-
rantiert dartiber hinaus in den ersten 12 Jahren mindestens
90 % der Nennleistung.

Nutzungsvertrige

Mit den Eigentiimern der Grundstiicke wurden Pachtver-
trage fiir die Errichtung und den Betrieb der Photovol-
taikanlagen geschlossen. Die Laufzeit betrdgt mindestens
20 Jahre ab Inbetriebnahme zuziiglich einer zweimaligen
Verlangerungsoption von jeweils flinf Jahren. Die Pacht
betragt insgesamt 111.000,00 Euro p.a. und erhoht sich
zum 01.08.2016 sowie in der Folge alle fiinf Jahre um

5 %. Die dingliche Sicherung der Rechte erfolgte iiber
die grundbuchliche Eintragung von beschriankt person-
lichen Dienstbarkeiten zu Gunsten der Projektgesell-
schaften.

Energieertrag und Einspeisevergiitung

Die installierte Gesamtleistung der in diesem Prospekt
beschriebenen Photovoltaikanlagen betrdagt 51,89 MWp.
Nach den zugrundeliegenden Vergiitungssitzen des Ge-
setzes flir den Vorrang Erneuerbarer Energien (Erneuer-
bare-Energien-Gesetz) ergibt sich flir die vier Projektge-
sellschaften eine Vergiitung von 18,76 Cent je erzeugter
Kilowattstunde Strom.
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Inbetriebnahme und Sicherstellung des Betriebs

Die Photovoltaikanlagen wurden im ersten Halbjahr 2012
in Betrieb genommen und speisen seit August 2012 Strom
in das 6ffentliche Netz ein. Die kaufménnische und tech-
nische Betriebsfiihrung wurde vertraglich auf die ENER-
PARC AG tibertragen. Im Rahmen dessen wurden fiir die
Photovoltaikanlagen Vollwartungsvertridge mit zwanzig-
jahriger Laufzeit vereinbart. Diese umfassen Monitoring,
Wartung, Instandhaltung, Instandsetzung und Inspektion
der Photovoltaikanlagen, insbesondere ihre durchgehende
Ferniiberwachung. Der technische Betriebsfiihrer garan-
tiert eine mindestens 98%ige technische Verfiigbarkeit der
Anlagen fiir die Vertragslaufzeit der Vollwartungsvertrage.
Die ENERPARC AG erhilt als Betriebsfiihrerin jahrlich
ein pauschales Entgelt in Hohe von 13,50 Euro je instal-
liertem kWp Leistung, in Summe also 700.546,05 Euro.
Fiir die Wartung der Wechselrichter hat die ENERPARC
AG einen Wartungsvertrag mit den Herstellern der jewei-
ligen Wechselrichter fiir die Dauer des Vertrags iiber die
technische Betriebsfiihrung abgeschlossen.

Um weitere Auswirkungen von mdglichen Schdden
wihrend der Betriebsphase zu minimieren, wurden fiir
alle Anlagen Elektronik- und Elektronikbetriebsunter-
brechungsversicherungen abgeschlossen. Die Versiche-
rungspramie betrug 2013 insgesamt §7.290,08 Euro
(Angabe wurde nicht von Wirtschaftspriifer gepriift).

Finanzierung

Zur Finanzierung der Errichtung der Photovoltaikanlagen
haben die Projektgesellschaften langfristige Bankdarle-
hen bei der HSH Nordbank, Hamburg, aufgenommen.
Die HSH Nordbank hat in der Folge mit der Deutsche
Leasing Finance GmbH einen Konsortialvertrag ge-
schlossen, durch welchen die Deutsche Leasing Finance
GmbH an dem Kreditvertrag beteiligt wurde. Samtliche
langfristigen Investitionskredite sind ausbezahlt und die
Zinssétze flir zehn Jahre fixiert. Die Absicherung der
Fremdkapitalmittel erfolgt unter anderem durch die Si-
cherungsiibereignung der Photovoltaikanlagen, die Ab-
tretung der Anspriiche aus der Einspeiseverglitung sowie
die Abtretung von Rechten aus Nutzung-, Wartungs- und
Versicherungsvertrégen (siehe hierzu auch den Sicherhei-
tentreuhandvertrag, der Bestandteil dieses Prospektes ist).
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Wirtschaftlichkeit

Kumulierte Ertrage und Aufwendungen der Pro-
jektgesellschaften im Jahr 2013 in
Euro

Umsatzerldse 9.005.124,17
Sonstige betriebliche Ertrége 90.037,74
Materialaufwand 231.844,19
Abschreibungen 4.021.666,00
Sonstige betriebliche 1.539.953,56
Aufwendungen

Sonstige Zinsen und &hnliche 128.976,57
Ertfrdge

Zinsen und dhnliche 2.352.452,52
Aufwendungen

Jahresiberschuss 1.078.222,21

Die vorstehenden Zahlen basieren auf eigenen Berech-
nungen auf Basis der Jahresabschliisse der vier Projekt-
gesellschaften fiir das Jahr 2013.

Sie sind nicht durch einen Wirtschaftspriifer gepriift wor-
den.

Die vier Projektgesellschaften haben im Jahr 2013 Um-
satzerlose aus dem Verkauf des produzierten Stroms in
Ho6he von 9.005.124,17 Euro erzielt. Neben den Um-
satzerlosen wurden bei den Projektgesellschaften sons-
tige betriebliche Ertrdge in Hohe von 90.037,74 Euro
und sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge in Hohe von
128.976,57 Euro vereinnahmt.

Den Einnahmen stehen Aufwendungen und Zahlungs-
verpflichtungen gegeniiber, die iiberwiegend vertraglich
vereinbart sind. Hierzu gehdrt beispielsweise der Auf-
wand flir die Standortpachtvertrdge in Hohe von jahrlich
111.000,00 Euro (erhoht sich ab 1.08.2016 sowie in der
Folge alle fiinf Jahre um 5 %) und das Entgelt fiir die
Betriebsfiihrung seitens der ENERPARC AG in Hohe
von jéhrlich 700.546,05 Euro. Hinzu kommen die Zins-
und Tilgungsverpflichtungen aus der Fremdfinanzierung.
Da die Fremdfinanzierung in gleichbleibenden Raten zu
tilgen ist, ist die Gesamtbelastung aus Zins- und Tilgung
jéhrlich fallend; der hochste jéhrliche Gesamtaufwand
aus Zins- und Tilgung wihrend der Laufzeit dieser Anlei-
he liegt bei 5.945.179,74 Euro (Jahr 2015).

Insgesamt summierten sich die Aufwendungen im Jahr
2013 auf 8.145.916,27 Euro, so dass der kumulierte Jah-
resiiberschuss bei 1.078.222,21 Euro lag.

Die Emittentin hat bislang keine Entnahmen aus den Pro-
jektgesellschaften vorgenommen.

Aufgrund von unterschiedlicher Sonnenintensitit und
technischer Verfligbarkeit der Photovoltaikanlagen wer-
den die Umsatzerlose in den Folgejahren Schwankungen
unterliegen. Ebenfalls werden die iibrigen Ertrdge und
diejenigen Aufwendungen, die nicht vertraglich fixiert
sind, in den Folgejahren schwanken.



3.3 Informationen Uber die Emittentin

Juristischer und kommerzieller Name
ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG

Handelsregistereintragung
Die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG ist einge-
tragen unter: HRA 116953 Amtsgericht Hamburg.

Die ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH als
Komplementirin der Emittentin ist eingetragen unter:
HRB 129742 Amtsgericht Hamburg.

Sitz, Griindung, Dauer und Rechtsform des Unternechmens
Die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG mit Sitz
Zirkusweg 2, 20359 Hamburg, Tel. +49 / (0) 40 / 75

66 449 - 0, wurde am 5.12.2013 in der Rechtsform der
GmbH & Co. KG nach deutschem Recht in der Bundes-
republik Deutschland gegriindet. Die Dauer der Gesell-
schaft ist auf unbestimmte Zeit festgelegt. Die fiir die
Emittentin mafgebliche Rechtsordnung ist die Rechts-
ordnung der Bundesrepublik Deutschland.

Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit der Emittentin
Seit dem Stichtag des letzen gepriiften Jahresabschlus-
ses zum 31.12.2013 kam es zu folgenden Ereignissen in
der Geschéftstitigkeit der Emittentin, die in erheblichem
Mafe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin rele-
vant sind:

Die Emittentin hat bei der ENERPARC AG ein Darlehen
in Hohe von EUR 15.031.000,00 zur Finanzierung des
Erwerbs der Kommanditanteile an den vier Projektgesell-
schaften aufgenommen. Zur Ablgsung dieses Darlehens
hat die Emittentin mit der UmweltBank einen Vertrag liber
einen revolvierenden Kredit (d.h. einen Darlehensrah-
men, der bis maximal zur vereinbarten Hohe mehrfach
in Anspruch genommen werden kann) in Héhe von EUR
7.681.500,00 abgeschlossen, der zweimal in Anspruch ge-
nommen werden kann und bereits erstmalig in Anspruch
genommen wurde. Durch den Erlos aus der Emission der
Anleihe in Hohe von EUR 16.600.000,00 wird dieser Kre-
dit abgelost sowie die Emissions- und Beratungskosten in
Hohe von EUR 1.237.000,00 gedeckt.
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Wichtigste Investitionen der Emittentin und kiinftige In-
vestitionen der Emittentin

Nach dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlus-
ses zum 31.12.2013 hat die Emittentin am 25.03.2014

die Kommanditanteile an den vier Projektgesellschaften
ENERPARC Solar Invest 32 GmbH & Co. KG, ENER-
PARC Solar Invest 33 GmbH & Co. KG, ENERPARC
Solar Invest 34 GmbH & Co. KG und ENERPARC Solar
Invest 35 GmbH & Co. KG zu einem Kaufpreis von ins-
gesamt EUR 16.800.00,00, finanziert durch eigene Mittel
und ein von der ENERPARC AG gewihrtes Darlehen, er-
worben. Dartiber hinaus wurden keine weiteren wichtigen
Investitionen der Emittentin und der Projektgesellschaften
getdtigt und es sind auch keine solchen fiir die Zukunft be-
reits fest beschlossen worden.

Haupttitigkeitsbereich der Emittentin

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb und die Ver-
waltung von eigenen Beteiligungen sowie die Errichtung
und der Betrieb von Anlagen zur Erzeugung von Energie
aus regenerativen Energiequellen sowie der Verkauf der
damit erzeugten Energie, einschlieBlich aller damit zusam-
menhéngenden Geschifte, die geeignet sind, dem Gesell-
schaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen.

Zur Umsetzung dieses Geschéftszweckes hilt die Emit-
tentin Beteiligungen an vier deutschen Solarparkprojekt-
gesellschaften am Standort Walddrehna in Brandenburg.
Der Erwerb von Anteilen an weiteren Unternehmen und
die Erweiterung des Portfolios an Projekten, Produkten
oder Dienstleistungen ist zur Zeit nicht geplant.

Wichtigste Méarkte und Wettbewerbssituation

der Emittentin

Die Emittentin ist ausschlieBlich in Deutschland tétig und
erzielt ihre Ertrdge durch ihre Beteiligung an den vier
Projektgesellschaften.

Die Emittentin ist nicht operativ tétig. Sie erzielt ihre Er-
trage ausschlieBlich aus dem Halten der Anteile an den
vier Projektgesellschaften. Eine Erweiterung des Ge-
schifts oder der Erwerb weiterer Beteiligungen ist nicht
geplant. Sie befindet sich daher selbst nicht in einer Wett-
bewerbssituation. Eine Wettbewerbssituation konnte al-
lenfalls bei den operativ téitigen Tochtern, den vier Pro-
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jektgesellschaften, bestehen, weswegen auf diese nach-
folgend genauer eingegangen wird.

Die Projektgesellschaften erzielen ihre Ertrdge ausschlief3-
lich aus dem Verkauf selbstproduzierten Stroms aus pho-
tovoltaischer Energie. Nach dem Gesetz fiir den Vorrang
Erneuerbarer Energien muss dieser ab Inbetriebnahme der
jeweiligen Photovoltaikanlage vom jeweiligen Betreiber
des ortlichen Stromnetzes zu einem gesetzlich festgelegten
Festpreis abgenommen werden. Die Dauer dieser Abnah-
meverpflichtung betrdgt 20 Jahre. Wiahrend der Laufzeit
dieser Anleihe wird der gesamte erzeugte Strom daher ver-
pflichtend zum Festpreis durch den jeweiligen Netzbetreiber
abgenommen werden. Es besteht entsprechend keine Wett-
bewerbssituation auf einem Absatzmarkt. Weiterhin sind die
Photovoltaikanlagen installiert und in Betrieb. Spezielles
Personal ist zum Betrieb der Anlagen nicht erforderlich. Die
Wartung der Anlagen ist durch Vertrige, die ebenfalls die
gesamte Laufzeit dieser Anleihe abdecken, fixiert. Fiir die
Produktion des Stroms sind auch keine knappen Rohstoffe
erforderlich, da die Sonneneinstrahlung eine nur durch na-
tiirliche Schwankungen begrenzte und kostenlose Rohstoff-
quelle darstellt, um die kein Wettbewerb besteht. Die Pro-
duktionsstandorte sind durch Pachtvertrdge fiir die gesamte
Laufzeit dieser Anleihe gesichert. Es besteht daher auch
kein Wettbewerb auf dem Beschaffungsmarkt.

Organisationsstruktur

Die Emittentin halt als Muttergesellschaft innerhalb ih-
rer Unternehmensgruppe die Kommanditanteile an den
vier Tochtergesellschaften ENERPARC Solar Invest 32
GmbH & Co. KG, ENERPARC Solar Invest 33 GmbH
& Co. KG, ENERPARC Solar Invest 34 GmbH & Co.
KG und ENERPARC Solar Invest 35 GmbH & Co. KG.

Alleinige Komplementérin der Emittentin ist die
ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH mit Sitz in
Hamburg. Kommanditisten der Emittentin und Gesell-
schafter der Komplementirin sind Christoph Koeppen,
Stefan Miiller und Frank Miillejans zu gleichen Teilen.
Die Emittentin befindet sich somit in einem Abhingig-
keitsverhaltnis gegeniiber den Herren Miiller, Koeppen
und Miillejans, welche die Emittentin rechtlich und wirt-
schaftlich beherrschen.

Alleinige Kommanditistin der Projektgesellschaften ist die
Emittentin, alleinige Komplementdrin der Projektgesell-
schaften die ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH.

Dartiiber hinaus hilt die Emittentin keine weiteren Be-
teiligungen an weiteren Unternechmen. Der Emittentin
sind keine unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen
oder Beherrschungsverhéltnisse an der Emittentin bzw.
etwaige Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spa-
teren Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle
der Emittentin fihren konnte, bekannt.

Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Prospekterstellung
nicht verpflichtet einen Konzernabschluf3 aufzustellen
und hat einen solchen daher nicht aufgestellt.

Tendenzielle Informationen

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlus-
ses zum 31.12.2013 hat es keine wesentlichen nachtei-
ligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin
gegeben. Zudem gibt es keine bekannten Trends, Unsi-
cherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfille,
die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin und der
Projektgesellschaften im laufenden Geschéftsjahr we-
sentlich beeinflussen diirften.

Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane der
Emittentin

Bei der Emittentin handelt es sich um eine Kommandit-
gesellschaft in Form der GmbH & Co. KG. Personlich
haftende Gesellschafterin und alleinige Geschéftsfiihre-
rin ist die ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH.
Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen sowie am
Ergebnis der Gesellschaft nicht beteiligt. Jeweils einzel-
verfligungsberechtigte Geschéftsfiihrer der Komplementi-
rin sind Herr Christoph Koeppen, Herr Stefan Miiller und
Herr Frank Miillejans mit der Geschéftsadresse Zirkusweg
2, 20359 Hamburg. Kommanditisten der Emittentin sind
Herr Christoph Koeppen, Herr Stefan Miiller und Herr
Frank Miillejans mit einer eingezahlten Kommanditeinla-
ge von jeweils EUR 600.000,00. Sie ist als Hafteinlage im
Handelsregister eingetragen.
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Interessenkonflikte

Potenzielle Interessenkonflikte von Seiten der Geschéfts-
fithrung angehdrenden Personen sind nicht génzlich aus-
zuschliefen. Interessenskonflikte konnten sich aus ihren
Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin sowie ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen er-
geben. Die Herren Christoph Koeppen, Stefan Miiller
und Frank Miillejans sind zugleich Kommanditisten der
Emittentin und Gesellschafter und Geschiftsfiihrer der
Gesellschaft, die zugleich Komplementérin sowohl der
Emittentin als auch der Projektgesellschaften ist. Zudem
sind sie die Eigentiimer und Vorstinde der ENERPARC
AG, mit der Betriebsfiihrungsvertrige fiir die Projektge-
sellschaften bestehen. Dem sich hieraus ergebende Inte-
resse an moglichst hohen Ertridgen aus der Betriebsfiih-
rerfunktion steht das Interesse der Emittentin gegeniiber,
diese moglichst gering zu halten. Aufgrund der bestehen-
den Personenidentitét ist es auch dartiber hinaus nicht
auszuschlieflen, dass die Beteiligten bei der Abwagung
der unterschiedlichen, ggf. gegenldufigen Interessen nicht
zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wiirden,
wenn eine Personenidentitét nicht bestiinde. Aktuell be-
stehen keine weiteren sonstigen geschiftlichen, privaten
oder sonstigen Interessenkonflikte.

Praktiken der Geschiftsfithrung

Ein Audit-Ausschuss der Emittentin existiert nicht. Die
Emittentin konnte ihre Unternehmensfiihrung freiwil-

lig nach dem Deutschen Corporate Governance Kodex
ausrichten. Da dieser jedoch auf die Leitung und Uber-
wachung deutscher borsennotierter Gesellschaften zuge-
schnitten ist, wendet die Emittentin diesen Kodex nicht an.

Gerichts- und Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsge-
richtsverfahren, die sich in erheblichem Mal3e auf die
Finanzlage oder Rentabilitit der Emittentin auswirken
bzw. innerhalb der letzten 12 Monate ausgewirkt haben,
sind weder abgeschlossen worden noch anhéngig, noch
konnten solche nach Kenntnis der Emittentin eingeleitet
werden.

Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder

der Handelsposition der Emittentin seit dem Jahresab-
schluss zum 31.12.2013

Nach dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses
zum 31.12.2013 hat die Emittentin bei der ENERPARC
AG ein Darlehen in Hohe von EUR 15.031.000,00 aufge-
nommen und hiermit und aus eigenen Mitteln die Kom-
manditanteile der ENERPARC Solar Invest 32 GmbH

& Co. KG, ENERPARC Solar Invest 33 GmbH & Co.
KG, ENERPARC Solar Invest 34 GmbH & Co. KG und
ENERPARC Solar Invest 35 GmbH & Co. KG erworben.

Das Darlehen soll in zwei gleichen Schritten durch einen
revolvierenden Kredit der UmweltBank und dieser wie-
derum durch die Mittel aus der Emission dieser Anleihe
abgelost werden. Der Kredit wurde inzwischen bereits
zum ersten Mal in Anspruch genommen. Weitere we-
sentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Han-
delsposition der Emittentin sind seit dem Jahresabschluss
zum 31.12.2013 nicht eingetreten.

Grundkapital

Kommanditisten der Emittentin sind Christoph Koeppen,
Stefan Miiller und Frank Miillejans mit einer einbezahl-
ten Kommanditeinlage von jeweils EUR 600.000,00. Die
Komplementirin ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs
GmbH hilt keine Einlage an der Emittentin.

Satzung der Gesellschaft

Die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRA
116953 eingetragen. Gemél § 2 des Gesellschaftervertra-
ges vom 5.12.2013 ist Gegenstand des Unternchmens der
Erwerb und die Verwaltung von eigenen Beteiligungen
sowie die Errichtung und der Betrieb von Anlagen zur
Erzeugung von Energie aus regenerativen Energiequel-
len sowie der Verkauf der damit erzeugten Energie, ein-
schlieBlich aller damit zusammenhéngenden Geschéfte,
die geeignet sind, dem Gesellschaftszweck unmittelbar
oder mittelbar zu dienen.



3.4 Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin

Ausgewabhlte historische Finanzinformationen
Nachstehend befindet sich ein Uberblick iiber wichtige
Schliisselzahlen zur Finanz-, Vermogens- und Ertrags-
lage der Emittentin, der aus dem Zwischenabschluss
zum 30.04.2014 zusammengestellt wurde.

aus der Kapitalflussrechnung,

Die Emittentin

aus der Zwischen-Gewinn- und Verlusirechnung,

in EUR 01.01.2014 bis 30.04.2014
Sonstige betriebliche 169.830,56
Aufwendungen

Periodenergebnis - 238.845,05
aus der Zwischenbilanz, 30.04.2014
in EUR

Bilanzsumme 9.319.425,96
Anlagevermogen 9.283.900,00
Eigenkapital 1.558.315,07
Verbindlichkeiten 7.760.094,89

in TEUR 01.01.2014 bis 30.04.2014
Cashflow aus laufender - 197
Geschdaftstatigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit - 9.284
Cashflow aus der 9.512

Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelbestand am Ende 31
der Periode

Die vorstehenden Angaben stammen aus dem Zwischen-
abschluss zum 30.04.2014. Der Zwischenabschluss wur-
de gepriift und mit uneingeschranktem Bestatigungs-
vermerk versehen. Der vollstandige Zwischenabschluss
sowie der Abschluss fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom
05.12.2013 bis zum 31.12.2013 wird auf den Seiten 50
ff. dieses Wertpapierprospekts wiedergegeben.
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4. Die Anleihe

4.1 Das Angebot

Griinde fiir das Angebot

Die ENERPARC Solar Invest 32 GmbH & Co. KG,

die ENERPARC Solar Invest 33 GmbH & Co. KG, die
ENERPARC Solar Invest 34 GmbH & Co. KG und die
ENERPARC Solar Invest 35 GmbH & Co. KG betrei-
ben jeweils eine Freiflichenphotovoltaikanlage auf dem
Geldnde einer ehemaligen NVA-Kaserne in Walddrehna
in Brandenburg, welche die Teilstiicke des an diesem
Standort betriebenen Solarparks sind. Die Emittentin
hat die Kommanditanteile der vorgenannten Gesell-
schaften fiir einen Kaufpreis von EUR 16.800.000,00
erworben und hierfiir ein Darlehen bei der ENERPARC
AG aufgenommen. Das Darlehen hat die gleiche Lauf-
zeit und Verzinsung wie diese Anleihe, kann aber jeder-
zeit vorzeitig zuriickgezahlt werden. Zur Ablosung die-
ses Darlehens hat die Emittentin mit der UmweltBank
einen Vertrag iiber einen revolvierenden Kredit (d.h. ei-
nen Darlehensrahmen, der bis maximal zur vereinbarten
Hohe mehrfach in Anspruch genommen werden kann)
in Hohe von 7.681.500,00 abgeschlossen, der zweimal
in Anspruch genommen werden kann. Der Kredit kann
zum zweiten Mal in Anspruch genommen werden, so-
weit die erste, zundchst von der UmweltBank iibernom-
mene Hilfte des Gesamtvolumens der Anleihe an ihre
Kunden verduflert worden ist. Der Emissionserlds in
Héhe von EUR 16.600.000,00 dient zur Riickfithrung
dieses Kredits sowie zur Deckung der Emissionskosten
in Héhe von EUR 1.237.000,00.

Im Zwischenabschluss zum 30. April 2014 sind die er-
worbenen Kommanditanteile noch als Anzahlungen auf
Finanzanlagen bilanziert. Da der Kauf der Komman-
ditanteile teilweise von der ENERPARC AG kreditiert
wurde, tragt diese weiterhin in erheblichem Umfang das
wirtschaftliche Risiko aus dieser Transaktion. Der Bi-
lanzansatz erfolgt in der Hohe, wie der Kaufpreis aus
eigenen Mitteln der Emittentin beglichen oder das Dar-
lehen der ENERPARC AG an die Emittentin bis zum
Abschlussstichtag bereits durch die Zwischenfinanzie-
rung der UmweltBank abgeldst worden ist. Unabhingig
davon ist der Erwerb der Kommanditanteile zivil- und
gesellschaftsrechtlich verbindlich vollzogen und un-

terliegt keinen Bedingungen mehr. Insbesondere ist er
nicht vom Platzierungserfolg dieser Anleihe abhingig.

Ubersicht zur Verwendung des Anleihekapitals in Hohe
von EUR 16.600.000,00:

Mittelverwendung des Emissionserloses in EUR

1. RUckfUhrung des revolvier- 15.363.000,00
enden Kredits der UmweltBank

2. Deckung der Emissionskosten 1.237.000,00

Summe 16.600.000,00

Fiir die Emittentin ergibt sich ein Nettoerlds von
EUR 15.363.000,00.

Ubernahme der angebotenen Teilschuldverschreibungen
durch die UmweltBank

Die UmweltBank iibernimmt vor Ver6ffentlichung dieses
Wertpapierprospektes zunichst die Hilfte des Gesamt-
volumens der Anleihe, damit also Teilschuldverschrei-
bungen im Nominalwert von EUR 8.300.000,00 von der
Emittentin und bietet diese ihren Kunden exklusiv zum
Kauf an. Die UmweltBank hat sich weiterhin auch zur
Ubernahme aller verbleibenden Teilschuldverschreibun-
gen verpflichtet, soweit diese erste, zunéchst iibernom-
mene Hilfte des Gesamtvolumens der Anleihe vollstan-
dig an ihre Kunden verkauft worden ist.

Wertpapiertyp / WKN / ISIN / Emissionsvolumen /
Wiéhrung

Die Anleihe im Gesamtnennbetrag von EUR
16.600.000,00 mit der WKN A11 QQB / der ISIN
DEO00A1QQB2 ist eingeteilt in 33.200 verbriefte,
gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Teilschuldver-
schreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 500,00.
Die Anleihe wird in Euro begeben.

Erméchtigung

Die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG begibt die
Anleihe im Gesamtnennbetrag von EUR 16.600.000,00
aufgrund eines Gesellschafterbeschlusses vom
30.04.2014.



Wertpapiertyp / Rechtsvorschriften / Rangfolge

Die Anleihe wird in Form von auf den Inhaber lauten-
den Teilschuldverschreibungen ausgegeben. Die Aus-
gestaltung von Anleihen ist in den §§ 793 ff. des deut-
schen Biirgerlichen Gesetzbuches (BGB) sowie im
Gesetz iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissi-
onen (Schuldverschreibungsgesetz - SchVG) geregelt.
Das Rechtsverhiltnis der Anleger zu der Emittentin
wird zudem durch die in diesem Wertpapierprospekt ab-
gedruckten Anleihebedingungen bestimmt.

Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen stehen
im gleichen Rang zu den Forderungen der anderen nicht
nachrangigen Glaubiger der Emittentin. Die Teilschuld-
verschreibungen begriinden teilweise nachrangig besi-
cherte Glaubigerrechte. Der Anspruch auf den Verwer-
tungserlds aus den Sicherheiten, welche fiir Rechnung
der jeweiligen Inhaber der Teilschuldverschreibungen an
die Sicherheitentreuhinderin gestellt wurden, ist nachran-
gig gegeniiber dem der fremdfinanzierenden Banken, die
einen bevorrechtigten Anspruch auf den Verwertungs-
erlos besitzen. Erstrangige Anspriiche bestehen aus den
verpfandeten Kommanditanteilen der Emittentin, aus der
Verpfandung der Guthaben auf dem bei der UmweltBank
gefiihrten Riicklagenkonto sowie aus der Abtretung der
Ausschiittungsanspriiche der Emittentin gegeniiber den
vier Projektgesellschaften.

Mit dem Wertpapier verbundene Rechte

Die mit den Teilschuldverschreibungen verbundenen
Rechte bestimmen sich nach den Anleihebedingungen.
Die Teilschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf
Verzinsung (§ 3), ein Riickzahlungsrecht zum Zeitpunkt
der Falligkeit (§ 4 Abs. 2) und ein aullerordentliches
Kiindigungsrecht (§ 4 Abs. 3). Die Teilschuldverschrei-
bungen gewéhren keine Gesellschafterrechte, insbesondere
keine Informations-, Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimm-
rechte in den Gesellschafterversammlungen der Emitten-
tin. Eine Ausnahme hierzu stellt die in § 11 Abs. 4 genannte
Offenlegung der wirtschaftlichen Verhéltnisse dar. Die Vor-
legungsfrist fiir die Globalurkunde bemisst sich nach § 801
Abs. 1 Satz 1 BGB.
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Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen
zur Zinsschuld / Riickzahlung

Die feste Verzinsung fiir den gesamten Zeitraum vom
01.07.2014 bis zum 31.12.2024 betrdgt 4,75 % p.a. Die
Zinsausschiittung erfolgt jeweils jahrlich am 31. Januar
fiir das vorausgegangene Kalenderjahr. Die Zinsen sind
somit erstmalig am 31.01.2015 fiir den Zeitraum vom
01.07.2014 bis zum 31.12.2014 zu zahlen. In Bezug auf
die Verjahrung von Zinsschulden und Riickzahlungs-
anspriichen wird auf § 801 BGB verwiesen.

Rendite

Die Rendite der Teilschuldverschreibungen hingt von
der Verzinsung und dem Ausgabekurs, den Transaktions-
kosten sowie der steuerlichen Situation des Anlegers ab.
Die Verzinsung der Teilschuldverschreibungen betragt
4,75 % p.a. nominal. Bei einem Ausgabekurs von 100 %
entspricht die Vorsteuerrendite der Nominalverzinsung
(ohne Beriicksichtigung der zu zahlenden Wertpapierver-
kaufsprovision in Hohe von 1,00 % auf den Kurswert).
Die jeweilige tatsdchliche Rendite lésst sich erst am Ende
der Laufzeit bzw. bei VerduBerung bestimmen.

Kiindigungsrecht und Riickzahlung

Die Teilschuldverschreibungen sind weder durch die
Emittentin noch durch die Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen ordentlich kiindbar. Das Recht zur au3eror-
dentlichen Kiindigung bleibt unberiihrt. Die Riickzahlung
der Teilschuldverschreibungen erfolgt zum Nennwert
und wird zusammen mit der letzten Zinszahlung fallig.
Der Zeitraum vom 01.01.2025 bis 31.01.2025 ist fiir die
somit zum 31.01.2025 zuriickgezahlten Teilschuldver-
schreibungen nicht zu verzinsen. Sollte die Riickzahlung
der Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit teilweise
oder vollstindig nicht erfolgen, so sind die Teilschuld-
verschreibungen in Hohe des noch nicht zuriickgezahlten
Betrages gemil § 3 Abs. 5 der Anleihebedingungen zu
verzinsen.

Anlegervertretung

Die Emittentin bestimmt geméB den Bestimmungen des
Gesetzes liber Schuldverschreibungen aus Gesamtemis-
sionen (Schuldverschreibungsgesetz - SchVG) bereits
in den Anleihebedingungen § 7 die UmweltBank AG,
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Niirnberg, als die gemeinsame Vertreterin der Inhaber der
Teilschuldverschreibungen. Die gemeinsame Vertreterin
hat den Weisungen der Inhaber der Teilschuldverschrei-
bungen Folge zu leisten.

Sicherheiten und Sicherheitentreuhidnderin

Die Emittentin und die vier Projektgesellschaften stellen
den Inhabern der Teilschuldverschreibungen sowie der
Treuhénderin verschiedene Sicherheiten. Der im Gliede-
rungspunkt 4.3 abgedruckte Sicherheitentreuhandvertrag
beinhaltet die Auflistung der gestellten Sicherheiten. Die
Treuhédnderin verwahrt diese Sicherheiten fiir Rechnung
der Inhaber der Teilschuldverschreibungen. Die Treuhén-
derin kann bei entsprechendem Beschluss der Inhaber
der Teilschuldverschreibungen im Verzugsfall samtliche
Anspriiche, die aus den Teilschuldverschreibungen gegen
die Emittentin erwachsen, in ihrem Namen geltend ma-
chen. Der Treuhdnderin wurde eine Parallelverbindlich-
keit eingerdumt, um Anspriiche in ihrem Namen geltend
machen zu konnen.

Emissionsdatum / Verkaufszeitpunkt

Das voraussichtliche Emissionsdatum der Anleihe ist der
21.07.2014. Die UmweltBank wird zunéchst die von ihr
iibernommene erste Halfte der Teilschuldverschreibungen
einen Tag nach Ver6ffentlichung des Wertpapierprospek-
tes ihren Kunden und Interessenten in der Bundesrepublik
Deutschland im Wege eines dffentlichen Angebots zum
Erwerb anbieten. Soweit die erste, zuvor von der Um-
weltBank iibernommene Hilfte der Teilschuldverschrei-
bungen vollstindig verdaufert worden ist, wird sie alle
verbliebenen Teilschuldverschreibungen tibernechmen und
im Rahmen des 6ffentlichen Angebots ihren Kunden und
Interessenten zum Kauf anbieten. Ein 6ffentliches Ange-
bot der Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschlieflich
durch die UmweltBank.

Angebotsfrist

Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am 21.07.2014,
frithestens jedoch am Tag nach Veroffentlichung dieses
Wertpapierprospektes und lauft langstens fiir die Dauer

von 12 Monaten nach Billigung durch die Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), wobei
eine vorzeitige Beendigung des Angebotes jederzeit er-
folgen kann, wenn Kaufauftrige fiir mindestens 33.200
Teilschuldverschreibungen vorliegen. Die Ergebnisse des
Angebotes werden spétestens 10 Werktage nach Beendi-
gung des Angebotes auf der Internetseite www.umwelt-
bank.de ver6ffentlicht.

Mindesthandelsvolumen / Hochstbetrag

Fiir den Ersterwerb tiber die UmweltBank betrigt das
Mindesthandelsvolumen fiinf Teilschuldverschreibungen,
dies entspricht einem Nominalbetrag von EUR 2.500,00.
Hohere Betridge miissen durch 500 teilbar sein. Der
Hochstbetrag ist durch den Gesamtnennbetrag der Emis-
sion in H6he von EUR 16.600,000,00 definiert. Fiir den
wihrend der gesamten Laufzeit der Teilschuldverschrei-
bungen beabsichtigten Telefonhandel der UmweltBank
gilt der Hochstbetrag analog, ein Mindesthandelsvolu-
men wird nicht festgelegt.

Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere, deren Zutei-
lung und Filligkeit des Kaufbetrages

Interessierte Anleger kdnnen die Teilschuldverschreibun-
gen schriftlich per postalischem Kaufauftrag mit dem
auf der Internetseite www.umweltbank.de bereitgestell-
ten Kaufauftragsformular erwerben. Voraussetzung fiir
den Kauf ist ein bestehendes oder mit dem Kauf durch
schriftlichen Depoter6ffnungsauftrag zu erdffnendes
Wertpapierdepot bei der UmweltBank AG, Laufertorgra-
ben 6, 90489 Niirnberg. Kunden, die bereits ein Depot
bei der UmweltBank besitzen, konnen ihre Kaufauftra-
ge auch per Fax, E-Mail oder telefonisch unter der Tele-
fonnummer 0911 / 53 08 - 145 unter Nennung ihres per-
sonlichen Geheimwortes erteilen. Kaufangebote werden
nach zeitlichem Eingang der Kaufauftrage durch die
UmweltBank angenommen. Die Zahlungsvaluta ist zwei
Geschiftstage nach Abschluss des jeweiligen Erwerbs-
geschéftes. Die buchungsméBige Lieferung erfolgt spa-
testens zur Zahlungsvaluta. Die Kéufer werden unver-
ziiglich nach dem Erwerb mit einer entsprechenden



Kaufabrechnung informiert. Eine Reduktion des Kauf-
betrages kann nur am Tag der SchlieBung des Geschifts
erfolgen. Dem Verrechnungskonto des Kéufers wer-

den nur der tatsdchlich zugeteilte Kaufbetrag zuziiglich
der Wertpapierverkaufsprovision in Héhe von 1,00 %
auf den Kurswert und mit Beginn der Zinslaufzeit zum
01.07.2014 aufgelaufe Stiickzinsen belastet. Eine Uber-
zahlung ist ausgeschlossen. Im Falle eines Nachfrage-
iiberhangs am Tag der SchlieBung werden die Teilschuld-
verschreibungen nach dem zeitlichem Zugang (Datum,
Uhrzeit) zugeteilt. Sollten mehrere Auftrage zeitgleich
eintreffen, die in Summe zu einem Nachfrageiiberhang
fithren, wird unter diesen Auftrdgen per Losverfahren zu-
geteilt.

Kursfestsetzung

Die UmweltBank kann den Verkaufskurs in Abhidngig-
keit des aktuellen Zinsniveaus zwischen 95 % (Min-
destpreis) und 105 % (Hochstpreis) festlegen. Ergeben
sich Abweichungen zum geplanten Emissionserlos von
EUR 16.600.000,00, gehen diese zu Lasten oder zu
Gunsten der UmweltBank. Am Tag nach Verdffentli-
chung dieses Wertpapierprospekts wird der Verkaufs-
kurs auf der Internetseite der emissionstibernehmenden
UmweltBank www.umweltbank.de verdffentlicht und
fiir die Dauer des Angebotes einmal téglich jeweils um
12 Uhr mittags aktualisiert. Zuziiglich zum Kurswert ist
eine Provision von 1,00 % des Kurswertes sowie mit
Beginn der Zinslaufzeit zum 01.07.2014 auch die auf-
gelaufenen Stiickzinsen an die UmweltBank zu zahlen.

Zahlstelle, Hinterlegungsstelle und Verbriefung

Die UmweltBank AG, Laufertorgraben 6, 90489 Niirn-
berg, iibernimmt die Zahlstellenfunktion in Bezug

auf die Teilschuldverschreibungen und wird sdmtliche
Bekanntmachungen zu den Teilschuldverschreibun-

gen auf der Internetseite www.umweltbank.de publi-
zieren. Die Teilschuldverschreibungen werden in einer
Sammelurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der
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Clearstream Banking AG, Neue Borsenstraf3e 8, 60487
Frankfurt/Main (,,Clearstream®) hinterlegt ist. Die Inha-
ber der Teilschuldverschreibungen besitzen somit Mit-
eigentumsanteile an der Globalurkunde, die in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Ver-
wahrers Clearstream iibertragen werden konnen. Eine
Einzelverbriefung und Auslieferung einzelner Urkunden
und Zinsscheine ist ausgeschlossen. Aufgrund der Gi-
rosammelverwahrung ist die Ubertragbarkeit der Teil-
schuldverschreibungen nicht eingeschrénkt.

Platzierung und Emission

Die Teilschuldverschreibungen werden von der Umwelt-
Bank AG, Laufertorgraben 6, 90489 Niirnberg tibernom-
men und angeboten. Interessierte Anleger konnen die
Teilschuldverschreibungen ausschlieBlich {iber die Um-
weltBank erwerben. Fiir die Vorhabensbegutachtung und
Kreditbearbeitung erhilt die UmweltBank ein einmali-
ges Entgelt in Hohe von EUR 332.000,00. Fiir die bera-
tende Tatigkeit bei der Umsetzung des Projektes in eine
vermarktungsfahige Kapitalanlage, die Unterstiitzung
bei der Prospekteinreichung bei der BaFin und die Emis-
sionsiibernahme erhélt die UmweltBank ein einmaliges
Entgelt in Hohe von EUR 1.237.000,00.

Darstellung etwaiger Beschrinkungen fiir die freie Uber-
tragbarkeit der Wertpapiere und Zulassung zum Handel
Die Ubertragbarkeit der Teilschuldverschreibungen ist
weder gesetzlich noch vertraglich beschrinkt. Fiir den
Ersterwerb im Rahmen des vorliegenden Angebotes ist
jedoch ein Wertpapierdepot bei der UmweltBank not-
wendig. Eine Zulassung an einer Borse oder einem ge-
regelten Markt ist nicht geplant. Die UmweltBank beab-
sichtigt, wihrend der gesamten Laufzeit einen Telefon-
handel fiir die Teilschuldverschreibungen anzubieten.
Der Handel beginnt mit Ubernahme der Emission durch
die UmweltBank.
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4.2 Anleihebedingungen

Die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG mit Sitz
in Hamburg (nachfolgend als ,,Emittentin“ bezeichnet)
begibt eine Anleihe nach Maf3gabe der nachfolgenden
Anleihebedingungen:

§1
(M

2

3)

“

(6))

Merkmale, Nennbetrag, Form, Verbriefung

Die Emittentin begibt eine Anleihe im Gesamt-
nennbetrag von EUR 16.600.000,00 (in Worten:
Euro sechzehn Millionen sechshunderttausend).

Die Anleihe ist eingeteilt in 33.200 untereinander
gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 500,00.

Die einzelnen Teilschuldverschreibungen lauten
auf den Inhaber. Jedem Inhaber einer Teilschuld-
verschreibung stehen die in diesen Anleihebedin-
gungen bestimmten Rechte zu.

Die Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) der Emis-
sion lautet A11 QQB und die International Se-
curities Identification Number (ISIN) lautet
DEOOOAT1QQB2.

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unbe-
dingte, liber eine Treuhdnderin besicherte Verbind-
lichkeiten der Emittentin. Sicherheitentreuhinderin
ist: UmweltBank AG, Laufertorgraben 6, 90489
Niirnberg, Amtsgericht Niirnberg, HRB 12.678
(nachfolgend als ,,UmweltBank* bezeichnet).

Q)

(N

§2
M

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer Sam-
melurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(nachfolgend als ,,Clearstream* bezeichnet), hin-
terlegt ist (Girosammelverwahrung). Die Teil-
schuldverschreibungen sind als Miteigentumsan-
teile entsprechend den Regelungen von Clear-
stream tUibertragbar. Mit Anleiheinhaber ist jeweils
der Inhaber eines entsprechenden Miteigentum-
santeils an der Sammelurkunde gemeint. Ein An-
spruch auf Lieferung von Einzelurkunden ist aus-
geschlossen.

Die Emittentin ist im Rahmen der geltenden Ge-
setze berechtigt, jederzeit im Markt oder auf an-
dere Weise eigene Teilschuldverschreibungen zu
erwerben. Zuriickerworbene Teilschuldverschrei-
bungen kdnnen gehalten oder wieder verdul3ert
werden.

Mittelverwendung

Die Emittentin hat die Kommanditanteile der
ENERPARC Solar Invest 32 GmbH & Co. KG,
der ENERPARC Solar Invest 33 GmbH & Co.
KG, der ENERPARC Solar Invest 34 GmbH &
Co. KG und der ENERPARC Solar Invest 35
GmbH & Co, KG (nachfolgend als ,,Projektge-
sellschaften® bezeichnet) aus eigenen Mitteln und
mittels eines Darlehens der ENERPARC AG er-
worben. Um bereits vor der Emission der Anleihe
einen Teil des gewahrten Darlehens zuriickfiih-
ren zu konnen, hat die Emittentin mit der Um-
weltBank einen Vertrag {iber einen revolvierenden
Kredit tiber EUR 7.681.500,00 geschlossen.
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Der Emissionserlos in Hohe von insgesamt EUR
16.600.000,00 dient zur Riickfiihrung des revol-
vierenden Kredits der UmweltBank gemif Abs. 1
sowie zur Deckung der Emissionskosten in Hohe
von EUR 1.162.000,00 und zur Deckung der Be-
ratungskosten fiir die Prospekterstellung in Hohe
von EUR 75.000,00.

Verzinsung

Der Nennbetrag der Anleihe wird ab dem 1. Juli
2014 jéhrlich mit 4,75 % verzinst. Die Verzinsung
endet am 31. Dezember 2024, im Falle der vorzei-
tigen Kiindigung der Anleihe mit Ablauf des Ta-
ges, an dem die Verbindlichkeiten aus der Anleihe
an die Anleiheinhaber zurlickgezahlt werden.

Die Verzinsung ist fiir die gesamte Laufzeit der
Anleihe fest vereinbart.

Die Zinsberechnungsmethode ist taggenau
(365/365).

Die Zinszahlung erfolgt jdhrlich am 31. Januar fiir
das jeweils vorausgegangene Kalenderjahr. So-
fern dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, wird die
Zahlung an dem néichstfolgenden Bankarbeitstag
bewirkt. Der Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis 31.
Januar 2025 wird nicht verzinst, wenn die Riick-
zahlung der Verbindlichkeiten aus der Anleihe
zum 31. Januar 2025 oder zu dem in Satz 2 ge-
nannten Bankarbeitstag erfolgt.

(&)
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Sollte die Riickzahlung der Verbindlichkeiten aus
der Anleihe bei Falligkeit nicht oder nicht voll-
standig erfolgen, so gilt die in Abs. 1 vereinbar-
te Verzinsung weiterhin, wenn diese {iber dem
Satz der gesetzlichen Verzugszinsen gemal} § 288
BGB liegt. Ansonsten gelten die gesetzlichen Ver-
zugszinsen gemil § 288 BGB.

Laufzeit, Riickzahlung und Kiindigung

Die Laufzeit der Anleihe erstreckt sich, sofern die
Anleihe nicht auBBerordentlich gemél Abs. 3 ge-
kiindigt worden ist, vom 1. Juli 2014 bis zum 31.
Dezember 2024.

Die Riickzahlung der Anleihe erfolgt zum Nenn-
betrag am 31. Januar 2025. Die Regelung in § 3
Abs. 4 Satz 2 gilt entsprechend. Im Falle der au-
Berordentlichen Kiindigung der Anleihe ist die
Riickzahlung unmittelbar mit Wirksamkeit der
Kiindigung fillig.

Die Anleihe ist weder durch die Emittentin, noch
durch die Anleiheinhaber ordentlich kiindbar. Das
Recht zur auBerordentlichen Kiindigung bleibt
unberiihrt. Die auBerordentliche Kiindigung kann
nur von Anleiheinhabern, die insgesamt mindes-
tens 25 % des Nennwerts der ausstehenden Anlei-
he auf sich vereinigen, einheitlich erklart werden.
Die Wirkung einer solchen Kiindigung entfallt,
wenn die Anleiheinhaber dies binnen 3 Monaten
mit einfacher Mehrheit beschlieBen. Fiir die Be-
schlussfassung gilt § 9 Abs. 2 entsprechend. Im
Ubrigen gelten die Regelungen des § 5 Abs. 5
Schuldverschreibungsgesetz (SchVG).
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§ 5 Sicherheitenstruktur

)

(@)

Die Emittentin schlieft mit der Sicherheitentreu-
handerin einen Sicherheitentreuhandvertrag zu
Gunsten der Anleiheinhaber. Nach Mafigabe des
Sicherheitentreuhandvertrages werden Sicherhei-
ten, welche fiir die Sicherheitentreuhdnderin zur
Absicherung der Parallelverpflichtung (wie in
Abs. 2 definiert) bestellt worden sind, von dieser
zugleich auch treuhdnderisch fiir die Anleihein-
haber zur indirekten Absicherung samtlicher be-
stehender, kiinftiger und bedingter Zahlungsan-
spriiche, die den jeweiligen Anleiheinhabern ge-
geniiber der Emittentin aus der Anleihe zustehen,
gehalten und verwahrt.

Die Emittentin gibt mit Abschluss des Sicherhei-
tentreuhandvertrages gegeniiber der Sicherhei-
tentreuhinderin ein abstraktes Schuldanerkennt-
nis (,,Parallelverpflichtung®) ab. Aufgrund dieser
Parallelverpflichtung schuldet die Emittentin zum
Tage der jeweiligen Félligkeit der Sicherheiten-
treuhdnderin die selben Betrige, die sie auch den
Anleiheinhabern aufgrund der Anleihe schuldet.
Die Sicherheitentreuhénderin ist somit durch die-
se Parallelverpflichtung berechtigt, Zahlung von
der Emittentin aus eigenem Recht und nicht als
Vertreterin der Anleiheinhaber zu verlangen. Eine
mehrfache Inanspruchnahme der Emittentin aus
der Anleihe und der Parallelverpflichtung ist je-
doch in jedem Falle ausgeschlossen. Die Sicher-
heiten gemél Sicherheitentreuhandvertrag dienen
zur Absicherung dieser Parallelverpflichtung und

3

(4)

somit mittelbar zur Absicherung der Anspriiche
der Anleiheinhaber gegeniiber der Emittentin.

Eine Verwertung der Sicherheiten durch einzelne
Anleiheinhaber ist ausgeschlossen. Die Anleihe-
inhaber bevollméchtigen die Sicherheitentreuhin-
derin, die aus dem Sicherheitentreuhandvertrag
erwachsenden Anspriiche sowie etwaige weitere
bzw. dariiber hinausgehende bestehende, kiinftige
und bedingte Anspriiche, die den Anleiheinhabern
gegen die Emittentin erwachsen, im Sicherungs-
fall gemal § 5 Sicherheitentreuhandvertrag in ei-
genem Namen geltend zu machen.

Verwertungserlose stehen nach Abzug der erfor-
derlichen Auslagen, Kosten, etwaigen steuerlichen
Haftungsanspriichen und der Vergiitung der Si-
cherheitentreuhénderin gemaf § 6 Sicherheiten-
treuhandvertrag den Anleiheinhabern anteilig zu
je 1/33.200 je gehaltener Teilschuldverschreibung
zu. Verwertungserldse, die auf bereits fallige Zah-
lungsanspriiche entfallen, hat die Sicherheitentreu-
hénderin der Zahlstelle in Hohe der félligen Zah-
lungsanspriiche zur Auszahlung an die betreffen-
den Anleiheinhaber unverziiglich zur Verfiigung
zu stellen.

Erlose, die auf noch nicht fallige Zahlungsan-
spriiche entfallen, hat die Sicherheitentreuhidnde-
rin vorerst einzubehalten und gemaf den weiteren
Beschliissen der Anleiheinhaber zu verwenden.
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Weitere Details, insbesondere zum Sicherungsfall
und zur Verwertung der Sicherheiten richten sich
nach den Regelungen des Sicherheitentreuhand-
vertrages.

Die im Rahmen der treuhidnderischen Verwahrung
der Sicherheitentreuhidnderin entstehenden Kosten
und Aufwendungen, einschlieBlich der Vergiitung,
tragt die Emittentin. Die jéhrliche Vergiitung der
Sicherheitentreuhénderin betragt EUR 2.000,00.
Die Sicherheitentreuhdnderin erhilt diese nur, so-
fern und solange sie nicht zugleich eine Vergiitung
als Zahlstelle erhilt.

Weitere Ausstattungsmerkmale, Verpflichtun-
gen der Emittentin

Forderungen aus der Anleihe haben untereinander
den gleichen Rang und stehen im gleichen Rang
zu den Forderungen der anderen, nicht nachrangi-
gen Glaubiger der Emittentin.

Die Teilschuldverschreibungen verbriefen aus-
schlieBlich Gldubigerrechte und keine Gesell-
schafterrechte, insbesondere keine Informations-,
Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte. Ei-
ne Ausnahme hierzu stellt die in § 11 Abs. 4 die-
ser Bedingungen genannte Offenlegung der wirt-
schaftlichen Verhéltnisse dar. Die Teilschuldver-
schreibungen gewihren keine Bezugsrechte auf
neue Anteile und keine Anspriiche auf Beteili-
gung am Vermogen, an den stillen Reserven oder
am Liquidationserlds der Emittentin.

(€))
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Die Anleihe nimmt nicht am Gewinn oder Ver-
lust der Emittentin bzw. der Projektgesellschaften
teil. Weisen die Emittentin bzw. die Projektgesell-
schaften wihrend der Laufzeit der Anleihe einen
Verlust aus, so vermindern sich die Anspriiche der
Anleiheinhaber nicht.

Der Bestand der Anleihe wird durch eine Ande-
rung der Gesellschaftsform der Emittentin, insbe-
sondere durch eine Verschmelzung oder Umwand-
lung, oder durch Gesellschafterwechsel oder An-
derung der Kapitalverhéltnisse nicht beriihrt.

Der Emittentin ist es ohne Zustimmung der An-
leiheinhaber nicht gestattet, wahrend der Laufzeit
dieser Anleihe weitere Wertpapiere zu begeben
oder vorrangige Kreditverbindlichkeiten einzuge-
hen, es sei denn, diese dienen der Erfiillung von
Zins- und Riickzahlungsanspriichen der Anleihe-
inhaber.

Die Emittentin ist ohne Zustimmung der Anleihe-
inhaber nicht berechtigt, Vertrage abzuschlieen
oder MaBinahmen zu ergreifen, die die Anleihein-
haber benachteiligen. Die Anleiheinhaber konnen
nicht zu einer Leistung, insbesondere zu Nach-
schiissen in einem etwaigen Sanierungsfall, ver-
pflichtet werden.
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§ 7 Gemeinsame Vertreterin der Anleiheinhaber
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Zur gemeinsamen Vertreterin der Anleiheinhaber
(nachfolgend als ,,gemeinsame Vertreterin® be-
zeichnet) wird nach MafBigabe der §§ 7, 8 SchVG
die UmweltBank bestimmt.

Die gemeinsame Vertreterin hat die Aufgaben und
Befugnisse, welche ihr durch Gesetz oder von den
Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt
wurden. Sie ist von den Beschriankungen des

§ 181 BGB befteit auch soweit sie Aufgaben und
Befugnisse als Sicherheitentreuhdnderin wahr-
nimmt. Sie hat die Weisungen der Anleiheinhaber,
die durch Beschluss nach §§ 8 und 9 dieser An-
leihebedingungen bzw. nach Maf3gabe des SchVG
getroffen werden, zu befolgen. Soweit sie zur Gel-
tendmachung von Rechten der Anleiheinhaber
ermichtigt ist, sind die einzelnen Anleiheinhaber
zur selbstindigen Geltendmachung dieser Rechte
nicht befugt, es sei denn, eine abweichende Be-
schlussfassung sicht dies, soweit gesetzlich zulés-
sig, vor. Uber ihre Titigkeit hat die gemeinsame
Vertreterin den Anleiheinhabern zu berichten.

Zu einem Verzicht auf Rechte der Anleiheinhaber
und zu allen grundlegenden Entscheidungen, ins-
besondere den in § 8 Abs. 2 genannten, kann die
gemeinsame Vertreterin nur auf Grund eines Be-
schlusses der Anleiheinhaber erméchtigt werden.
In diesem Fall kann die Erméachtigung nur im Ein-
zelfall erteilt werden.

Die gemeinsame Vertreterin kann von der Emit-
tentin verlangen, alle Auskiinfte zu erteilen, die
zur Erfillung der ihr tibertragenen Aufgaben er-
forderlich sind.
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Die durch die Bestellung einer gemeinsamen Ver-
treterin entstehenden Kosten und Aufwendungen,
einschlieBlich der Vergiitung, triagt die Emittentin.
Die jéhrliche Vergiitung der gemeinsamen Ver-
treterin betrdgt EUR 2.000,00. Die gemeinsame
Vertreterin erhélt diese nur, sofern und solange sie
nicht zugleich eine Vergiitung als Zahlstelle erhélt.

Die Haftung der gemeinsamen Vertreterin wird in
Summe gegeniiber allen Anleiheinhabern auf das
Zehnfache ihrer jahrlichen Vergiitung begrenzt, es
sei denn, ihr fallt Vorsatz oder grobe Fahrléssig-
keit zur Last.

Soweit in diesen Anleihebedingungen nicht anders
geregelt, gelten fiir die Rechte und Pflichten der
gemeinsamen Vertreterin die Regelungen der §§ 7
und 8 SchVG.

Anderungen der Anleihebedingungen, Be-
schliisse mit qualifizierter Mehrheit nach Maf}-
gabe des SchVG

Die Anleiheinhaber kénnen mit einer Mehrheit
von mindestens 75 % der an der Abstimmung teil-
nehmenden Stimmrechte (qualifizierte Mehrheit)
wesentliche Anderungen der Anleihebedingun-
gen beschlieBen. Jede Teilschuldverschreibung ge-
wahrt eine Stimme bei der Abstimmung.

Die Anleiheinhaber konnen mit qualifizierter
Mehrheit insbesondere folgende Mafinahmen zu-
stimmen:
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1. der Verdnderung der Falligkeit, der Verringe-
rung oder dem Ausschluss der Zinsen;

2. der Verldngerung der Laufzeit;

3. der Verringerung der Hauptforderung;

4. dem Nachrang der Forderung aus den Teil-
schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
des Schuldners;

5. der Umwandlung oder dem Umtausch der
Anleihe in Gesellschaftsanteile, andere Wert-
papiere oder andere Leistungsversprechen;

6. dem Austausch, der Freigabe und der Ver-
wertung von Sicherheiten;

7. der Anderung der Wihrung der Anleihe;

8. dem Verzicht auf das Kiindigungsrecht der
Inhaber der Teilschuldverschreibungen oder
dessen Beschrinkung;

9. der Schuldnerersetzung;

10. der Anderung oder Aufhebung von Nebenbe-
stimmungen der Anleihebedingungen.

Die Anderung der Anleihebedingungen setzt ne-
ben der Zustimmung der Anleiheinhaber mit qua-
lifizierter Mehrheit auch das Einversténdnis der
Emittentin voraus.

Beschlussfassungen der Anleiheinhaber

Beschlussfassungen kénnen von der Emitten-

tin, von der gemeinsamen Vertreterin oder von
Anleiheinhabern, deren Teilschuldverschreibun-
gen zusammen mindestens 5 % der ausstehenden
Teilschuldverschreibungen erreichen, unter schrift-
licher Benennung der Griinde gegeniiber der
Emittentin oder der gemeinsamen Vertreterin ver-
langt werden. Als Griinde zur Beschlussfassung
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sind die in § 9 Abs. 1 Satz 2 des SchVG genann-
ten Griinde zulédssig sowie die Beschlussfassung
zur Erteilung einer Weisung i.S.d. § 7 Abs. 2 Satz
3 oder zur Zustimmung zu einer Mafinahme 1.S.d.
§ 8 Abs. 2 dieser Anleihebedingungen.

Die Anleiheinhaber fassen Beschliisse im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung gem. § 18
SchVG, es sei denn, eine der in Abs. 1 genannten
einberufungsberechtigten Personen macht inner-
halb einer Frist von sieben Tagen nach Einberu-
fung gegentiber der Emittentin oder der gemeinsa-
men Vertreterin in Textform geltend, dass die Be-
schlussfassung in der Form einer Abstimmung mit
Versammlung durchgefiihrt werden soll.

Im Rahmen einer Abstimmung beziiglich der in
Abs. 1 genannten beschlussfahigen Griinde ge-
wihrt jede Teilschuldverschreibung eine Stimme.

Die Beschlussfahigkeit ist gegeben, wenn die bei
dem Umlaufverfahren abgegebenen Stimmen bzw.
die an der Versammlung anwesenden Personen
mindestens die Hélfte der noch nicht oder nicht
vollstédndig zuriickgezahlten Teilschuldverschrei-
bungen vertreten. Beschliisse der Anleiheinhaber
werden mit qualifizierter Mehrheit gefasst. Die
Beschliisse sind fiir alle Anleiheinhaber gleicher-
maBen verbindlich.

Die Berechtigung zur Stimmabgabe ist durch ei-
nen in Textform erstellten besonderen Nachweis
des depotfiihrenden Instituts nachzuweisen.
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Soweit es in diesen Anleihebedingungen nicht an-
ders geregelt ist, gelten fiir das Verfahren und die
Beschlussfassung in der Versammlung der Anlei-
heinhaber oder einer Abstimmung ohne Versamm-
lung sowie fiir die Rechtswirkungen und die An-
fechtung von Beschliissen die in den §§ 5, 6 und 9
bis 21 des SchVG getroffenen Regelungen.

Versammlung der Anleiheinhaber

Soll die Beschlussfassung in einer Versammlung
der Anleiheinhaber erfolgen, ist diese von der
Emittentin oder der gemeinsamen Vertreterin spé-
testens einundzwanzig Tage vor dem Tag der Ver-
sammlung einzuberufen. Die Einberufung muss
Zeit und Ort der Versammlung sowie die Bedin-
gungen angeben, von denen die Teilnahme an der
Versammlung und die Ausiibung des Stimmrechts
abhéngen.

Die Einberufung zur Beschlussfassung ist im
elektronischen Bundesanzeiger 6ffentlich bekannt
zu machen. Zu jedem Gegenstand, iiber den die
Anleiheinhaber beschlieflen sollen, hat der Einbe-
rufende in der Tagesordnung einen Vorschlag zur
Beschlussfassung zu machen. So ist der Wortlaut
einer vorgesehenen Anderung dieser Anleihebe-
dingungen ebenfalls anzugeben.

§ 11 Zabhistelle, Bekanntmachungen, Berichtspflichten
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Samtliche Zahlungen aus der Anleihe erfolgen
iiber die UmweltBank als Zahlstelle. Die Zahlstel-
le ist dabei berechtigt, sich der Dienste Dritter zu
bedienen und/oder Aufgaben an Dritte zu iibertra-
gen.

Die Zahlstelle kann jederzeit ihr Amt niederle-
gen. Eine solche Niederlegung wird erst wirksam,
wenn die Emittentin ein anderes Kreditinstitut als
Zahlstelle bestellt hat. Eine solche Ersetzung wird
gemil Abs. 3 bekannt gemacht.

Alle diese Anleihe betreffenden Bekanntmachun-
gen werden unter der Internetadresse der Zahl-
stelle veroffentlicht. Einer Benachrichtigung der
einzelnen Inhaber der Teilschuldverschreibungen
bedarf es nicht, soweit nichts anderes gesetzlich
vorgeschrieben ist.

Die Emittentin verpflichtet sich zur Offenlegung
der wirtschaftlichen Verhiltnisse gegeniiber den
Anleiheinhabern und verdffentlicht den testierten
Jahresabschluss unverziiglich, spatestens jedoch
zum 30. Juni des jeweiligen Folgejahres auf ihrer
Internetseite bzw. auf der Internetseite der ENER-
PARC-Unternehmensgruppe. Sie verpflichtet sich
ferner, die Zahlstelle tiber den Geschaftsverlauf



sowie iiber auBergewdhnliche Ereignisse, welche
zu einem Zins- bzw. Riickzahlungsausfall fithren
konnten, schriftlich zu informieren.

(5) Die sich aus gesetzlichen Vorschriften ergebenden
Informations- und Veréffentlichungspflichten blei-
ben unbertihrt.

§ 12 Steuern, Gebiihren, Abgaben

Zahlungen aus den Teilschuldverschreibungen erfolgen
unter Abzug aller Steuern, Gebiihren oder anderer Ab-
gaben, die von der Emittentin, der Zahlstelle oder der
depotfithrenden Bank in Bezug auf die Teilschuldver-
schreibungen nach anwendbarem Recht abgefiihrt oder
einbehalten werden miissen. Die Emittentin ist nicht zur
Zahlung zusitzlicher Betrdge zum Ausgleich derartiger
Abziige oder Einbehalte verpflichtet.

§ 13 Anwendbares Recht, Erfiillungsort,
Gerichtsstand

Form und Inhalt der Anleihe sowie die Emission die-
ser Anleihe unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Erfiillungsort und nicht ausschlieBlicher
Gerichtsstand ist Hamburg.

Die Anleihe

§ 14 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen der Anleihebedingungen
ganz oder teilweise rechtsunwirksam sein oder werden,
so bleiben die iibrigen Bestimmungen hiervon unbe-
riihrt. Eine durch die Unwirksamkeit einer Bestimmung
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung so auszufiillen, wie dem wirtschaft-
lichen Zweck der unwirksamen Bestimmung am besten
Rechnung getragen wird. Entsprechendes gilt im Falle
von Regelungsliicken.
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4.3 Sicherheitentreuhandvertrag
Zwischen der

(1) ENERPARC Portfolio I GmbH & Co. KG mit Sitz
in 20359 Hamburg, Zirkusweg 2,
- nachfolgend als ,,Emittentin“ bezeichnet -

sowie der

(2) UmweltBank AG mit Sitz in 90489 Niirnberg, Lau-
fertorgraben 6,
- nachfolgend als ,,Sicherheitentreuhinderin*
oder ,,UmweltBank* bezeichnet -

(1) bis (2) gemeinsam als ,,Vertragsparteien* bezeichnet

wird ein Sicherheitentreuhandvertrag nach Mafigabe der
folgenden Regelungen geschlossen:

Priaambel

Die ENERPARC Solar Invest 32 GmbH & Co. KG,

die ENERPARC Solar Invest 33 GmbH & Co. KG,

die ENERPARC Solar Invest 34 GmbH & Co. KG so-
wie die ENERPARC Solar Invest 35 GmbH & Co. KG
(nachfolgend die ,,Projektgesellschaften) betreiben ge-
meinsam auf dem ehemaligen NVA-Kasernen-Geldnde
in 15926 Walddrehna eine in 2012 in Betrieb genomme-
ne Photovoltaikanlage mit einer Leistung von insgesamt
51,9 MWp (nachfolgend ,,Solarpark®). Die alleinige
Kommanditistin der Projektgesellschaften ist die Emit-
tentin.

Im Zuge der Realisierung der Freiflichenphotovol-
taikanlagen der Projektgesellschaften wurde am 19. Juli
2012 (geédndert durch ersten Nachtrag vom 14. Mai 2013
und zweiten Nachtrag vom 24. Mérz 2014) ein langfris-
tiger Kreditvertrag mit der HSH Nordbank AG, Ham-

burg (folgend als ,,HSH* bezeichnet) geschlossen, der
zum Zeitpunkt des Abschlusses dieses Vertrages in fol-
gender Hohe valutiert:

Projektgesellschaft MWp Kreditvaluta
aktuell in EUR

ENERPARC Solar Invest 32 6,658 8.286.250,00
GmbH & Co. KG

ENERPARC Solar Invest 33 15,996  19.907.830,00
GmbH & Co. KG

ENERPARC Solar Invest 34 14,371 17.886.000,00
GmbH & Co. KG

ENERPARC Solar Invest 35 14,857  18.060.760,00
GmbH & Co. KG

Avalkredit fOr sGmtliche 1.057.640,00

Projektgesellschaften

Die HSH und die Deutsche Leasing Finance GmbH
(nachfolgend ,,DLF*) haben am 18./20. Dezember 2013
einen Konsortialvertrag sowie eine Ubertragungsverein-
barung geschlossen, nach welchen sich die DLF an den
unter dem oben genannten Kreditvertrag mit der HSH
gewidhrten Darlehen im Rahmen eines offengelegten In-
nenkonsortiums beteiligt hat.

Die Emittentin hat sémtliche Kommanditanteile an den
Projektgesellschaften zu einem Kaufpreis in Hohe von
EUR 16.800.000,00 von der ENERPARC AG erworben.
Zur Finanzierung des Kaufpreises gewihrte die ENER-
PARC AG der Emittentin ein kurzfristiges Darlehen in
Hoéhe von EUR 15.031.000,00, der Restbetrag stammt
aus eigenen Mitteln. Es ist vorgesehen, dieses kurzfris-
tige Darlehen durch einen seitens UmweltBank einge-
raumten, revolvierenden Kredit iiber EUR 7.681,500,00
abzulosen, der wiederum durch den Emissionserlos



aus einer seitens der Emittentin in 2014 zu begeben-
den Anleihe mit einem Emissionsvolumen von EUR
16.600.000,00 zuriickgefiihrt werden soll.

Details zur Emission und den Ausstattungsmerkmalen
der Anleihe sind in den Anleihebedingungen geregelt,
die nach finaler Abstimmung als Anlage zu diesem Si-
cherheitentreuhandvertrag genommen werden und somit
Vertragsbestandteil werden.

Zweck dieses Sicherheitentreuhandvertrages ist dic Be-
griindung einer Sicherheitentreuhandschaft zu Gunsten
der Anleiheinhaber in Bezug auf die in dieser Vereinba-
rung in § 1 ndher spezifizierten und zu Gunsten der Um-
weltBank als Sicherheitentreuhénderin eingerdaumten Si-
cherungsrechte.

§ 1 Sicherheiten

(1) Zur Besicherung der von der HSH und der DLF
gewihrten langfristigen Kredite wurden diesen u.a.
von den Projektgesellschaften diverse Sicherheiten,
in separaten Sicherheitenvertragen, gestellt. Durch
eine separate Treuhandvereinbarung (nachfolgend
als ,,Poolvereinbarung™ bezeichnet) zwischen, u.a.,
der HSH, der DLF, der Emittentin, den Projektge-
sellschaften und der UmweltBank vom 24. Mérz
2014 wurden an nachfolgenden Sicherheiten, wel-
che von der HSH treuhénderisch gehalten werden,
nachrangige Rechte zu Gunsten der UmweltBank
begriindet. Die UmweltBank hélt diese nachrangi-
gen Sicherheiten als Treuhdnderin unter dieser Ver-
einbarung zugleich auch fiir die Anleiheinhaber.
Die Einzelheiten hierzu regelt die Poolvereinba-
rung.

a) Globalzession sdmtlicher Anspriiche der Pro-
jektgesellschaften betreffend den Solarpark;

b) Globalzession sdmtlicher Anspriiche der
Grundstiicks- und Umspannwerksgesellschaf-
ten betreffend den Solarpark;
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c) Abtretungsvereinbarung simtlicher Anspriiche
der Kabelgesellschaft betreffend den Solarpark;

d) Sicherungsiibereignung samtlicher Solaranla-
gen des Solarparks;

e) Sicherungsiibereignung samtlicher im Eigentum
der Kabelgesellschaft stehenden Solarparkinfra-
struktur; und

f) Sicherungsiibereignung sdmtlicher im Eigen-
tum der Umspannwerksgesellschaft stehenden
Solarparkinfrastruktur.

(2) Zugunsten der HSH und der DLF sind zudem
durch die Projektgesellschaften, die Emittentin
bzw. deren jeweilige Gesellschafter folgende akzes-
sorische Sicherheiten bestellt:

a) Anteilsverpfandung der Anteile an den Projekt-
gesellschaften;

b) Verpfindung sémtlicher Konten der Projektge-
sellschaften.

Gemaél den Vorgaben der Poolvereinbarung wurden der
UmweltBank mittels separater Vereinbarung vom 24.
Marz 2014 samtliche Kommanditanteile an den Projekt-
gesellschaften im Nachrang zur HSH und DLF verpfan-
det.

Daneben wurden mit separater Vereinbarung vom 24.
Mirz 2014 und geméf den Vorgaben der Poolvereinba-
rung nachrangige Pfandrechte an samtlichen Konten der
Projektgesellschaften zugunsten der UmweltBank be-
stellt.

(3) Zugunsten der Sicherheitentreuhdnderin und nach-
rangig zu Gunsten der HSH und der DLF sind fol-
gende weitere Sicherheiten bestellt worden:

a) Anteilsverpfindung samtlicher Kommanditantei-
le an der Emittentin
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b) Verpfindung der derzeitigen und kiinftigen
Guthaben auf dem bei der UmweltBank (BLZ
760 350 00) gefiihrten Riicklagenkonto Nr. 10
204245 6 (IBAN DE41 76035000 0102 0424
56) der Emittentin,

c) Abtretung der bestehenden und kiinftigen An-
spriiche auf Entnahme der frei verfiigbaren Li-
quiditét die der Emittentin gegeniiber den Pro-
jektgesellschaften entstehen.

§ 2 Rangverhiiltnis der Sicherheiten und Siche-
rungszweck

Die Einzelheiten zum Rangverhéltnis und zum Siche-
rungszweck der in § 1 genannten Sicherheiten sowie
auch deren Verwertungsvoraussetzungen ergeben sich
aus den jeweiligen Sicherheitenvertrdgen sowie aus der
Poolvereinbarung. Eine Verwertung der in § 1 genannten
Sicherheiten durch die UmweltBank ist dabei grundsétz-
lich nur mit Zustimmung der HSH und der DLF mog-
lich. Grundsatzlich ist ferner Folgendes geregelt:

(1) Die gemiB § 1 Abs. 1 und 2 beschriebenen Si-
cherheiten dienen erstrangig zur Sicherung aller
Anspriiche, die der HSH und DLF aus den in der
Praambel genannten langfristigen Kreditvertragen
zustehen. Dariiber hinaus dienen die in § 1 Abs. 1
und 2 beschriebenen Sicherheiten nachrangig zur
Sicherung aller Anspriiche, die der UmweltBank
aus dem genannten Kredit UmweltBank und der
Parallelverpflichtung gemiB § 4 zustehen.

(2) Die gemdl § 1 Abs. 3 beschriebenen Sicherheiten
dienen erstrangig zur Sicherung aller Anspriiche,
die der UmweltBank aus dem genannten Kredit
UmweltBank und der Parallelverpflichtung geméaf
§ 4 zustehen. Dariiber hinaus dienen die in § 1 Abs.
3 beschriebenen Sicherheiten nachrangig zur Siche-
rung aller Anspriiche, die der HSH und DLF aus
den in der Praambel genannten langfristigen Kre-
ditvertrdgen zustehen.

§ 3 Treuhiinderische Verwahrung

(1) Diein § 1 aufgefiihrten, zu Gunsten der Umwelt-
Bank bestellten bzw. fiir diese von der HSH ge-
haltenen Sicherheiten, werden grundsétzlich von
der Sicherheitentreuhénderin fiir sich und zugleich
treuhdnderisch zu Gunsten der jeweiligen Anleihe-
inhaber im Sinne eines Vertrages zu Gunsten Drit-
ter gemdl § 328 BGB gehalten und verwabhrt.

(2) Die Sicherheitentreuhdnderin ist verpflichtet, den
auf die Anleiheinhaber entfallenden Anteil, den
sie aus der Verwahrung und Verwertung der in §

1 genannten Sicherheiten erlangt, ggf. nach Abzug
von Kosten, Auslagen, steuerlichen Haftungsan-
spriichen und ihrer Vergiitung gemal3 § 6, an die
Anleiheinhaber herauszugeben. Ein unmittelbarer
Anspruch der Anleiheinhaber gegeniiber den Pro-
jektgesellschaften sowie den weiteren Parteien der
Poolvereinbarung besteht nicht.

§ 4 Parallelverpflichtung; abstraktes Schuldaner-
kenntnis

(1) Ungeachtet der sonstigen Bestimmungen dieses
Vertrags gibt die Emittentin getrennt und unabhén-
gig von den Rechten der Anleiheinhaber hiermit
folgendes abstraktes Schuldanerkenntnis (Parallel-
verpflichtung) ab:

,,Die Emittentin schuldet der Sicherheitentreu-
hinderin unwiderruflich und unbedingt stets sol-
che Betrdge zum Tage der jeweiligen Falligkeit,
welche sie auch den Anleiheinhabern aufgrund

der Anleihe schuldet. Diese Parallelverpflichtung
raumt der Sicherheitentreuhdnderin ein eigenes un-
abhingiges Recht ein, Zahlungen von der Emitten-
tin zu verlangen.*
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3)

§5
)

Die Parteien sind sich dariiber einig, dass

- jede Zahlung, die die Anleiheinhaber erhalten
und endgiiltig behalten diirfen, auch in gleichem
Male die Forderung der Sicherheitentreuhénde-
rin aus der Parallelverpflichtung reduziert

- jede Zahlung, die die Sicherheitentreuhinderin
aus der Parallelverpflichtung erhélt und end-
giiltig behalten darf, auch in gleichem Maf3e
die Forderungen der Anleiheinhaber reduziert

- die Parallelverpflichtung nicht zu einer mehr-
fachen Inanspruchnahme der Emittentin fithren
soll.

Zweck der Parallelverpflichtung ist es, der Sicherhei-

tentreuhinderin einen direkten Anspruch gegen die

Emittentin zu gewéhren, der durch die in diesem Ver-

trag genannten Sicherheiten gesichert ist.

Sicherungsfall

Kommt die Emittentin mit Zahlungen aus der An-
leihe in Verzug, so kann die Sicherheitentreuhin-
derin die Sicherheiten vorbehaltlich der Bestim-
mungen dieses Vertrages sowie der Poolverein-
barung im eigenen Namen, jedoch fiir Rechnung
der Anleiheinhaber verwerten (Sicherungsfall). In
diesem Fall hat die Sicherheitentreuhénderin der
Emittentin und den jeweiligen Sicherheitenge-
bern die Verwertung fiir den Fall anzudrohen, dass
der Sicherheitentreuhénderin nicht innerhalb von
30 Tagen die Erfiillung aller falligen Zahlungs-
verpflichtungen nachgewiesen wird. Sofern nach
den Bestimmungen der Poolvereinbarung zuléssig,
wird die Sicherheitentreuhénderin dann die in die-
sen Vertrag einbezogenen Sicherheiten in einem
Umfang verwerten, der unter Berticksichtigung der
Regelungen zur Erlosverteilung gemil § 5 Abs. 4
der Anleihebedingungen und der Regelungen zur
Erlosverteilung gemdB Poolvereinbarung einen
Ausgleich der riickstdndigen Zahlungsverpflich-

)

§6
()

)
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tungen erwarten ldsst. Die Sicherheitentreuhdnde-
rin kann von der Emittentin verlangen, dass diese
bei einer Verwertung mitwirkt. Die Sicherheiten-
treuhdnderin wird die in den einzelnen Sicherhei-
tenvertrdgen und der Poolvereinbarung enthalte-
nen Verwertungsvoraussetzungen und -regelungen
sowie etwaige Weisungen der gemeinsamen Ver-
treterin der Anleiheinhaber oder Beschliisse der
Anleiheinhaber beachten. Das Verfahren zur Be-
schlussfassung der Anleiheinhaber ist in den An-
leihebedingungen und im Gesetz iiber Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen (SchVQG) ge-
regelt.

Tritt der Sicherungsfall gemél Abs. 1 ein, so kann
die Sicherheitentreuhidnderin vorbehaltlich der Be-
stimmungen der Poolvereinbarung die Rechte der
Emittentin im Hinblick auf die unter § 1 Abs. 3 a)
und b) genannten Sicherheiten widerrufen.

Vergiitung

Die jéhrliche Vergiitung der Sicherheitentreuhén-
derin fiir die Verwahrung der Sicherheiten betrigt
EUR 2.000,00. Die Sicherheitentreuhidnderin erhalt
diese nur, sofern und solange sie nicht zugleich ei-
ne Verglitung als Zahlstelle erhlt.

Im Sicherungsfall erhilt die Sicherheitentreuhinde-
rin zusétzlich eine Vergiitung in Hohe von 1,00 %
des erzielten Verwertungserloses fiir ihre Tatigkeit
bei der Verwertung der Sicherheiten. Diese Ver-
giitung schuldet die Emittentin, wobei die Sicher-
heitentreuhénderin berechtigt ist, sich hinsichtlich
dieses Vergiitungsanspruchs vorrangig vor den An-
leiheinhabern aus den Verwertungserldsen zu be-
friedigen.
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Die Sicherheitentreuhénderin ist berechtigt, Ersatz
der Auslagen zu verlangen, die ihr durch die Er-
filllung ihrer Pflichten nach diesem Vertrag entste-
hen, insbesondere auch soweit sie hierzu Dritte zu
marktiiblichen Konditionen beauftragt. Den Aus-
lagenersatz schuldet die Emittentin, wobei die Si-
cherheitentreuhinderin berechtigt ist, sich hinsicht-
lich dieses Auslagenersatzanspruchs vorrangig vor
den Anleiheinhabern aus den Verwertungserldsen
zu befriedigen.

Schlussbestimmungen

Diese Vereinbarung unterliegt Deutschem Recht.
Gerichtsstand und Erfiillungsort ist Niirnberg.
Anderungen dieses Vertrages bediirfen der Schrift-
form; das gilt auch fiir diese Schriftformklausel.
Die Sicherheitentreuhénderin handelt mit bankiibli-
cher Sorgfalt. Sie haftet gegeniiber den Anleihein-
habern und den anderen Vertragsparteien aus bzw.
in Zusammenhang mit diesem Sicherheitentreu-
handvertrag nur fiir Vorsatz und grobe Fahrléssig-
keit. Die Haftung wegen schuldhafter Verletzung
des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit bleibt
unbertihrt. Die Sicherheitentreuhdnderin haftet
nicht fiir den rechtlichen Bestand der Sicherungs-
vertrage sowie die Werthaltigkeit und Durchsetz-
barkeit der Sicherheiten und damit in Zusammen-
hang stehender Vereinbarungen und Erkldrungen,
fiir ihre Freiheit von Rechten Dritter daran und fiir
sonstige auflerhalb ihres Einflussbereichs liegende
Umstédnde, welche die Werthaltigkeit und Einbring-
lichkeit der Sicherheiten beeintrdchtigen kdnnten.

®)

(6)

Dieser Sicherheitentreuhandvertrag endet erst nach
vollstédndiger Befriedigung aller Anspriiche im Zu-
sammenhang mit der Anleihe. Im Falle der Verwer-
tung von in diesen Vertrag einbezogenen Sicherhei-
ten endet der Vertrag erst mit Abschluss der Sicher-
heitenverwertung und Verteilung etwaiger Erldse.
Eine ordentliche Kiindigung ist ausgeschlossen.
Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund
bleibt unberiihrt.

Sollte eine oder mehrere Bestimmungen dieses
Vertrages unwirksam sein oder werden, ldsst dies
die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen unbe-
rithrt. Die Parteien vereinbaren, unwirksame Be-
stimmungen durch Regelungen zu ersetzen, die in
wirksamer Weise dem wirtschaftlichen Zweck der
unwirksamen Bestimmung am néhesten kommen.
Entsprechendes gilt, wenn dieser Vertrag eine Re-
gelungsliicke enthilt.

Hamburg, den 24.03.2014

gez.

ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG

gez.

Niirnberg, den 24.03.2014

UmweltBank AG



4.4 Besteuerung in der Bundesrepublik
Deutschland

4.4.1 Aligemeines

Nachfolgende Darstellungen betreffend die steuerlichen Kon-
sequenzen aus dem vorliegenden Anleiheangebot gelten aus-
schlielich fiir in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige
natiirliche Personen, die die Teilschuldverschreibungen in ih-
rem Privatvermdgen halten. Die dargestellten Konsequenzen
gelten daher weder fiir Korperschaften noch fiir Anleger, die
die Teilschuldverschreibungen im Betriebsvermdgen halten
oder die in Deutschland nicht oder nur beschrinkt steuer-
pflichtig sind. Die vorstehenden Ausfiihrungen kénnen eine
individuelle steuerliche Beratung nicht ersetzen, da fiir eine
Investitionsentscheidung eine vorherige individuelle steuer-
liche Beratung unter Einbeziehung aller jeweils gegebenen
steuerlichen Rahmenbedingungen des einzelnen Anlegers er-
folgen sollte. Jedem Interessenten wird daher vor einem Er-
werb der Teilschuldverschreibungen empfohlen, sich von sei-
nem personlichen Steuerberater beraten zu lassen.

4.4.2 Einkommensteuver

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen

Der Anleger, dem die Ertrdge zuzurechnen sind, erzielt Ein-
nahmen aus Kapitalvermdgen, die zu dem Zeitpunkt zu
versteuern sind, zu dem sie ihm zuflieBen (Zuflussprinzip).
Von allen Einnahmen aus Kapitalvermdgen wird seit dem
01.01.2009 insgesamt ein Sparerpauschbetrag in Hohe von
bis zu Euro 801,00 (bei zusammen veranlagten Ehegatten
Euro 1.602,00) abgezogen. Die zuflielenden Zinszahlun-
gen unterliegen der Abgeltungsteuer in Hohe von 25 % zz-
gl. 5,5 % Solidaritétszuschlag und ggf. zzgl. Kirchensteuer.
Alternativ kann der Inhaber der Teilschuldverschreibungen
fiir seine gesamten Kapitaleinkiinfte zur Einkommensteuer-
veranlagung optieren. Dann wird auf die Zinszahlungen sein
personlicher Einkommensteuersatz angewendet. Werbungs-
kosten, insbesondere Finanzierungsaufwendungen fiir den
Erwerb der Teilschuldverschreibungen, sind steuerlich nicht
abzugsfahig. Dies gilt auch dann, wenn der Inhaber der
Teilschuldverschreibungen zur Veranlagung optiert.
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VerduBerung oder Riickzahlung der
Teilschuldverschreibungen

VerduBerungen und auch die Riickzahlung der Teilschuld-
verschreibungen durch die Emittentin am Ende der Lauf-
zeit unterliegen mit dem VerduBerungsgewinn bzw. -verlust
grundsitzlich der Besteuerung als Einkiinfte aus Kapitalver-
mdgen und damit der Abgeltungsteuer. Negative Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen kdnnen mit Einkiinften aus anderen
Einkunftsarten nicht verrechnet werden.

Vornahme des Steuerabzugs

Die Verantwortung flir die Einbehaltung und Abfiihrung
der Steuer obliegt der Zahlstelle. Die einbehaltene Steuer
wie auch der Solidarititszuschlag werden im Zeitpunkt der
Auszahlung der Ertrage durch die Zahlstelle auf Rechnung
der Inhaber der Teilschuldverschreibungen an die Finanz-
verwaltung tiberwiesen. Bei Auszahlung wird die Kapitaler-
tragsteuer in Hohe der geltenden Abgeltungsteuer von 25 %
zzgl. 5,5 % Solidaritétszuschlag und ggf. zzgl. Kirchensteu-
er erhoben. Dies gilt auch fiir Gewinne aus der Verduferung
oder Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen.

Freistellungsaufirag / Nichtveranlagungsbescheinigung

Eine Zinsauszahlung kann ohne Einbehalt von Kapitalertrag-
steuer und Solidaritdtszuschlag erfolgen, wenn der depotfiih-
renden Bank rechtzeitig vor Auszahlung ein Freistellungsauf-
trag in ausreichender Hohe oder eine vom Wohnsitzfinanzamt
ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung vorgelegt wird.

Stiickzinsen

Werden die Teilschuldverschreibungen wiahrend des laufen-
den Zinszeitraumes verduf3ert, unterliegen die bis dahin auf-
gelaufenen und noch nicht ausbezahlten Zinsen (Stiickzinsen)
der Einkommensteuer. Der Kaufer der Teilschuldverschrei-
bungen kann gezahlte Stiickzinsen als negative Einnahmen
bei den Einkiinften aus Kapitalvermdgen geltend machen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Eine unentgeltliche Ubertragung (Schenkung) bzw. der un-
entgeltliche Ubergang der Teilschuldverschreibungen im To-
desfall (Erbschaft) unterliegt als steuerpflichtiger Vorgang der
Schenkung- bzw. Erbschaftsteuer. Ob und ggf. in welcher
Hohe Schenkung- oder Erbschaftsteuer anfillt, ist abhdngig
von der Steuerklasse und etwaigen steuerlichen Freibetrégen.
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5. Wichtige Verirage und Vertragspartner

1. Darlehensvertrag mit der ENERPARC AG, Hamburg
Die ENERPARC AG gewéhrt mit Vertrag vom
27.03.2014 der ENERPARC Portfolio 1 GmbH &

Co. KG ein endfilliges Darlehen iiber nominal EUR
15.031.000,00 (Zinssatz 4,75 % p.a., fest fiir die gesam-
te Laufzeit) bis zum 31.12.2024. Das Darlehen kann je-
derzeit vorzeitig getilgt werden und soll durch den unter
2. beschriebenen Darlehensvertrag mit der UmweltBank
AG abgelost werden.

2. Darlehensvertrag mit der UmweltBank AG, Niirnberg
Die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG hat am
24.03.2014 einen Darlehensvertrag iiber einen revolvie-
renden Kredit in Hohe von EUR 7.681.500,00 mit der
UmweltBank AG, Niirnberg, abgeschlossen, der zweimal
in Anspruch genommen werden kann. Der Kredit kann
zum zweiten Mal in Anspruch genommen werden, so-
weit die erste, zundchst von der UmweltBank ibernom-
mene Hilfte des Gesamtvolumens der Anleihe vollstin-
dig an ihre Kunden verduBert worden ist. Dieser Kredit
dient zur Ablésung des unter 1. beschriebenen Darlehens.

3. Emissionsvertrag mit der UmweltBank AG, Niirnberg
Die ENERPARC Portfolio | GmbH & Co. KG hat

mit der UmweltBank mit Datum vom 22.04.2014 und
12.05.2014 einen Emissionsvertrag abgeschlossen. Kern-
punkte des Vertrages sind die umfassende Unterstiitzung
der Emission sowie die Ubernahme des Emissionsvolu-
mens in Hohe von EUR 16.600.000,00 in zwei Schritten
durch die UmweltBank. Fiir die beratende Téatigkeit bei
der Umsetzung des Projektes in eine vermarktungsfihige
Kapitalanlage, die Unterstiitzung bei der Prospekteinrei-
chung bei der BaFin sowie die Ubernahme der Emission
erhélt die UmweltBank von der Emittentin ein Entgelt

in Hohe von EUR 1.237.000,00. Fiir die Ubernahme der
Funktion der Zahlstelle erhélt die UmweltBank von der
ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG ein laufendes
Zahlstellenentgelt in Hohe von EUR 7.500,00 p.a. Fiir die
Organisation des Zweitmarkthandels erhilt die Umwelt-
Bank von der ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG
eine laufende Vergiitung in Héhe von EUR 7.500,00 p.a.

4. Sicherheitentreuhandvertrag mit der UmweltBank AG,
Niirnberg

Die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG hat mit
der UmweltBank mit Datum vom 24.03.2014 einen Si-
cherheitentreuhandvertrag abgeschlossen. Gegenstand
des Vertrages ist die treuhédnderische Wahrnehmung der
Rechte fiir die Glaubiger der Teilschuldverschreibungen
aus den zu Gunsten der Glaubiger bestellten Sicherheiten
durch die UmweltBank. Der Treuhandvertrag ist unter
Ziffer 4.3 dieses Wertpapierprospektes abgedruckt.

5. Treuhandvereinbarung mit der HSH Nordbank, Ham-
burg, der Deutsche Leasing Finance GmbH, Bad Hom-
burg und der UmweltBank AG, Niirnberg u.a.

Die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG hat mit
der HSH Nordbank, der Deutsche Leasing Finance und
der UmweltBank als Sicherheitentreuhidnderin mit Da-
tum vom 24.03.2014 eine Treuhandvereinbarung abge-
schlossen. In den Vertrag einbezogen wurden als Unter-
zeichner weiterhin die ENERPARC Portfolio 1 Beteili-
gungs GmbH, die ENERPARC Solar Invest 32, 33, 34
und 35 GmbH & Co. KG, die ENERPARC Solar Invest
19 GmbH & Co. KG als Verpachterin des Grundstiicks,
auf dem die Photovoltaikanlagen errichtet wurden, die
ENERPARC Solar Invest 27 GmbH & Co. KG als Be-
treiberin des zugehdrigen Umspannwerks, die ENERP-
ARC Real Estate GmbH als Verpachterin der Kabeltras-
se, die ENERPARC AG als kaufménnische und techni-
sche Betriebsfiihrerin, die ENERPARC Solar Invest 10
GmbH & Co. KG als ehemalige Komplementirin der
Emittentin und die Herren Stefan Miiller, Christoph Ko-
eppen - alle Einbezogenen bis hier mit Sitz in Hamburg

- und Herrn Frank Miillejans, Frechen. Durch diese Treu-
handvereinbarung wird geregelt, dass und in welcher
Reihenfolge die von den Projektgesellschaften, der Emit-
tentin bzw. deren Gesellschaftern gestellten Sicherheiten
zur Sicherung der Anspriiche der HSH Nordbank und der
Deutsche Leasing Finance aus den gewéhrten langfristi-
gen Bankdarlehen einerseits und aus dem von der Um-
weltBank gewéhrten Darlehen bzw. dieser Anleihe ande-
rerseits verwendet werden.
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6. Weitere Angaben und Informationen

6.1 Wichtiger Hinweis

Dieser Wertpapierprospekt (,,Prospekt®) ist in Verbindung
mit jedem Nachtrag zu diesem Prospekt und jedem durch
Verweis einbezogenen Dokument zu lesen. Umfassende
Informationen iiber die ENERPARC Portfolio 1 GmbH
& Co. KG mit Sitz Zirkusweg 2, 20359 Hamburg, einge-
tragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg un-
ter HRA 116953, ergeben sich nur aus diesem Prospekt
zusammen mit eventuellen Nachtrigen.

Das in diesem Prospekt enthaltene Anleiheangebot ist ein
offentliches Angebot zum Erwerb von Wertpapieren im
Sinne von § 2 Nr. 4 des deutschen Wertpapierprospekt-
gesetzes (,, WpPG*). Das Angebot richtet sich an Anle-
ger mit Wohnsitz in Deutschland und wird ausschlief3-
lich nach deutschem Recht durchgefiihrt. Die Emittentin
ubernimmt keine Gewihr dafur, dass die Veroffentli-
chung, Versendung, Verteilung, Verbreitung oder Zusam-
menfassung dieses Prospekts oder Beschreibung des An-
leiheangebots auferhalb der Bundesrepublik Deutschland
nach den Rechtsvorschriften anderer Rechtsordnungen
als derer der Bundesrepublik Deutschland zulidssig ist.
Ein Angebot bzw. Erwerb der Teilschuldverschreibungen
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland ist zudem nur
zuldssig, wenn dadurch fiir die Emittentin keine iiber die-
sen Prospekt hinausgehenden Verpflichtungen ausgelost
werden.

Neben der Emittentin ist niemand berechtigt, Informati-
onen zur Verfiigung zu stellen oder Aussagen zu tétigen,
die nicht in diesem Prospekt enthalten sind oder inkon-
sistent mit Informationen und Aussagen in diesem Pros-
pekt oder anderer von der Emittentin zur Verfiigung ge-
stellten Informationen und Aussagen sind. Die Emittentin
steht nicht fiir die Richtigkeit oder Vollstindigkeit von
Informationen oder Aussagen anderer Personen ein.

6.2 Grundlegende Angaben

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Perso-
nen, die beteiligt sind.

An der Realisierung der Emission und dem 6ffentlichen
Angebot der Anleihe der ENERPARC Portfolio 1 GmbH
& Co. KG sind, wie bei Projekten dieser Art iiblich, un-
terschiedliche Gesellschaften und Personen mit verschie-
denen Interessen beteiligt. Zur besseren Ubersicht fin-
den Sie im Folgenden Informationen iiber die einzelnen
Partner und ihre speziellen Interessen. Auch wenn davon
auszugehen ist, dass die positive wirtschaftliche Ent-
wicklung der Emittentin und in der Folge die ordnungs-
gemilBe Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus diesen Teil-
schuldverschreibungen das gemeinsame Hauptinteresse
darstellt, so lassen sich dennoch Kollisionen verschiede-
ner Interessen nicht vollig ausschlieBen. Beispielswei-

se ist es aufgrund bestehender Personenidentititen auf
Ebene der Geschiftsfiihrer bzw. Gesellschafter grund-
sdtzlich nicht auszuschlieBen, dass die Beteiligten bei
der Abwigung der unterschiedlichen ggf. gegenldufigen
Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie
treffen wiirden, wenn eine Personenidentitit nicht be-
stiinde. Im Folgenden sind die aus Sicht der Emittentin
wesentlichen Interessen der an der Emission beteiligten
Personen und Gesellschaften aufgefiihrt. Derzeit ergeben
sich aus diesen Interessen keine Interessenskonflikte.



Weitere Angaben und Informationen

1. ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG als
Emittentin und Kommanditistin der Projektgesell-
schaften

Zirkusweg 2, 20359 Hamburg

Geschiftsfithrung: ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs
GmbH

Interessen:

- Ordnungsgemafer und bestmdglicher Betrieb der
Photovoltaikanlagen

- Erhalt von Ausschiittungen aus den Projektgesell-
schaften

- Zahlung der Zinsen sowie Riickzahlung des Fremd-
kapitals und der Teilschuldverschreibungen

2. ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH als
Komplementiirin der Emittentin und der Projektge-
sellschaften

Zirkusweg 2, 20359 Hamburg

Geschiéftsfithrung: Christoph Koeppen, Stefan Miiller
und Frank Miillejans

Interessen:

- Ordnungsgemife Geschéftsfiihrung der Geschéfte
der Emittentin

- Erhalt der Entgelte fiir Haftungsiibernahme

- Ordnungsgemaifer und bestmdglicher Betrieb der
Projektgesellschaften

3. Projektgesellschaften, bei denen die Emittentin
alleinige Gesellschafterin ist

Zirkusweg 2, 20359 Hamburg

Geschiftsfithrende Komplementérin: ENERPARC Port-
folio 1 Beteiligungs GmbH (vertreten durch die Ge-
schéftsfiihrer Christoph Koeppen, Stefan Miiller und
Frank Miillejans)

Interessen:

- Ordnungsgemaifer und bestmdglicher Betrieb der
Photovoltaikanlagen

- Zahlung der Zinsen sowie Riickzahlung der Fremdfi-
nanzierung

4. UmweltBank als zwischenfinanzierende Bank,
emissionsbegleitende Bank, Zahlstelle, Anbieterin,
Intermediiir, Sicherheitentreuhiinderin und gemein-
same Vertreterin der Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen

Laufertorgraben 6, 90489 Niirnberg

Vorstiande: Horst P. Popp und Jiirgen Koppmann

Interessen als zwischenfinanzierende Bank:

- Zinszahlungen und Riickfiihrung der ausgereichten
Kreditbetrige

- Erhalt der Kreditgebiihr fiir die Projektpriifung



Interessen als emissionsbegleitende Bank:

- Ordnungsgeméile Abwicklung der Emission

- Ordnungsgemife Erfilillung der Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin
zur Vermeidung von Reputationsschiden

- Erhalt von Entgelten fiir die beratende Tatigkeit bei
der Umsetzung des Projektes in eine vermarktungs-
fahige Kapitalanlage, die Unterstiitzung bei der Pro-
spekteinreichung bei der BaFin und die Ubernahme
der Emission

Interessen als Zahlstelle:

- Ordnungsgeméle Abwicklung aller laufenden
Transaktionen im Hinblick auf die Teilschuldver-
schreibungen

- Erhalt der Entgelte fiir die Zahlstellenfunktion

Interessen als Anbieterin:
- Ermoglichung einer projektbezogenen Investition fiir
ihre Kunden

Weitere Angaben und Informationen

- Verkauf der Teilschuldverschreibungen zu marktad-
dquatem Kurs

Interessen als Intermediér:

- Sicherstellung der Handelbarkeit der Teilschuldver-
schreibungen

- Erhalt von Entgelten aus dem Handel mit den Teil-
schuldverschreibungen

Interessen als Sicherheitentreuhdnderin:

- Erhalt der Werthaltigkeit der Sicherheiten

- Ordnungsgeméfe Erfiillung der Pflichten als Sicher-
heitentreuhinderin

- Vermeidung des Sicherungsfalls

Interesse als gemeinsame Vertreterin der Inhaber der

Teilschuldverschreibungen:

- Bestmogliche Wahrung und Durchsetzung der Inter-
essen und Anspriiche der Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen



Weitere Angaben und Informationen

6.3 Weitere Angaben

Angaben allgemein

Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, Ansichten,
Absichten und in die Zukunft gerichteten Aussagen tliber
die Emittentin und die Projekte beruhen, soweit nicht
explizit anders vermerkt, auf den der Emittentin am Tag
der Unterzeichnung dieses Prospekts vorliegenden In-
formationen sowie auf bestimmten Annahmen und Ein-
schitzungen der Emittentin zu diesem Zeitpunkt. Diese
Informationen basieren insbesondere auf folgenden In-
formationsquellen: dem testierten Abschluss der Emit-
tentin zum 31.12.2013 iiber das Rumpfgeschiftsjahr vom
05.12.2013 bis 31.12.2013 und dem Zwischenabschluss
zum 30.04.2014 sowie den einschldgigen Projektvertra-
gen.

Abschlusspriifer

Der Abschluss der Emittentin zum 31.12.2013 iiber das
Rumpfgeschiftsjahr vom 05.12.2013 bis 31.12.2013 und
der Zwischenabschluss zum 30.04.2014 wurden von der
Ebner Stolz GmbH & Co. KG, Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft Steuerberatungsgesellschaft, Zweigniederlassung
Koln, Gereonstralie 43/65, 50670 Koéln, gepriift. Die Ebner
Stolz GmbH & Co. KG ist eingetragen in das Handelsre-
gister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRA 723638 und
ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer Berlin. Wah-
rend des dargestellten Zeitraums vom 05.12.2013 bis zum
30.04.2014 wurden Abschlusspriifer weder nicht wieder
bestellt, noch entlassen noch haben sie ihr Mandat nie-
dergelegt. Die Emittentin hat seit dem letzten gepriiften
Zwischenabschluss keine weiteren Finanzinformationen
veroffentlicht.

Die Emittentin bestdtigt, dass diese Informationen kor-
rekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den {ibermittelten bzw.
publizierten Informationen schlieen konnte — keine Fak-
ten unterschlagen wurden, die die reproduzierten Infor-
mationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt und die Unterlagen, auf die darin Bezug
genommen wird, enthalten bestimmte in die Zukunft ge-
richtete Aussagen. Auf solche Aussagen deuten insbeson-
dere Begriffe wie , konnte*, ,,sollte, ,,sieht vor*, ,,erwar-
tet”, ,,glaubt®, ,ist der Ansicht*, ,,versucht®, , schitzt®,
,,beabsichtigt”, ,,geht davon aus® und ,,strebt an* hin.
Solche Aussagen bringen Absichten, Ansichten oder ge-
genwiértige Erwartungen der Emittentin im Hinblick auf
mogliche zukiinftige Ereignisse zum Ausdruck und un-
terliegen Risiken und Ungewissheiten, die regelmafig
von der Emittentin nicht beeinflusst werden koénnen. Es
sollte beriicksichtigt werden, dass sich die in diesem Pro-
spekt enthaltenen in die Zukunft gerichteten Aussagen als
unzutreffend herausstellen und zukiinftige Ereignisse und
Entwicklungen von den in diesem Prospekt enthaltenen
zukunftsgerichteten Aussagen wesentlich abweichen kon-
nen. Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflus-
sen konnten und die nach der Billigung des Prospekts
und vor dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Ange-
bots auftreten oder festgestellt werden, miissen in einem
Nachtrag zum Prospekt genannt werden.

Alle zukunftsgerichteten Aussagen geben die Ansich-

ten der Unternehmensleitung der Emittentin zum Zeit-
punkt der Verdffentlichung dieses Prospekts in Bezug auf
zukiinftige Ereignisse wieder, basieren auf Annahmen
und stehen unter dem Vorbehalt von Risiken und Unge-
wissheiten. Solche Risiken und Ungewissheiten umfas-
sen beispielsweise die Einhaltung der Vorschriften des
WpPG, die allgemeinen Markt- und Wirtschaftsbedin-
gungen sowie Wachstumsraten, die Entwicklung der Ein-
speisevergiitung nach dem Erneuerbare-Energien-Gesetz,
den Preis- und Produktwettbewerb, schnelle oder beein-
flussende Technologieentwicklungen.

Veroffentlichung und Hinterlegungsstelle des Wertpa-
pierprospektes

Die Emittentin wird diesen Prospekt durch Bekanntgabe
im Internet unter der Adresse www.umweltbank.de und
durch Bereithalten von Druckexemplaren zur kostenlosen



Ausgabe bei der UmweltBank AG, Laufertorgraben 6,
90489 Niirnberg, Telefon 0911 / 53 08 - 145 gemal § 14
Abs. 2 WpPG verdffentlichen. Dariiber hinaus wird keine
andere Bank diesen Prospekt verdffentlichen, versenden,
verteilen, verbreiten, zusammenfassen und beschreiben,
es sei denn, dies erfolgt im Einklang mit den anwendba-
ren in- und auslédndischen Rechtsvorschriften. Die Haftung
der Emittentin und der mit ihr gemeinsam handelnden Per-
sonen fiir die Nichteinhaltung der gesetzlichen Vorschrif-
ten durch Dritte wird ausdriicklich ausgeschlossen.

Einsehbare Dokumente

Waihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts kon-
nen folgende Dokumente in den Geschéftsraumen der
Emittentin nach vorheriger Absprache wihrend der {ibli-
chen Geschéftszeiten eingesehen werden: Gesellschafts-
vertrag, testierter Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2013 tiber das Rumpfgeschéftsjahr vom 05.12.2013
bis 31.12.2013 und Zwischenabschluss zum 30.04.2014,
Anleihebedingungen, Sicherheitentreuhandvertrag und
Statuten der Emittentin, Bewertungen und Erklérungen
(insbesondere Ertragsgutachten der Deutschen Gesell-
schaft fiir Sonnenenergie e.V. und der SolPEG GmbH),
die von Sachverstandigen auf Ersuchen der Emittentin
ausgestellt wurden.

Priifungsumfang der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin)

Die inhaltliche Richtigkeit der im Wertpapierprospekt
gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin). Gemal3 § 13 Abs 1. WpPG darf ein Prospekt vor
seiner Billigung nicht verdffentlicht werden. Die Bundes-
anstalt entscheidet iiber die nach Abschluss einer Voll-
standigkeitspriifung des Prospektes einschlieBlich einer
Priifung der Kohérenz und Verstindlichkeit der vorgeleg-
ten Informationen. Die BaFin hat diesen Wertpapierpro-
spekt ausschlieBlich nach deutschem Recht und in deut-
scher Sprache gepriift.

Weitere Angaben und Informationen

6.4 Prospektverantwortlichkeit (Angabe
nach § 5 Absatz 4 WpPG)

Die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG mit Sitz
Zirkusweg 2, 20359 Hamburg als Emittentin sowie die
UmweltBank AG mit Sitz Laufertorgraben 6, 90489
Niirnberg als Anbieterin iibernchmen gemél § 5 Abs. 4
des Wertpapierprospektgesetzes die Verantwortung fiir
den Inhalt dieses Prospektes. Nach ihrem Wissen sind
die Angaben in diesem Prospekt richtig und es sind keine
wesentlichen Umstédnde ausgelassen worden.
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7. Historische Finanzinformationen

Jahresabschluss fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 05. Dezember bis 31. Dezember 2013 der
ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

Bilanz zum 31. Dezember 2013

AKTIVA in Euro

31.12.2013
A. Umlaufvermdgen
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde
Sonstige Vermdgensgegensténde 187,89
187,89
187,89
B. Nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckter
Verlustanteil von Kommanditisten 2.823,88
2.823,88
2.823,88

3.011,77
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PASSIVA in Euro 31.12.2013
A. Eigenkapital

I. Kommanditkapital

1. Gezeichnetes Kapital 1.000,00
2. Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen - 1.000,00
0,00
Il. Verlustvortragskonten der Kommanditisten -2.823,88
ll. Bilanzgewinn 0.00
IV. Nicht durch Vermégenseiplogen gedeckter 0.00
Verlustanteil von Kommanditisten ’
0,00
B. RUckstellungen
Sonstige RUckstellungen 1.835,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentber Gesellschaftern 1.022,13
2. Sonstige Verbindlichkeiten 154,64
1.176,77
3.011,77
Gewinn- und Verlustrechnung fir das Rumpfgeschdaftsjahr 05. bis 31. Dezember 2013
in Euro Rumpfgeschafisjahr
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.823,88
2. Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit = Jahresfehlbetrag -2.823,88
3. Verrechnung mit Verlustvortragskonten der Gesellschafter 2.823,88

4. Bilanzgewinn 0,00
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Anhang der ENERPARC Porifolio 1 GmbH &
Co. KG, Hamburg

fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 05.
Dezember bis zum 31. Dezember 2013

I. Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft ist am 5. Dezember 2013 gegriindet wor-
den. Das Geschiftsjahr 2013 ist daher ein Rumpfgeschéfts-
jahr.

Die Gesellschaft ist eine kleine Personenhandelsgesell-
schaft im Sinne von § 267 Abs. 1 HGB. Bei der Bilan-
zierung und Bewertung sind die Vorschriften des HGB
fiir kleine Kapitalgesellschaften angewandt worden. Die
Erleichterungsvorschriften fiir den Anhang nach § 288
Abs. 1 HGB fiir kleine Kapitalgesellschaften wurden
angewendet.

Die angewandten Bilanzierungs,- Bewertungs- und Ab-
schreibungsmethoden beriicksichtigen alle erkennbaren
Risiken; sie sind im Einzelnen bei der Erlduterung der
Bilanzposten dargestellt.

Il. Erlauterung zur Bilanz

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande wer-
den zu Nennwerten angesetzt. Alle erkennbaren Einzel-
risiken werden bei der Bewertung beriicksichtigt.

Das Kommanditkapital betragt EUR 1.000,00 und ist zum
31. Dezember 2013 weder eingezahlt noch eingefordert.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle er-
kennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
und sind in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages bewertet.
Zukiinftige Preis- und Kostensteigerungen werden be-
riicksichtigt, sofern ausreichend objektive Hinweise fiir
deren Eintritt vorliegen.

Die Verbindlichkeiten werden zum Erfiillungsbetrag bi-
lanziert. Alle Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit
bis zu einem Jahr und sind nicht besichert.

lll. Sonstige Angaben

1. Personal
Die Gesellschaft beschéftigt keine Arbeitnehmer.

2. Organe der Gesellschaft

Geschiftsfithrung

Die Geschiftsfithrung wird von der ENERPARC Port-
folio 1 Beteiligungs GmbH wahrgenommen, die durch
die nachfolgend aufgefiihrten Geschiftsfiihrer vertreten
wird:

Christoph Koeppen, Diplom Ingenieur, Hamburg
Stefan Miiller, Diplom Ingenieur, Hamburg
Frank Miillejans, Dipl.-Kaufmann, Frechen

3. Angabe gemil § 285 Nr. 15 HGB

Personlich haftende Gesellschafterin ist die ENERP-
ARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH, Hamburg. Thr
gezeichnetes Kapital betrdgt zum 31. Dezember 2013
EUR 25.002,00.

4. Bilanzielle Unterdeckung

Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2013 einen
nicht durch Vermogenseinlagen der Kommanditisten
gedeckten Fehlbetrag in Hohe von TEUR 3 aus. Dabei
handelt es sich um Anlaufverluste. Am 20. Februar 2014
haben die Gesellschafter eine Kapitalerhdhung beschlos-
sen. Von einer Uberschuldung der Gesellschaft ist daher
nicht auszugehen.

IV. Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 2.823,88 wurde
den Verlustvortragskonten belastet.

Hamburg, 24. Mirz 2014

ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH
Geschéftsfithrung
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Kapitalflussrechnung der ENERPARC Porifolio 1 GmbH & Co. KG, Hamburg
fur das Rumpfgeschdaftsjahr vom 5. Dezember bis zum 31. Dezember 2013

in TEUR 05.12.-31.12.2013
Jahresfehlbetrag = Cashflow -3
+/- Zunahme/Abnahme der mittel-/kurzfristigen RUckstellungen 2

+/- Zunahme/Abhanme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder 1
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus der laufenden Geschdftstatigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds

+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

el Nol ol ol ol Ne]

Finanzmittelbestand am Ende der Periode
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

An die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG, Hamburg:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und der freiwillig erstellten Kapitalflussrechnung
der ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG, Hamburg, fir das Rumpfgeschaftsjahr vom
5. Dezember bis zum 31. Dezember 2013 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Kapitalflussrechnung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgeflihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchflhrung und Gber die Kapitalflussrechnung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsméBiger Buchfithrung und durch die Kapitalflussrechnung vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und (iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Gber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Nachweise
fiir die Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss berwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der
wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und der Kapitalflussrechnung. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsadtze ordnungsmaBiger
Buchflihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Die Kapitalflussrechnung steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Kéln, 24. Marz 2014

Ebner Stolz GmbH & Co. KG
itschraftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Werner Holzmaye r e
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Zwischenabschluss fur die Zeit vom 01. Januar bis 30. April 2014 der
ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

Zwischen-Bilanz zum 30. April 2014

AKTIVA in Euro 30.04.2014 31.12.2013
A. Anlagevermogen

Finanzanlagen

Geleistete Anzahlungen 9.283.900,00

B. Umlaufvermdgen

|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde

Sonstige Vermdgensgegenstande 24,69 187.89

Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben
bei Kredifinstituten und Schecks 31.534,61 0,00
31.559.,30 187,89
C.Rechnungsabgrenzungsposten 3.966,66 0,00

D. Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter

Verlustanteil von Kommanditisten 0,00 2.823,88

9.319.425,96 3.011,77
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PASSIVA in Euro 30.04.2014 31.12.2013
A. Eigenkapital
|. Kommanditkapital
1. Kapitalanteile der Kommanditisten 1.800.000,00 1.000,00
2. Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen 0,00 - 1.000,00
1.800.000,00 0,00
Il. Verlustvortragskonten der Kommanditisten -2.823,88 -2.823,88
lIl. Periodenergebnis - 238.845,05 0,00
IV.Nicht durch Vermogenseinlagen gedeckter Verlustanteil
von Kommanditisten 000 282388
1.558,331,07 0,00
B. RUckstellungen 187,89
Sonstige Ruckstellungen 1.000,00 1.835,00
C.Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten 7.712.163,89 0,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.950,02 0,00
3. Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern 1.022,13 1.022,13
4. Sonstige Verbindlichkeiten 40.958,85 154,64
7.760.094,89 1.176,77
9.319.425,96 3.011,77

Zwischen-Gewinn- und Verlusirechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 30. April 2014

in Euro 1.1.-30.4.2014 Rumpfgeschdafisjahr

2014
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen 169.830,56 2.823,88
2. Sonstige Zinsen und dhnliche Erfrge 27,10 0,00
3. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 69.034,45 0,00
4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7.14 0,00
5. Ergebnis der gewohnlichen Geschdfistatigkeit = Periodenfehlbetrag - 238.845,05 - 2.823,88
6. Belastung der Verlustvortragskonten der Gesellschafter 0,00 2.823,88
7. Periodenergebnis - 238.845,05 0,00




Zwischen-Anhang der ENERPARC Porifolio 1
GmbH & Co. KG, Hamburg fur die Zeit vom
1. Januar bis zum 30. April 2014

I. Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft ist am 5. Dezember 2013 gegriindet wor-
den.

Die Gesellschaft ist eine kleine Personenhandelsgesell-
schaft im Sinne von § 267 Abs. 1 HGB. Bei der Bilan-
zierung und Bewertung sind die Vorschriften des HGB
fiir kleine Kapitalgesellschaften angewandt worden. Die
Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkos-
tenverfahren aufgestellt. Die Erleichterungsvorschriften
fiir den Anhang nach § 288 Abs. 1 HGB fiir kleine Ka-
pitalgesellschaften wurden angewendet.

Die angewandten Bilanzierungs,- Bewertungs- und Ab-
schreibungsmethoden beriicksichtigen alle erkennbaren
Risiken; sie sind im Einzelnen bei der Erlduterung der
Bilanzposten dargestellt.

Il. Erlauterung zur Bilanz

Die innerhalb des Finanzanlagevermdgens ausgewiese-
nen Anzahlungen werden zum Nominalwert angesetzt.

Forderungen und Vermogensgegenstinde werden zu
Nennwerten angesetzt. Alle erkennbaren Einzelrisiken
werden bei der Bewertung beriicksichtigt.

Das Kommanditkapital betréigt TEUR 1.800 und ist zum 30.
April 2014 in voller Hohe eingezahlt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle er-
kennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
und sind in Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer
Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages bewertet.
Zukiinftige Preis- und Kostensteigerungen werden be-
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riicksichtigt, sofern ausreichend objektive Hinweise fiir
deren Eintritt vorliegen.

Die Verbindlichkeiten werden zum Erfiillungsbetrag
bilanziert. Alle Verbindlichkeiten haben eine Restlauf-
zeit bis zu einem Jahr. Das Darlehen gegeniiber dem
Kreditinstitut ist vollumfanglich besichert und besteht
u.a. in der Sicherungsiibereignung sédmtlicher durch die
ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG zu erwer-
benden Solarparkanlagen.

lll. Sonstige Angaben

1. Personal
Die Gesellschaft beschéftigt keine Arbeitnehmer.

2. Organe der Gesellschaft

Geschiftsfithrung

Die Geschiftsfiihrung wird von der ENERPARC Port-
folio 1 Beteiligungs GmbH, Hamburg, wahrgenommen,
die durch die nachfolgend aufgefiihrten Geschéftsfiihrer
vertreten wird:

Christoph Koeppen, Diplom Ingenieur, Hamburg
Stefan Miiller, Diplom Ingenieur, Hamburg
Frank Miillejans, Dipl.-Kaufmann, Frechen

3. Angabe gemal} § 285 Nr. 15 HGB

Personlich haftende Gesellschafterin ist die ENERP-
ARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH, Hamburg. Thr
gezeichnetes Kapital betrdgt zum 30. April 2014 EUR
25.002,00.

Hamburg, 30. Mai 2014

ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH
Geschéftsfithrung

gez.

Christoph Koeppen Stefan Miiller Frank Miillejans
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Kapitalflussrechnung der ENERPARC Porifolio 1 GmbH & Co. KG, Hamburg

fur die Zeit vom 1. Januar 2014 bis zum 30. April 2014

in TEUR 1.1.-30.4.2014 2013
Periodenergebnis - 239 -3
+/- Zunahme/Abnahme der mittel-/kurzfristigen RUckstellungen -1 2
+/- Zunahme/Abhanme der Vorrdte, der Forderungen aus Lieferun-

gen und Leistungen sowie anderer Akfiva, die nicht der Investitions- -4 0
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

+/- Zunahme/Abhanme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder 47 1
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus der laufenden Geschdaftstatigkeit - 197 0
- Auszahlungen fur Investitonen in das Finanzanlagevermégen - 9.284 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit - 9.284 0
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 7.682 0
+/- Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Verbindlichkeiten gegen- 30 0
Uber Kreditinstituten

+ Einzahlungen aus EigenkapitalzufGhrung 1.800 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 9.512 0
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds 31 0
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 0 0
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 31 0
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

»+An die ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG, Hamburg:

Wir haben den Zwischenabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchflhrung und der freiwillig erstellten Kapitalflussrechnung
der ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG, Hamburg, fir die Zeit vom 1. Januar bis zum
30. April 2014 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Zwischenabschluss und Kapi-
talflussrechnung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung
eine Beurteilung Uber den Zwischenabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Gber die
freiwillig erstellte Kapitalflussrechnung abzugeben.

Wir haben unsere Abschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Zwischenabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaBiger Buchflhrung und durch die freiwillig erstellte Kapitalflussrech-
nung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschéftstétigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Nachweise flr die Angaben in Buchfiihrung und Zwischenabschluss (berwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Zwischenabschlusses und der freiwillig erstellten Kapi-
talflussrechnung. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grund-
lage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Zwischenabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Die freiwillig erstellte Kapitalflussrechnung steht in Einklang mit

dem Zwischenabschluss.” Ebner Stolz GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

.

Werner Metzen
Wirtschaftsprifer




Unterschriftenseite

Unterschriftenseite

ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG,
vertreten durch die personlich haftende Gesellschafterin

ENERPARC Portfolio 1 Beteiligungs GmbH,
diese vertreten durch die Geschéftsfiihrer

Hamburg, den 15. Juli 201'5

%h% Frank

UmweltBank AG, Niirnberg
vertreten durch die beiden Vorstinde

<

MiilKjans Stgtan Miiller

Niirnberg, den 1 5 JU“ 201"

vﬁ

|




Anleihe ENERPARC Solarpark Walddrehna

Die Anleihe auf einen Blick

Wertpapiertyp
WKN / ISIN
Emittentin
Emissionsvolumen

Verzinsung

Laufzeit

RUckzahlung

Verwendungszweck

Projektgesellschaften

Kaufpreis

Handelbarkeit

Risikoklasse

Inhaber-Teilschuldverschreibung, festverzinsliches Wertpapier
A1l QQB/DE000A11QQB2

ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG

EUR 16.600.000,—

Der Nominalzins betrigt 4,75 % p. a. Die Zinsberechnungsmethode ist
taggenau (365/365). Die Zinszahlung erfolgt jahrlich am 31. Januar fiir das
vorangegangene Kalenderjahr.

Die Laufzeit der Projekt-Anleihe betrdgt 10 Jahre und 6 Monate,

vom 01.07.2014 bis 31.12.2024. Die Riickzahlung erfolgt einen Monat nach
Laufzeitende. Der Zeitraum zwischen Laufzeitende und Riickzahlung wird
nicht verzinst.

Der Riickzahlungstermin ist der 31.01.2025.

Die Emittentin hat bei der ENERPARC AG ein Darlehen iiber EUR
15.031.000,00 aufgenommen und hiermit und aus Eigenmitteln den Erwerb
von vier Photovoltaik-Projektgesellschaften finanziert. Zur Ablosung dieses
Darlehens hat die Emittentin mit der UmweltBank einen Vertrag iiber einen
revolvierenden Kredit in Hohe von EUR 7.681.500,00 abgeschlossen, der
zweimal in Anspruch genommen werden kann. Der Emissionserlos in Hohe
von EUR 16.600.000,00 dient zur Riickfiihrung dieses Kredits sowie zur De-
ckung der Emissionskosten in Hohe von EUR 1.237.000,00.

Die Emittentin ist alleinige Kommanditistin von vier Photovoltaik-Projektge-
sellschaften. Diese betreiben einen Solarpark mit einer Gesamtleistung von
51,89 MWp auf einem ehemaligen Militirgeldnde im brandenburgischen
Walddrehna.

Der Verkaufskurs wird auf der Internetseite der UmweltBank verdffentlicht.
Es fallt eine Provision in Hohe von 1,00 % des Kurswertes an. Mit Beginn
der Zinslaufzeit zum 01.07.2014 sind auch die aufgelaufen Stiickzinsen zu
bezahlen.

Die UmweltBank beabsichtigt wihrend der gesamten Laufzeit der Anleihe
einen Telefonhandel fiir die Teilschuldverschreibungen anzubieten. Insofern
ist die Handelbarkeit der Teilschuldverschreibungen eingeschrénkt.

Die UmweltBank hat diese Anleihe in die Risikoklasse 3 auf einer Skala von
0 (risikolos) bis 5 (spekulativ) eingestuft.



Emittentin / Prospektherausgeberin:

Power of Excellence a

ENERPARC Portfolio 1 GmbH & Co. KG
Zirkusweg 2, 20359 Hamburg

Telefon 040 / 756 644 9 - 0
Telefax 040 / 756 644 9 - 65
E-Mail: mail@enerparc.com
Internet: www.enerparc.de

Anbieterin / Emissionsbegleitende Bank:

=rs UmweltBank

Laufertorgraben 6 / D - 90489 Niirnberg

Telefon 0911 /53 08 - 145

Telefax 0911 /53 08 - 149

E-Mail: vermoegen@umweltbank.de
Internet: www.umweltbank.de
Bankleitzahl 760 350 00

BIC UMWEDE7N

» Konzept und Design: www.umweltkontakt.de

» Auf 100 % Recyclingpapier ohne optische Aufheller und mit mineral6lfreien Farben gedruckt



