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VORWORT

Liebe Aktionirin, lieber Aktiondr,
liebe Kundin, lieber Kunde!

,,Bewidhrtes fortfiihren und
weiterentwickeln.

Mit diesem Motto sind wir im Mai
2015 als neues Fiihrungsduo ange-
treten. Heute, zwolf Monate spiter,
konnen wir sagen, dass 2015 erneut
ein erfolgreiches Geschiftsjahr fiir
die UmweltBank und damit fiir die
Umwelt war.

Dies ist keine Selbstverstidndlich-
keit. Neben den europaweit zunehmen-
den regulatorischen Anforderungen
sowie der andauernden Niedrigzins- .
phase stellte das Jahr 2015 eine Zisur Goran Basi¢ und Stefan Weber
fiir die UmweltBank dar: Der Griinder
und bisherige Vorstandsvorsitzende
Horst P. Popp sowie das langjidhrige Vorstandsmitglied Jiirgen Koppmann
schieden im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat zum 30. April 2015 bzw. 31.
Dezember 2014 aus der Geschiftsleitung aus.

Dennoch erreichten nahezu alle Geschifts-, Umwelt- und Sozialzahlen der
integrierten Berichterstattung neue Bestwerte. Zu diesem Erfolg haben unsere
beiden Vorgénger sowie die Mitarbeiter und auch Sie, unsere Aktiondre und Kun-
den mit beigetragen. Vielen Dank fiir [hr Engagement und das entgegengebrachte
Vertrauen!

Gemeinsam mit Thnen hat die UmweltBank seit ihrer Griindung vor 19 Jahren
iiber 21.500 Kreditprojekte aus den Bereichen Erneuerbare Energien, 6kologische
und soziale Baufinanzierung oder Bio-Landwirtschaft geférdert. Die daraus resul-
tierende CO:-Einsparung belduft sich auf mittlerweile 3,1 Millionen Tonnen.
Gleichzeitig stieg der Bilanzgewinn in 2015 auf 8,1 Millionen Euro. Deshalb
werden Vorstand und Aufsichtsrat der diesjidhrigen Hauptversammlung die siebte
Dividendenerhchung in Folge vorschlagen.

Es wird eine Herausforderung, diese hervorragenden Ergebnisse zu wiederho-
len. Mit der Stdrkung des regulatorischen Eigenkapitals auf nunmehr 216 Millio-
nen Euro haben wir hierfiir die Ausgangslage geschaffen und sind auf dem richti-
gen Weg. Wir freuen uns, wenn Sie, liebe Aktiondre und Kunden, uns auch in
2016 auf diesem Weg begleiten.

Mit freundlichen Griilen

.-/‘
(N .

J

Goran Bhsié Stefan Weber
Vorstandssprecher der UmweltBank AG,  Vorstand der UmweltBank AG,
Niirnberg Niirnberg

srs UmweltBank



UMWELTBANK-AKTIE

Die UmweltBank-Aktie im Uberblick

Deutschlands griine Bankaktie

Die Aktie der UmweltBank AG ist die
einzige griine Bankaktie Deutschlands.
Sie startete den Handel am 25. Juni
2001 im ,,Open Market“ der Frank-
furter Borse. Inzwischen ist die Borse
Miinchen Heimatborse und Haupthan-
delsplatz der UmweltBank-Aktie. Das
gezeichnete Kapital betrigt 14.399 424
Euro und ist in 5.538.240 Inhaber-
stiickaktien eingeteilt.

Die Struktur der Aktionire

Die Aktien befinden sich zu 84 Pro-
zent im Streubesitz {iiberwiegend
von Kunden und Mitarbeitern der
UmweltBank. Mit einem Beteili-
gungsmodell fordert die Umwelt-
Bank die Vermogensbildung der
Mitarbeiter und stidrkt so die Ver-
bundenheit mit dem Arbeitgeber.
Per 31. Dezember 2015 hielten alle
Mitarbeiter zusammen 46.538 Akti-
en. Die Gesamtzahl der Aktionire
belduft sich auf rund 9.600. GroB-
ter Anteilseigner ist die Niirnberger
UmweltVermogen Beteiligungs AG
mit 858.614 Aktien (15,5% des
Grundkapitals). Ohne Beriicksich-
tigung der UmweltVermogen hilt
somit jeder Aktiondr durchschnittlich
487 Aktien. Von 5.538.240 Aktien
wurden zum 31. Dezember 2015
von 5.903 Anteilseignern 4.561.941
(82,4 %) der insgesamt 5.538.240
Aktien bei der UmweltBank ver-
wahrt.

Mehrfach ausgezeichnet

Wegen ihrer erfolgreichen Geschifts-
politik wurde die UmweltBank mehr-
fach ausgezeichnet, so z.B. 2013 mit
dem Deutschen CSR-Preis fiir CO»-
Vermeidung als Beitrag zum Klima-
schutz. Bereits 2002 erhielt sie beim
Nachhaltigkeitsrating der Ziircher
Kantonalbank die Bestnote AAA.
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Aktionarsstruktur

Verteilung in Prozent, zum 31.12.2015 (31.12.2014)

Im Jahr 2005 schaffte die
UmweltBank den Sprung in die
TOP 20 der weltweit besten Nach-
haltigkeitsaktien. Diese Auszeich-
nung erhalten Unternehmen, die
wirtschaftlich solide, erfolgreich
und dariiber hinaus Vorreiter im
Bereich sozialer und 6kologischer
Nachhaltigkeit sind.

Zum 1. Januar 2006 folgte die
Aufnahme in den Nachhaltigkeits-
index nx-25. Der Index enthilt 25
nach ethisch-6kologischen Kriterien
ausgewihlte Aktien verschiedener
Branchen und Linder.

Zum 16. September 2011 wurde
die Aktie der UmweltBank in den
Global Challenges Index (GCX)
der Borsen Hamburg und Hannover
aufgenommen. Der Index enthilt
50 internationale Unternehmen, die
durch ihre Produkt- und Dienstleis-
tungspalette eine nachhaltige Ent-
wicklung fordern.

Berichterstattung

Die Aktie der UmweltBank war im
Verlauf des Jahres 2015 mehrfach
Thema in den Medien. So hat der
griine Borsenbrief OKO-INVEST,
der die Aktie seit Jahren als ,,Einstei-

17,6 (I7,4)  Verwahrung extern
155 (155)  UmweltVermdgen
i 0,8 (0,9  UmweltBank-Mitarbeiter
48 (49) = 10.000 Aktien
| 46 (4,6) = 5.000 Aktien
’ 306 (31,0) = 1.000 Aktien
145 (146) = 500 Aktien
[1,6 (11,00 < 500 Aktien

geraktie empfiehlt, regelméBig das
Kursziel angehoben. Anfang 2016
erneuerte OKO-INVEST seine Kauf-
empfehlung mit einem Kursziel von
vorerst 96,00 Euro.

Kursentwicklung und Kennzahlen

Zu Jahresbeginn lag der Kurs der
UmweltBank-Aktie bei 50,94 Euro.
Am 16. Dezember 2015 erreich-
te die Aktie mit einem Schlusskurs
von 85,00 Euro ihren Jahreshochst-
stand. Zum Jahresende 2015 lag der
Kurs bei 84,02 Euro und die Markt-
kapitalisierung damit bei rund 465
Mio. Euro.

Das Kurs-Gewinn-Verhiltnis
(KGV) lag zum Jahresende 2015 bei
13,66 (Ergebnis pro Aktie 6,15 Euro),
was einer Renditevorstellung von 7,3
Prozent entspricht.

Ende Juni 2015 beschloss die
Hauptversammlung fiir das Geschéfts-
jahr 2014 die Ausschiittung einer
Dividende in Hohe von 1,30 Euro je
Aktie. Bezogen auf den Jahresendkurs
2014 entspricht das einer Dividenden-
rendite von 2,56 Prozent. Uber die
Dividende fiir das Geschiftsjahr 2015
beschliefit die Hauptversammlung am
30. Juni 2016.



Hauptversammlung 2015

Treffen der Aktionare

Die Hauptversammlung der Umwelt-
Bank fand am 25. Juni 2015 in der
Niirnberger Meistersingerhalle statt.
Die Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Ire-
ne Schone begriiite rund 250 Aktio-
nire und Géste. Nach Erlduterung der
Formalititen iibergab sie das Wort an
den Ende April 2015 zuriickgetrete-
nen bisherigen Vorstandsvorsitzenden
der UmweltBank, Horst P. Popp. Die-
ser dankte allen Aktiondren und Mit-
arbeitern fiir das tiber die Jahre in ihn
gesetzte Vertrauen und versicherte,
der Bank weiterhin verbunden zu blei-
ben. Die Aufgaben im Vorstand teilen
sich seit dem 1. Mai 2015 Goran Basi¢
und Stefan Weber.

Der neue Vorstandssprecher Goran
Basi¢ gab zunichst einen allgemeinen
Uberblick iiber den Geschiftsverlauf.
Nahezu alle Umwelt- und Geschéfts-
zahlen erreichten neue Rekordwerte.
Insgesamt hat die UmweltBank 2014
deutschlandweit mehr als 14.400
Umweltprojekte finanziert, dabei wur-
den tiber 2,8 Mio. Tonnen Kohlendi-
oxid eingespart.

Vorstand Stefan Weber ging
anschlieend auf die einzelnen Bilanz-
positionen und die Struktur des Kredit-
geschifts ein. Hier lag das Gesamtvolu-
men bei 2,246 Mrd. Euro. Erneut
markierten Solarprojekte den grofiten
Finanzierungsbereich, gefolgt von 6ko-
logischem Bauen, Wind- und Wasser-
kraftprojekten und Biomasse, Biogas
und Okologischer Landwirtschaft. Als
Beispiele fiir geforderte Projekte stellte
Herr Weber ein Bio-Weingut in Rhein-
land-Pfalz vor. Dort finanzierte die
UmweltBank den Kauf von 8,8 Hektar
Anbauflache. Stellvertretend fiir Forder-
projekte im Bereich dkologischer Baufi-
nanzierung présentierte er den Neubau
eines Studentendorfes in Berlin.

Anhand der Gewinn- und Verlust-
rechnung verdeutlichte Herr Weber

am Ende, wie risikoarm das Kreditge-
schéft der Bank einzustufen ist. Der
Jahresiiberschuss des vergangenen
Jahres lag bei 14,5 Mio. Euro.

Starke Aktie

Herr Basi¢ ging im Anschluss auf den
Kursverlauf der Aktie ein. Diese ver-
zeichnete im abgelaufenen Jahr ein
Kursplus von 30 Prozent. Die Kernka-
pitalquote der Bank liegt bei 8,2 Pro-
zent, die Gesamtkapitalquote bei 10,8
Prozent. Damit werden die aufsichts-
rechtlichen Mindestanforderungen von
6,0 bzw. 8,0 Prozent deutlich iiber-
troffen und auch die ab Januar 2019
geltende Mindestanforderung nach
Basel 111 von 10,5 Prozent wird erfiillt.
Um der gesteigerten Nachfrage nach
Forderkrediten nachzukommen, plant
die Bank im 2. Halbjahr, eine bedingte
Pflichtwandelanleihe mit Bezugsrecht
fiir Aktiondre zu emittieren.

Frau Dr. Schone gab danach den
Bericht des Aufsichtsrats ab. Dann erstat-
tete die Vorsitzende des Umweltrats,
Frauke Hammermann, den Bericht des
okologischen Pendants zum Aufsichts-
rat. Sie bestitigte, dass keine satzungs-
widrigen Engagements getitigt und aus-
schlieflich umweltfreundliche Projekte
finanziert und gefordert wurden.

HAUPTVERSAMMLUNG 2015

Im Anschluss daran nutzten die
Aktionire die Gelegenheit, ihre Fragen
zum Geschéftsbericht an den Vorstand,
Aufsichts- und Umweltrat zu stellen.

Abstimmungsergebnisse

Es folgte eine 30-miniitige Pause und
daran die Abstimmung zur Tagesord-
nung. Bei der Auszdhlung der Abstim-
mungsergebnisse kam es, nachdem die
Zustimmung zur Ausschiittung einer
Dividende von 1,30 Euro je Aktie und
die Entlastung des Vorstands festge-
stellt worden war, zu einer technischen
Storung. Nach Riicksprache mit dem
Notar und ihren beiden Aufsichtsrats-
kollegen, entschied Dr. Schone, die
Versammlung vorzeitig zu beenden.

Die Hauptversammlung wurde am
25. September 2015 unter dem Vor-
sitz von Aufsichtsrat Gilinther Hof-
mann an gleicher Stelle fortgesetzt.
Nach einer kurzen Aussprache der
diesmal rund 100 anwesenden Aktio-
nire, wurde im Anschluss tiber die
restlichen vier Tagesordnungspunkte
abgestimmt. Hierfiir wurde ein tech-
nischer Dienstleister mit der Abwick-
lung der Abstimmungen beauftragt.
Edda Schroder wurde als Nachfolge-
rin von Dr. Irene Schone neu in den
Aufsichtsrat gewéhlt.

srs UmweltBank



LAGEBERICHT

Lagebericht der UmweltBank AG, Niirnberg,
fur das Geschaftsjahr 2015

I. Grundlagen der Bank

Deutschlands griine Bank

Aufgabe der UmweltBank ist die
Finanzierung und Forderung von
Umweltprojekten in ganz Deutschland.
Diese Aufgabe ist in der Satzung wie
folgt verankert: Die UmweltBank setzt
sich fiir den Erhalt unserer natiirli-
chen Lebensgrundlagen, insbesondere
fir klares Wasser, reine Luft und eine
gesunde Umwelt ein. Die UmweltBank
verwirklicht Ideen, die allen zugute-
kommen. Sie unterstiitzt die dkologi-
sche Entwicklung unserer Gesellschaft
und fordert integrative und vorbeugen-
de MafBinahmen des Umweltschutzes.

Die UmweltBank verbindet erfolg-
reiches und professionelles Bankma-
nagement mit 6kologischer und sozialer
Verantwortung. Auf diese Weise setzt
sie sich flir den Erhalt unserer natiirli-
chen Lebensgrundlagen und die Zukunft
unserer Kinder ein. Die Herausforde-
rungen unserer Zeit erfordern Konzepte,
die Okonomie und Okologie wirkungs-
voll miteinander verbinden.

Die UmweltBank bietet 6kologi-
sche Finanzierungen, griine Geld- und
Kapitalanlagen sowie 6kologisch ori-
entierte Versicherungen und Altersvor-
sorgeprodukte und informiert ihre
Kunden umfassend dazu. Durch ihre
tagliche Arbeit fordert die Umwelt-
Bank den Ausbau regenerativer Ener-
gien und bringt nachhaltiges Wirt-
schaften voran.

Das Ziel der UmweltBank ist es,
durch die Geschéftstitigkeit in jeder
Hinsicht zum Schutz der Umwelt bei-
zutragen. Okologie ist fiir die griine
Bank dabei kein kurzfristiger Trend.
Denn nur durch nachhaltiges, lang-
fristig orientiertes Handeln kann eine
intakte Umwelt auch fiir die nach-
kommenden Generationen erhalten
werden. Die UmweltBank ist bisher
die einzige Bank, die den Umwelt-
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schutz als Unternehmensgegenstand
bereits in ihrer Satzung verankert hat.

Produktokologie im Mittelpunkt:
Aufgrund ihrer besonderen Unterneh-
menspolitik misst die UmweltBank
den Erfolg ihrer Geschéftstitigkeit
nicht nur an wirtschaftlichen, sondern
auch an 6kologischen Zahlen wie z. B.
der Umweltentlastung anhand der
COe-Einsparung. Sie bietet ausschlief3-
lich Geldanlagen an, die unter nachhal-
tigen Gesichtspunkten gewissenhaft
gepriift wurden und sie finanziert aus-
schlieBlich Projekte, die nach ebensol-
chen Kriterien ausgewiahlt wurden.

Umweltschutz garantiert: Die
UmweltBank bietet ein in der deutschen
Bankenlandschaft bislang einmaliges
Versprechen: die Umweltgarantie. Die
griine Bank garantiert jedem Anleger,
dass mit seinem Geld ausschliefSlich
Umweltprojekte finanziert werden. Das
sind z. B. Vorhaben im Bereich 6kologi-
sches Bauen und Sanieren, Windkraft-,
Wasserkraft-, Sonnenenergie- und Bio-
masseprojekte, bis hin zur 6kologischen
Landwirtschaft.

Dabei gilt hochste Transparenz.
Denn in welche &kologischen und
nachhaltigen Projekte die Kundenein-
lagen flieBen, konnen die Anleger dem
regelmiBig veroffentlichten Kredit-
portfolio der Bank entnehmen.

Kontrollorgan: Die Einhaltung der
Umweltgarantie wird regelméaBig
durch ein unabhéngiges Gremium kon-
trolliert — den Umweltrat. Bei der Kre-
ditvergabe beachtet die UmweltBank
klare ethisch-6kologische Vorgaben,
die gemeinsam mit dem Umweltrat
erarbeitet wurden. So gelten strenge
Ausschlusskriterien. Projekte aus den
Bereichen fossile Energie, Militérgii-
ter, umweltschiadliche Produkte und
Technologien, Gentechnik in der Land-
wirtschaft sowie sozial unvertragliche
Projekte wie Ausbeutung und unfaire
Geschiftspraktiken (z. B. Korruption

und Menschenrechtsverletzungen)
werden keinesfalls unterstiitzt. Die
Bank orientiert sich bei der Auswahl
der Kreditprojekte in erster Linie an
Positivkriterien wie z. B. regenerative
Stromerzeugung, umweltfreundliches
Bauen, okologische Land- und Forst-
wirtschaft oder nachhaltige Wirt-
schaftsweise.

Okologische Sparprodukte: Als
Forderbank im Umweltbereich bietet
die UmweltBank 6kologische Geldan-
lagen mit fairer Rendite an. Zu den
bankeigenen Sparprodukten gehdren
das téglich verfiigbare UmweltPlus-
konto, Sparbiicher, Sparbriefe ein-
schlieBlich des einjahrigen Umwelt-
zertifikats und UmweltSparvertriage
mit einer Laufzeit bis zu 25 Jahren.
Die Anleger miissen bei einer Geldan-
lage fiir die Umwelt nicht auf Zinsen
verzichten. Sie profitieren in zweifa-
cher Hinsicht: Zum einen in Form von
attraktiven Zinsen, zum anderen durch
den Einsatz fiir die Umwelt.

Okologische Vermdgensberatung:
Die UmweltBank bietet alle Anlage-
produkte, die zu einem gut strukturier-
ten Portfolio gehdren. Neben der eige-
nen Aktie sind dies Genuf3scheine,
Projektanleihen, Umweltaktien, nach-
haltige Aktien- und Rentenfonds sowie
okologisch orientierte Altersvorsorge-
angebote und Versicherungen. Dabei
werden alle angebotenen Produkte
einer intensiven Okonomischen und
okologischen Priifung unterzogen,
damit alle Kunden die Sicherheit
haben, sich tatsidchlich fiir ein 6kologi-
sches Produkt zu entscheiden.

Im Mittelpunkt steht fiir die
UmweltBank als Beraterbank der Kun-
de. Fiir die Beratung gilt das Prinzip
,»Qualitdt vor Quantitdt™, Planzahlen
zur Erreichung bestimmter Umsatz-
oder Vertriebsziele gibt es fiir unsere
Mitarbeiter nicht. Weiterfithrende
Informationen zur Mitarbeiterphiloso-



phie und den Leistungen fiir die Mitar-
beiter sind im Sozialbericht dargestellt

2. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchen-
bezogene Rahmenbedingungen

Wirtschaftliches Umfeld

Auch im Jahr 2015 hat die Européi-
sche Zentralbank (EZB) ihre expansi-
ve Geldpolitik der Vorjahre fortgesetzt
und noch deutlich gelockert. Durch
das umfangreiche Staatsanleihekauf-
programm (Quantitative Easing) fie-
len die kurz- bis mittelfristigen Anlei-
herenditen offentlicher Emittenten in
den negativen Bereich. Hierbei stell-
te dic EZB in Aussicht, das Ankauf-
programm noch bis mindestens Sep-
tember 2016 zu betreiben. Das damit
einhergehende aktuelle Marktumfeld
erschwerte es Banken zunehmend,
ihre liquiden Mittel rentabel anzule-
gen und driickte ferner die Zinsen fiir
Kundeneinlagen.

Das Wirtschaftswachstum in
Deutschland hielt auch 2015 an. Ins-
gesamt schédtzen Experten eine
Zuwachsrate von 1,7 % des realen
Bruttoinlandsprodukts (BIP) fiir das
abgelaufene Kalenderjahr, primir
getragen durch die anhaltend starke
Binnennachfrage. Dabei spielte vor
allem der private Konsum, bedingt
durch steigende Beschiftigung und
hohere Reall6hne, die entscheidende
Rolle.

Der Ausbau der Erneuerbaren
Energien entwickelte sich in 2015
unterschiedlich. Wéhrend bei der
Windenergie an Land mit rund 3.700
Megawatt (MW) Leistung der zweit-
hochste Bruttozubau seit Beginn der
Windenergieentwicklung in Deutsch-
land zu verzeichnen war (2014: 4.750
MW), ging die neu installierte Leis-
tung von Photovoltaikanlagen im glei-

chen Zeitraum mit 1.460 MWp gegen-
iiber dem Vorjahr (2014: 1.900 MWp)
nochmals zuriick.

Begehrt waren auch 2015 wieder
hochwertige okologische Wohnim-
mobilien. Kaufpreise und Mieten
zogen insbesondere in den GroB-
stddten weiter an.

Die UmweltBank im Uberblick

Die UmweltBank ist eine Direkt- und
Forderbank, die von Niirnberg aus bun-
desweit tatig ist und sich ausschlief3-
lich auf den Umweltbereich speziali-
siert hat. Sie gehort zu den fiihrenden
deutschen privaten Banken im Bereich
der okologisch nachhaltigen Geldan-
lage. Per 31. Dezember 2015 forderte
die UmweltBank Umweltprojekte mit
einem Gesamtvolumen von 2.318,6
Mio. Euro (Vorjahr: 2.038,0 Mio.
Euro). Die Bilanzsumme betrug zum
Stichtag 2.757,7 Mio. Euro (Vorjahr:
2.595,4 Mio. Euro). Das Nachsteue-
rergebnis lag unter Einbeziehung der
Zufiihrung zum Fonds fiir allgemei-
ne Bankrisiken bei 34,1 Mio. Euro
(Vorjahr: 27,5 Mio. Euro), was einem
Gewinn von 6,15 Euro (Vorjahr: 4,97
Euro) je Aktie entspricht. Die Eigen-
kapitalquote nach Feststellung des
Jahresabschlusses (Gesamtkennziffer)
betrug 11,0 % (Vorjahr: 10,8 %).

Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche
(inklusive angebotener Produkte) der
UmweltBank liegen in der Annahme
von Kundeneinlagen (UmweltPlus-
konto, UmweltSparbuch, -Extra,
Wachstumsparen, UmweltSparbriefe
und UmweltSparvertrage, Auszahl-
plan), der Anschaffung, VerduBerung
und Verwahrung von Wertpapieren
sowie der Vermittlung von Wertpapie-
ren und Vermogensanlagen (geschlos-
sene Windkraft-, Immobilien-, Bio-
gas- und Solarfonds, Versicherungen,
GenufBlscheine, Umweltaktien, -anlei-
hen und -fonds), der Kreditvergabe an
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Privatkunden (insbesondere Baufinan-
zierung) und der gewerblichen Pro-
jektfinanzierung (insbesondere Solar-
und Windkraftanlagen).

Wettbewerbsstarken

Die UmweltBank verfiigt iber weit-
reichende Erfahrung im Projektfi-
nanzierungsgeschift in dem Bereich
Erneuerbare Energien, kennt die
Branche und besitzt als etablierter
Anbieter ein entsprechendes Renom-
mee bei Kunden und Interessenten.
Sie profitiert von den gesamtgesell-
schaftlichen GrofBtrends zu Nachhal-
tigkeit, 0kologischem Bewusstsein
und dem kritischem Hinterfragen
der Geschiftspraktiken insbeson-
dere von GroBbanken infolge der
Finanzkrise.

Im Kreditgeschift verfolgt die
UmweltBank eine erfolgreiche
Nischenstrategie mit klarer Fokussie-
rung auf die Finanzierung von Wind-
und Solarstromprojekten mit Finan-
zierungsvolumen im niedrigen bis
mittleren zweistelligen Millionen-
Euro-Bereich sowie von dkologischen
Bauprojekten, insbesondere auch von
Baugruppen und Genossenschaften.
Die Unternehmensausrichtung und
-grofe tragt zudem zu effizienten und
schlanken Strukturen mit flachen Hie-
rarchien und einer auf das erforderli-
che Minimum reduzierten internen
Biirokratie bei.

Finanzielle und nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren

Neben dem Risikomanagement steu-
ert der Vorstand das Geschift der
UmweltBank mit den wesentlichen
finanziellen und nichtfinanziellen
Leistungsindikatoren Geschiftsvo-
lumen, Jahresergebnis vor Steuern,
Umweltgarantiedeckungsgrad und
CO:z-Ersparnis. Wir verweisen auf die
nachfolgende Darstellung.

=72 UmweltBank



LAGEBERICHT

Geschiftsverlauf

Im Geschiftsjahr 2015 konnte die
UmweltBank mit ihrer nachhaltigen
und soliden Geschiftspolitik weiter
erfolgreich und gesund wachsen.

Das Geschiftsvolumen der
UmweltBank, d.h. die Bilanzsumme
zuziiglich Eventualverbindlichkei-
ten und anderen Verpflichtungen wie
unwiderrufliche Kreditzusagen,
belief sich Ende 2015 auf 2.985,7
Mio. Euro, eine Zunahme von 4,5 %
gegeniiber dem Vorjahr. Die Bilanz-
summe selbst stieg um 6,3 % auf
2.757,7 Mio. Euro. Das Wachstum
lag damit {iber den urspriinglichen
Erwartungen.

Die Summe der von Kunden in
Anspruch genommenen Kredite leg-
te um 11,4 % auf 2.148,6 Mio. Euro
zu und lag damit iiber der aufgestell-
ten Prognose. Das gesamte Kunden-
kreditvolumen einschlieBlich offe-
ner Zusagen von 171,7 Mio. Euro
erreichte mit 2.320,3 Mio. Euro
einen neuen Hochststand.

Durch die Mitte des Jahres 2014
in Kraft getretenen Anderungen des
Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG)
verschob sich der Schwerpunkt bei
den neu ausgereichten Umwelt-
Bank-Forderkrediten im Jahr 2015,
wie bereits im 4. Quartal 2014
deutlich wurde, von Solar- zu
Windprojekten. Daher konnte ein
Rekordjahr bei der Finanzierung
von Windprojekten verzeichnet
werden. Zugute kamen der Ent-
wicklung zusitzlich Nachholeffek-
te, da Projekte, die aufgrund der
Unsicherheit im Vorfeld der Geset-
zesdnderung zuriickgestellt wurden,
erst im Jahr 2015 realisiert wurden.
Entgegen dem bundesweiten Trend
verzeichnete die UmweltBank auch
bei der Finanzierung von Photovol-
taikanlagen ein sehr gutes Neuge-
schaft.
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Bei der Finanzierung und Forde-
rung von Wohnprojekten hat die
UmweltBank die thematischen
Schwerpunkte Baugruppen / Bauge-
meinschaften und Wohnbaugenos-
senschaften im Fokus. Zahlreiche
Bauherren konnten sich so den Traum
vom Okologischen und bezahlbaren
Wohnraum erfiillen.

Bei der Branchenverteilung des
Kreditportfolios lagen im Jahr 2015
erneut die Solarkredite mit 37,1 %
(Vorjahr: 39,0 %) an erster Stelle,
gefolgt von den Okologischen und
sozialen Baufinanzierungen mit 29,6 %
(Vorjahr: 31,1 %). Auf Wind- und
Wasserkraftprojekte entfielen 29,5 %
(Vorjahr: 25,2 %). Das restliche Kredit-
volumen von 3,8 % (Vorjahr: 4,7 %)
verteilt sich auf Biogas- und Bio-
masseprojekte, O0kologische Land-
wirtschaft, Naturkosthandel, Ener-
gieeinsparung und Contracting.

Satzungsgemill finanziert die
grine Forderbank ausschlieflich
Umweltprojekte in ganz Deutsch-
land. Ende 2015 belduft sich die
Gesamtzahl aller seit Bankgriindung
geforderten Okologischen Projekte
auf 21.503 (Vorjahr: 21.004).

Die CO:2-Ersparnis aus allen
geforderten und finanzierten Kredit-
projekten zusammen betrdgt {ber
3,07 Mio. Tonnen (Vorjahr: 2,72
Mio. Tonnen) jdhrlich, was die
urspriinglichen Erwartungen {iiber-
trifft. Eine ausfiihrliche Darstellung
findet sich hierzu im Umweltbericht
der Bank.

Die Kundeneinlagen haben sich
von 1.808,0 Mio. Euro um 7,2 % auf
1.938,2 Mio. Euro im Rahmen unse-
rer Prognose erhdht. Zusétzlich zu
diesen bilanzwirksamen Einlagen
investierten Anlagekunden im Jahr
2015 bei der UmweltBank weitere
40,5 Mio. Euro in 6kologische Akti-
en, Umweltfonds, 0okologische

Genussrechte und umweltorientierte
Altersvorsorgeprodukte.

Setzt man die Umweltkredite ins
Verhiltnis zu den Kundeneinlagen,
so ergibt sich eine Deckung von
119,6 % gegeniiber 112,7 % im Vor-
jahr (Umweltgarantiedeckungsgrad).
Die von der UmweltBank ausgespro-
chene Umweltgarantie, mit dem Geld
der Anleger ausschlieflich Umwelt-
projekte zu finanzieren, wurde somit
wiederum eingehalten bzw. sogar
iibertroffen.

Der Zinsiiberschuss erhohte sich
starker als erwartet. Diese Entwick-
lung konnte den Riickgang beim Pro-
visionsergebnis und den Anstieg der
Verwaltungskosten iiberkompensie-
ren. Trotz hoéherer Dotierung des
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
konnte das Jahresergebnis gesteigert
werden. Die Ertragslage der Bank hat
sich damit besser als geplant entwi-
ckelt. Durch Gewinnthesaurierung
erhohte sich auch das Eigenkapital
starker als erwartet.

Die Anzahl der fiir die Umwelt-
Bank tédtigen Mitarbeiter/innen ein-
schlief3lich Vorstand, Mitarbeiter der
hauseigenen Werbeagentur Umwelt-
Kontakt GmbH und Studenten in
Teilzeit betrug zum Jahresende 134
Personen (Vorjahr: 139). Umgerech-
net auf eine 40-Stunden-Woche stieg
die Mitarbeiterleistung um 1,3 % auf
106,8 Personen (Vorjahr: 105,4).
Bemerkenswert ist die Ausbildungs-
quote, die im Gesamtjahr 16 Trainees
(Vorjahr: 12) umfasste. Auch der lau-
fenden Fort- und Weiterbildung
kommt ein hoher Stellenwert zu.

Der Kurs der UmweltBank-Aktie
lag am 31. Dezember 2015 bei 84,02
Euro gegeniiber 50,94 Euro am 31.
Dezember 2014. Zusammen mit der
Dividende von 1,30 Euro pro Aktie
ergab sich ein Wertzuwachs von
67,49 % im Jahr 2015.



Ertragslage
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2 1 . 5 03 Kreditprojekte

Seit threr Griindung hat die UmweltBank insgesamt 21.503 Umweltprojekte in den
Bereichen Erneuerbare Energien und nachhaltiges Bauen finanziert.

31.12.2015 31.12.2014 Veranderung Veranderung

TEUR TEUR TEUR %

Tinsergebnis 52.838 49.153 3.685 1,5
Finanzergebnis 4.024 1.972 2052 104,1
Lins- und Finanzergebnis 56.862 51.125 5.131 11,2
Risikovorsorge / Bewertungsergebnis 176 -192 368 -
Provisionsiiberschuss 4519 5142 -1.163 -20,3
sonstige Ertrage (+) / Aufwendungen (-) 14 -929 1.003 -108
Ergebnis vor Verwaltungsaufwand und Steuern 61.339 56.130 5.209 9,3
Personalaufwand 6.504 6.066 438 12
Andere Verwaltungsaufwendungen 6.383 5.131 646 I3
Abschreibungen auf Anlagegiiter 276 Nl 55 249
Summe Verwaltungsaufwand 13.163 12.024 1.139 95
Ergebnis vor Steuern 48.176 44.106 4.070 92
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 14.090 16.564 22474 -149
Lufihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 18.500 13.000 5.500 413
Jahresergebnis 15.586 14.542 1.044 12
Einstellung in Gewinnriicklagen 1.500 7.000 500 IR
Bilanzergebnis 8.086 1.542 544 12

Zum guten Jahresergebnis 2015 trug
wiederum wesentlich die gute Durch-
schnittszinsmarge von 2,06 % (Vor-
jahr: 1,98 %) bei.

Dies fiihrte zu einer Erhdhung des
Zinsiiberschusses von 49.153 TEUR
um 7,5 % auf 52.838 TEUR. Der
Zuwachs ist vor allem auf die gesun-
kenen Zinsaufwendungen im Bereich
der variabel verzinslichen Kundenein-
lagen zuriickzufiihren. Die Fristen-
transformation zwischen Aktiv- und
Passivseite der Bilanz verinderte sich
von 1,41 Jahren zu Jahresbeginn auf
1,71 Jahre zum Jahresende.

Das Finanzergebnis enthdlt die
laufenden Ertrdge aus Aktien und
anderen nicht festverzinslichen Wert-
papieren, Beteiligungen und verbun-
denen Unternehmen sowie den Saldo
aus Zu- und Abschreibungen zu Betei-

ligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermo-
gen behandelten Wertpapieren. Der
Anstieg von 1.972 TEUR in 2014 auf
4.024 TEUR im Berichtsjahr ist {iber-
wiegend begriindet durch hdhere
Ertrdge aus Beteiligungen an Wind-
parks sowie Gewinnen aus der Verdu-
Berung von festverzinslichen Wertpa-
pieren des Anlagevermdgens.

Zins- und Finanzergebnis zusam-
men beliefen sich auf 56.862 TEUR
gegentiber 51.125 TEUR im Vorjahr.

Aufgrund der umsichtigen Kredit-
vergabepraxis addierten sich Zufiih-
rungen zu und Auflésungen von Wert-
berichtigungen auf Kundenkredite
(Risikovorsorge) zu einem Ertrag von
443 TEUR (Vorjahr: 638 TEUR). Der
Risikovorsorgebestand (Einzel- und
Pauschalwertberichtigungen) belief

sich auf 5.332 TEUR (Vorjahr: 7.077
TEUR), das sind 0,25 % (Vorjahr:
0,38 %) des ausgereichten Kunden-
kreditvolumens; dies ist der niedrigs-
te Wert seit dem Jahr 2001. Verrech-
net mit Abschreibungen auf
Forderungen und Wertpapiere der
Liquiditétsreserve in Hohe von netto
638 TEUR (Vorjahr: 407 TEUR) und
den Gewinnen und Verlusten aus
Abgidngen von Wertpapieren der
Liquiditatsreserve in Hohe von 19
TEUR (Vorjahr: - 39 TEUR) ergibt sich
unter dem Posten Bewertungsergebnis
ein Aufwand in H6he von 176 TEUR
(Vorjahr: Ertrag in Hohe von 192
TEUR).

Der Provisionsiberschuss, der
Entgelte aus dem Kreditgeschéft
sowie aus der Vermdgensberatung
(Wertpapier- und Versicherungsge-
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schéft) — abziiglich des korrespondie-
renden Aufwands — beinhaltet, sank
von 5.742 TEUR um 20,3 % auf 4.579
TEUR. Urséchlich fiir diese Entwick-
lung waren primaér riicklaufige Provi-
sionen im Wertpapiergeschéft auf-
grund fehlender Ertrige aus der
Emissionsbegleitung von Projektan-
leihen.

Der Saldo der sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen und Ertrage wies
im Jahr 2015 einen Ertrag von 74
TEUR aus (Vorjahr: Aufwand in Hohe
von 929 TEUR). Die Ertrage beinhal-
ten zum tUberwiegenden Teil Zinsen
aus Steuererstattungen in Hohe von
334 TEUR wihrend im Jahr 2014 839
TEUR Zinsen auf Steuernachzahlun-
gen fiir Vorjahre angefallen sind. Auf-
wendungen aus operationellen Risi-
ken, hierunter insbesondere die
Erstattung von Kreditentgelten, fiihr-
ten zu sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen in Hohe von 375 TEUR
(Vorjahr: 153 TEUR).

Das Ergebnis vor Verwaltungsauf-
wand und Steuern stieg von 56.130

Vermogensstruktur

TEUR im Vorjahr auf 61.339 TEUR.
Dies entspricht einem Zuwachs von
9,3 %.

Die Verwaltungsaufwendungen
(Personalaufwand und andere Verwal-
tungsaufwendungen) stiegen um 9,5 %
von 12.024 TEUR auf 13.163 TEUR
an. Die Zunahme beim Personalauf-
wand ist hierbei primir auf allgemei-
ne Gehaltsanpassungen und Verénde-
rungen in der Belegschaft
zurlickzufiihren. Die anderen Verwal-
tungsaufwendungen erh6hten sich
von 5.737 TEUR im Vorjahr auf
6.383 TEUR im Jahr 2015. Dieser
Anstieg resultiert unter anderem aus
gestiegenen Rechtsanwaltsaufwen-
dungen (+ 232 TEUR) aufgrund von
Klagen zum Bearbeitungsentgelt bei
Kreditvertrigen sowie Belastungen
durch die Bankenabgabe (+ 296
TEUR). Zusitzlich erhohten sich die
Aufwendungen fiir EDV um 55 TEUR
und Hauptversammlungen um 47
TEUR. Die Aufwendungen fiir Mar-
keting und Porto fielen im Jahr 2015
um 199 TEUR niedriger aus.

Saldiert man Ertrige und Aufwen-
dungen, so verbleibt ein Ergebnis vor
Steuern von 48.176 TEUR gegeniiber
44.106 TEUR im Vorjahr, was die
urspriinglichen Erwartungen iiber-
trifft.

Um fiir das weitere Wachstum
zusétzliches Eigenkapital zu bilden
und um die damit verbundenen auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen
frithzeitig zu erfiillen, hat sich der
Vorstand entschlossen, 18.500
TEUR in den sogenannten Fonds
fiir allgemeine Bankrisiken einzu-
stellen.

Bertiicksichtigt man den Steuerauf-
wand in Héhe von 14.090 TEUR fiir
Korperschaft- und Gewerbesteuer
(Vorjahr: 16.564 TEUR), ergibt sich
ein Jahresiiberschuss in Hohe von
15.586 TEUR (Vorjahr: 14.542
TEUR).

Nach Einstellung in die Gewinn-
riicklagen von 7.500 TEUR (Vor-
jahr: 7.000 TEUR) verbleibt ein
Bilanzgewinn von 8.086 TEUR
(Vorjahr: 7.542 TEUR).

Aktiva 31.12.2015 31.12.2014 Veranderung Veranderung
TEUR TEUR TEUR %
Barreserve 33.170 36.910 -3.740 -10,1
Forderungen an Kreditinstitute 321.602 294.248 21354 93
Forderungen an Kunden 2.098.150 1.876.476 121.674 R
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche 288.437 373.146 -84.709 -12,1
Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 981 862 19 13,8
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 14.095 [1.439 2.656 13
Ubrige Aktivposten 1.237 233 -1.094 -46,9
Summe Aktiva 1751.6712 1.595.412 162.260 6,3
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Im Vorjahresvergleich stiegen die For-
derungen an Kreditinstitute um 9,3 %
auf 321.602 TEUR. Der hohere For-
derungsbestand ist insbesondere auf
neu ausgereichte Schuldscheindarlehen
und Neuanlagen im Termingeldbereich
zuriickzufiihren, welche die Filligkei-
ten und Riickzahlungen im Berichts-
zeitraum iiberkompensierten.

Der Bestand der Forderungen an
Kunden erreichte mit 2.098.150
TEUR einen neuen Hochststand. Der
Forderungsanstieg ist vor allem durch
das Neugeschift in den Bereichen der
Erneuerbaren Energien und der priva-

Kapitalstruktur
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1 ,9 Mrd. Kundeneinlagen

Bei den Kunden beliebt war die Tagesgeldanlage auf dem UmweltPluskonto,
gefolgt von den Spareinlagen und den UmweltSparbriefen.

ten Baufinanzierung begriindet. Ein
Volumenriickgang war in den Berei-
chen Biomasse, Biogas und 6kologi-
sche Landwirtschaft aufgrund von Til-
gungen und riicklaufigem Neugeschift
zu verzeichnen.

Das Volumen der Schuldverschrei-
bungen und anderen festverzinslichen
Wertpapiere lag per 31. Dezember
2015 mit 288.437 TEUR deutlich unter
dem Niveau vom Vorjahr, da Zukaufe
von Pfandbriefen und Schuldverschrei-
bungen offentlicher Emittenten oder
Banken durch Verkdufe und Endfillig-
keiten tiberkompensiert wurden.

Der Bestand an Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren
erhohte sich im Berichtszeitraum
um 13,8 % auf 981 TEUR. Der
Zugang ist primédr durch Ankaufe
von ProjektgenuB3scheinen aus dem
Kundenbestand begriindet.

Die deutliche Zunahme beim
Bestand der Beteiligungen und Antei-
le an verbundenen Unternehmen auf
14.095 TEUR ist vor allem durch
den Erwerb von Kommanditantei-
len an Windparks und einer neu zu
errichtenden Mietwohnimmobilie
begriindet.

Passiva 31.12.2015 31.12.2014 Veranderung Veranderung

TEUR TEUR TEUR %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 570.938 572.399 -1.461 -0,3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.938.173 1.808.041 130.132 12
Sonstige Verbindlichkeiten 6.236 3.800 2436 04,1
Rechnungsabgrenzungsposten 1.440 510 930 182,4
Riickstellungen 10.747 1411 3.336 45,0
Genussrechtskapital 63.113 63.113 0 0,0
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 71.000 58.500 18.500 31,6
Eigenkapital 90.025 81.638 8.387 10,3
Summe der Passiva 1751.672 1.595.412 162.260 6,3

Neben dem Eigenkapital und den
UmweltSparbriefen dienen offentli-
che Fordermittel fiir Umweltprojekte
als langfristige Refinanzierungsquel-
le. Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten bewegten sich mit
570.938 TEUR auf dem Niveau des
Vorjahres. Der weitaus grofite Anteil
entfallt hierbei auf die staatliche KfW-
Forderbank. An die Forderbanken
sind zur Sicherheit sowohl die refinan-
zierten Endkreditnehmerforderungen
abgetreten als auch weitere Wertpa-

piere im Nominalwert von 83,5 Mio.
Euro. Die Refinanzierungsquote ist im
Vergleich zum Vorjahr von 30,5 % auf
27,2 % gefallen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden und damit die Kundeneinla-
gen haben sich von 1.808,0 Mio. Euro
um 7,2 % auf 1.938,2 Mio. Euro
erhoht. Bei den Kunden begehrt war
die Tagesgeldanlage auf dem Umwelt-
Pluskonto. Alle taglich félligen Einla-
gen belaufen sich auf 1.036,5 Mio.
Euro und machen 53,4 % (Vorjahr:

53,7 %) der Verbindlichkeiten gegen-
iber Kunden aus. An zweiter Stelle
folgen die Spareinlagen mit 714,2
Mio. Euro bzw. einem Anteil von 36,9
% (Vorjahr: 37,0 %), an dritter Positi-
on stehen die UmweltSparbriefe ein-
schlieBlich des einjahrigen Umwelt-
zertifikats mit 187,4 Mio. Euro oder
9,7 % (Vorjahr: 9,3 %).

Die sonstigen Verbindlichkeiten
erhohten sich von 3.800 TEUR um
64,1 % auf 6.236 TEUR. Die Zunah-
me ist grofitenteils auf eine durch den
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Emittenten vor dem Félligkeitstermin
(2. Januar 2016) geleistete Riickzah-
lung eines ProjektgenuBscheines
zuriickzufiihren.

Die Steigerung der Rechnungsab-
grenzungsposten von 510 TEUR auf
1.440 TEUR resultiert aus erhaltenen
Einmalzahlungen auf Forderungen an
Kunden, die gemaf3 Bilanzierungsvor-
schrift iiber die Zinsbindung der For-
derungen verteilt als Ertrag verein-
nahmt werden.

Fiir laufende Ertragsteuern wurde
eine Riickstellung in Hohe von 3.040
TEUR gebildet, die den grofiten Anteil
an den im Vergleich zum Vorjahr um
45 % gestiegenen Riickstellungen hat.

Die Riicklage nach § 340g HGB
(Fonds fiir allgemeine Bankrisiken)
wurde um 18.500 TEUR (31,6 %)
erhoht.

Das rein bilanzielle Eigenkapital
erhohte sich insbesondere durch
Zufiihrung zu den anderen Gewinn-
riicklagen um 8.387 TEUR bzw.
10,3 % auf 90.025 TEUR.

Eigenmittel

Die Eigenmittel der UmweltBank
ibertreffen die aktuellen gesetzli-
chen Anforderungen deutlich. Die
aufsichtsrechtlichen  Eigenmit-
tel betrugen nach Feststellung des
Jahresabschlusses 2014 191,7 Mio.
Euro. Mit Feststellung des Jahres-
abschlusses 2015 steigen die Eigen-
mittel durch Gewinnthesaurierung
auf 216,2 Mio. Euro. Davon sind
170,3 Mio. Euro als sogenanntes
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Kernkapital und 45,9 Mio. Euro als
Ergénzungskapital einzustufen.

Die Kernkapitalquote liegt damit
bei 8,7 % (Vj. 8,2 %), die Gesamt-
kennziffer bei 11,0 % (Vj. 10,8 %) und
somit liber den aufsichtsrechtlichen
Mindestanforderungen von 6,0 % bzw.
8,0 %.

Liquiditat

Die Liquiditdtssteuerung erfolgt
umsichtig. Die UmweltBank hat zum
Jahresende ein komfortables Liqui-
ditétspolster, das die aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen der Liquiditéts-
verordnung (LiqV) deutlich tibertrifft.
Die gemil3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (CRR) zu beachtende Kenn-
ziffer ,Liquidity Coverage Ratio*
liegt deutlich iiber dem ab 1. Januar
2018 geforderten Wert von mindes-
tens 1,0.

Fiir das Liquiditdtsmanagement
unterhielt die UmweltBank zum 31.
Dezember 2015 Guthaben bei der
deutschen Bundesbank (33,2 Mio.
Euro), bei genossenschaftlichen oder
Offentlich-rechtlichen Zentralbanken
(215,6 Mio. Euro) sowie besonders
liquide Pfandbriefe und Schuldver-
schreibungen Offentlicher Emittenten
oder Banken (270,7 Mio. Euro). Die
Liquiditétsreserven der UmweltBank
werden einem okologischen Rating
durch drei externe Agenturen unterzo-
gen und vom Umweltrat kontrolliert.
Wesentliche Refinanzierungsquelle
der Bank ist neben dem Einlagenge-
schéft insbesondere die Refinanzie-

rung von Forderkrediten iiber die
KfW. Insofern bestanden Verfiigungs-
beschrankungen im Hinblick auf
Schuldverschreibungen in Hohe von
83,5 Mio Euro.

Die vollumfangliche Zahlungsbe-
reitschaft der UmweltBank war auf-
grund einer guten Liquiditédtslage im
Geschiftsjahr 2015 jederzeit gegeben,
wie auch der erstellten Kapitalfluss-
rechnung zu entnehmen ist. Zum 31.
Dezember 2015 betrugen die Kennzif-
fern 1,33 (gemiBl LiqV) bzw. 1,63
(gemél CRR).

Gesamtaussage

Wie im Vorjahr setzte die Umwelt-
Bank auch im Jahr 2015 ihren erfolg-
reichen Wachstumskurs fort. So
konnten Bilanzsumme und Geschiéfts-
volumen wie erwartet gesteigert wer-
den und waren Grundlage fiir ein
erfolgreiches Geschéftsjahr 2015. Der
Zinsiiberschuss erhohte sich mit 7,5 %
starker als erwartet, sodass auch
das Zins- und Finanzergebnis deut-
lich um 11,2 % auf 56.862 TEUR
zunahm. Diese Entwicklung konnte
den Riickgang beim Provisionser-
gebnis (- 20,3 %) und den Anstieg der
Verwaltungskosten (+ 9,5 %) {iber-
kompensieren, sodass das Vorsteuer-
ergebnis um 9,2 % auf 48.176 TEUR
gesteigert werden konnte. Durch
Gewinnthesaurierung erhohten sich
die haftenden Eigenmittel auf 216,2
Mio. Euro.



3. Nachtragsbericht

Die UmweltBank emittiert seit Januar
2016 eine bedingte Pflichtwandelanlei-
he (Contingent Convertible Bond) in
Hohe von bis zu 20 Mio. Euro zur Stér-
kung der Eigenkapitalbasis. Bis Ende
Februar 2016 betrug der Zeichnungs-
stand bereits rund 10,3 Mio. Euro.
Weitere Vorgénge nach dem Bilanz-
stichtag, die sich wesentlich auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
auswirken, haben sich nicht ergeben.

4.Risikobericht

Ziel der UmweltBank als 6kologisch
und &konomisch handelndes Unter-
nehmen ist es, nur solche Entschei-
dungen zu treffen, die im Verhiltnis
Chance zu Risiko ein positives Pro-
fil ergeben. Neben diesem Grund-
satz besteht ein umfassendes Risiko-
managementsystem, mithilfe dessen
alle relevanten Bereiche laufend tiber-
wacht werden.

Die eingesetzten Instrumente wer-
den fortlaufend verfeinert, so dass ein
frithzeitiges Erkennen von Fehlent-
wicklungen und entsprechendes
Gegensteuern moglich ist. Dazu geho-
ren das interne Kontrollsystem mit
interner Revision und Einbindung des
Vorstands. Aufgrund der flachen Hier-
archie iibt der Vorstand teilweise
selbst operative Kontrollfunktionen
aus und ist sehr nah in die Geschéfts-
aktivitdten der zugeordneten Abtei-
lungen eingebunden.

Grundlage fiir die Steuerung und
Uberwachung der Risiken ist eine
vom Vorstand festgelegte und dem
Aufsichtsrat zur Kenntnis gegebene
Geschifts- und Risikostrategie. Fiir
die Risiken in den Bereichen Adres-
senausfall, Marktpreise, Liquiditét,
Personal sowie IT existieren jeweils
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2,5 Mrd. EurO Kreditvolumen

Das Kreditzusagevolumen der UmweltBank belief sich Ende 2015 auf rund
2,5 Mrd. Euro, eine Zunahme von 11,1 Prozent gegeniiber dem Vorjahr.

Teilstrategien. Diese werden vom
Vorstand beschlossen und ergeben in
Summe die Risikostrategie der
UmweltBank. Eine jahrlich durchge-
fiihrte Risikoinventur tberpriift die
Vollstédndigkeit der Strategien und der
wesentlichen Risiken. Dabei unter-
scheidet die UmweltBank folgende
Risikoarten:

m Adressenausfallrisiken
m Marktpreisrisiken

» Liquiditétsrisiko

= Operationelle Risiken

Die Risikosteuerung und -iiber-
wachung steht im Einklang mit der
Geschéfts- und Risikostrategie der
UmweltBank und ist organisatorisch
im Bereich Betrieb / Finanzen und
IT angesiedelt. Die Steuerung der
Risiken verfolgt das Ziel, Risiken
frithzeitig zu erkennen, bestehende
Risiken gezielt zu beherrschen und
so den okonomischen Fortbestand
der Bank durch das Prinzip der Risi-
kotragfahigkeit zu sichern.

Zur Unterlegung der Risiken
wird hierfiir in einem Controllingbe-
richt monatlich das Risikodeckungs-
potenzial der UmweltBank ermittelt.
Dies besteht im Wesentlichen aus
freien Eigenmitteln, aufgelaufenen
und zukiinftigen Gewinnen. Auf die-
ser Basis werden den jeweiligen
Risikoarten Limite zugeordnet und
deren Auslastung erhoben. Die ein-
zelnen Limite werden mindestens
jahrlich durch den Vorstand
beschlossen. Die Summe der Limite
soll dabei eng bemessen sein und
weit unter dem gesamten Risikode-
ckungspotenzial liegen. Die Verant-
wortung fiir die Weiterentwicklung
dieses Risikotragfahigkeitskonzep-

tes und die Erstellung des Control-
lingberichts liegt im Bereich Betrieb
/ Finanzen und IT. Durch den monat-
lichen Controllingbericht und
anlassbezogene Meldungen wird die
Geschiftsleitung monatlich tiber die
Risikosituation der UmweltBank
informiert. In 2015 gab es keine
anlassbezogene Berichterstattung.
Der Aufsichtsrat wird vor jeder Sit-
zung durch den aktuellen Control-
lingbericht iiber die Risikoauslas-
tung der Bank informiert

Die UmweltBank sieht im Rah-
men der Risikotragfihigkeit die
Fortfiihrung der Geschiftstatigkeit
unter Beachtung der bankaufsichtli-
chen Mindestkapitalanforderung als
Oberziel an. Selbst wenn in der
Betrachtungsperiode von 12 Mona-
ten (rollierend) sowohl erwartete als
auch unerwartete Verluste eintreten,
soll weiterhin die bankaufsichtliche
Mindestkapitalanforderung erfiillt
sein. Vor diesem Hintergrund
benutzt die UmweltBank einen
Going-Concern-Ansatz mit Gewinn-
und Verlust- (GuV) orientierter
Sichtweise als fithrendes Steue-
rungsinstrument. Der Kapitalbedarf
zur Abdeckung des unerwarteten
Gesamtbankrisikos, bestehend aus
der Summe von Adressenausfallrisi-
ko, Marktpreisrisiko, Liquiditétsrisi-
ko sowie operationellem Risiko,
wird mittels bankeigener quantitati-
ver Modelle bestimmt.

Neben der Messung der Risiko-
tragfahigkeit fiihrt die UmweltBank
erginzend regelmdfig und anlassbe-
zogen verschiedene Stresstests durch.
Dabei wird u. a. ein schwerer kon-
junktureller Abschwung bzw. eine
Abschaffung der Einspeisevergii-
tungsgarantie nach dem EEG fiir neue
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Anlagen zur Stromerzeugung simuliert.
In beiden Féllen ist die Fortfiihrung der
Geschéftstitigkeit ohne Einschrénkun-
gen moglich. Mit zusétzlichen inversen
Stresstests werden einmal im Jahr
Extremszenarien entwickelt, die die
Risikotragfahigkeit auf das Maximum
ausreizen, um eventuelle Liicken im
bestehenden Risikomanagement auf-
zudecken. Die Geschiftsleitung und
der Aufsichtsrat werden regelméBig
iber die Ergebnisse der Stresstests
informiert.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko ist defi-
niert als moglicher Verlust, der sich
durch den teilweisen oder vollstindi-
gen Ausfall oder durch Bonititsver-
schlechterungen eines Kreditnehmers
oder Emittenten ergeben kann.

Das Adressenausfallrisiko im Kre-
ditbereich wird bereits dadurch
begrenzt, dass nur die im Rahmen
einer vom Gesamtvorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrates fest-
gelegten Kreditrisikostrategie genann-
ten Kreditarten zuldssig sind und fiir
diese wiederum klare Beurteilungskri-
terien definiert sind. Ziel ist dabei
immer, Ausfallrisiken zu vermeiden.
In den Kreditentscheidungsprozess
sind, je nach Kreditgréfe und Risiko-
relevanz, entsprechend erfahrene
Kompetenztrager, haufig auch die
Vorstandsmitglieder, eingebunden.
Zudem wird jeder Kredit bewertet und
mit einer 6konomischen und dkologi-
schen Bonititsnote versehen (sog.
»Rating*). Das 6kologische Bonitits-
raster umfasst fiinf Noten von sehr
fordernd (eins), fordernd (zwei), noch
fordernd (drei), neutral (vier) und
umweltschidlich (fiinf). Kontrollins-
tanz ist der Umweltrat.
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Das okonomische Ratingsystem
besteht aus sechs Bonitétsstufen fiir
Kreditengagements, orientiert an den
Standards der staatlichen KfW, und
drei weiteren Bonitétsklassen fiir
Mezzanine- und Eigenkapital bzw.
Beteiligungen und Aktien. Mit je
einem Drittelgewicht gehen die per-
sonliche Bonitit (Ruf und Geschéfts-
gebaren), die Einkommensverhéltnis-
se und die Vermogensverhéltnisse
eines Kunden in die Bewertung ein.

Der monatlich erstellte Kreditrisi-
kobericht stellt das gesamte Kredit-
portfolio der UmweltBank inklusive
der Wertpapieranlagen nach Kunden-
gruppen, Ratingklassen, Branchen
und GroBenkonzentrationen dar. Aus-
gewertet wird dabei sowohl das Kre-
ditvolumen als auch die Anzahl der
Engagements. Beachtenswerte Enga-
gements (z. B. GroBkredite, Beteili-
gungen, anmerkungsbediirftige Kredi-
te oder (teil)wertberichtigte Félle)
werden dargestellt und kommentiert.
In einer Bonitdtsmatrix wird die Ein-
stufung der Kredite in die 6kologische
und Skonomische Risikoklassifizie-
rung abgebildet. Analog zum Control-
lingbericht wird der Kreditrisikobe-
richt monatlich der Geschiftsleitung
vorgelegt. Der Aufsichtsrat erhdlt zu
jeder Sitzung den aktuellen Bericht,
um sich iiber die Risikosituation zu
informieren.

Kredite werden in aller Regel
angemessen besichert. Die Arten der
akzeptierten Sicherheiten, Bewer-
tungsverfahren, Bewertungsgrundla-
gen und die Wertansétze fiir die in
Betracht kommenden Sicherheiten
sind in den internen Organisations-
richtlinien festgelegt.

Im Rahmen der Kreditiiberwa-
chung wird regelmiBig die Werthal-

tigkeit der gestellten Sicherheiten
iiberpriift. Neben der laufenden Boni-
titsiiberwachung und der Uberwa-
chung der Entwicklung der Sicherhei-
ten verfiigt die UmweltBank iiber ein
Risikofriiherkennungssystem. Hierbei
wird die Kontofiihrung eines Kredit-
nehmers laufend tiberwacht. So wer-
den tédglich fiir alle Engagements
vom EDV-System Uberziehungslis-
ten erstellt, die von den zustindigen
Kundenbetreuern gepriift und bearbei-
tet werden. Hierdurch wird gewéhr-
leistet, dass sich abzeichnende Risi-
ken frithzeitig und laufend aufgezeigt
sowie geeignete Maflnahmen ergriffen
werden konnen.

Im Rahmen der Risikotragfahig-
keitsrechnung wird monatlich eine
Messung des Adressenausfallrisikos
fiir Kundenkredite iiber einen Value-
at-Risk Ansatz durchgefiihrt. Dieser
basiert auf historischen Risikovorsor-
gequoten der UmweltBank und wird
jéhrlich bonitéts- und branchenspezi-
fisch ermittelt. Das verwendete Konfi-
denzniveau betriagt 97,5 %. Dies
bedeutet, dass mit einer Wahrschein-
lichkeit von 97,5 % der ausgewiesene
Wert nicht iiberschritten wird. Zur
Steuerung von Konzentrationsrisiken
wird das Darlehensportfolio nach
Branchen unterschieden.

Daneben ist das Adressenausfallri-
siko bei Kapitalanlagen und bei Betei-
ligungen zu beriicksichtigen. Dieses
wird unterteilt in Adressenausfallrisi-
ko von Positionen mit zusétzlichem
externen Rating (z. B. Pfandbriefe
oder Termingelder bei anderen Kre-
ditinstituten) und in Adressenausfall-
risiko von Positionen ohne externes
Rating (z. B. Beteiligungen). Als
externe Ratingagenturen werden S&P,
Moody’s und Fitch genutzt.



Dem Risiko des Adressenausfalls
im Wertpapiergeschéft (Depot A) wird
durch die Auswahl von Emittenten auf
der Basis der externen Ratings bzw.
eigener Analysen sowie durch Aus-
wahl der Markte und der Festlegung
von Limiten Rechnung getragen. Die
Einhaltung der Limite wird durch eine
vom Handel unabhéngige Stelle
(Abteilung Betrieb / Finanzen und IT)
iiberwacht.

Das Adressenausfallrisiko von
Wertpapieren und Forderungen an
Banken (Depot A) mit externem
Rating wird iiber eine Ratingverschie-
bung und von Ratingagenturen verof-
fentlichten historischen Ausfallraten
bestimmt. Zum 31. Dezember 2015
wurde ein Bestand von rund 590 Mio.
Euro in Posten mit externem Rating
gehalten. Die angewendete Ausfall-
wahrscheinlichkeit nach Ratingver-
schiebung lag unter 0,4 %.

Fiir Wertpapiere im Depot A, Betei-
ligungen und Anteile an verbunden
Unternehmen ohne externes Rating
gehen wir fiktiv von einem 50 % Aus-
fall des groften Einzelpostens aus. Auf
den Bestand zum 31. Dezember 2015
in Hohe von rund 30 Mio. Euro ergab
sich damit ein implizites Ausfallrisiko
von 12,94 %, was wir als ausreichend
konservativ betrachten.

Auch fiir die Liquiditdtsreserven
und Wertpapieranlagen der Bank gel-
ten Vorsichtsprinzipien. Hier wurden
ebenfalls Grundbedingungen mit dem
Ziel der Risikominimierung festge-
legt. Das Risikomanagement fiir die-
sen Bereich umfasst zahlreiche
Kontrollmainahmen sowie strenge
Limitierungen. Die Anlage erfolgt in
Form von Zentralbankguthaben, fest-
und variabel verzinslichen Wertpapie-
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119,6 %
9 0 Umweltgarantiedeckungsgrad

Setzt man die Umweltkredite ins Verhiltnis zu den Kundeneinlagen, so ergibt sich
eine Deckung von 119,6 Prozent gegeniiber 112,7 Prozent im Vorjahr.

ren, Pfandbriefen, 6ffentlichen Anlei-
hen oder Tagesgeldern bei
Zentralinstituten. Hier wird — neben
der Rendite — Wert gelegt auf die
Marktgéngigkeit sowie gute 6konomi-
sche und 0&kologische Bonitit der
Emittenten. Die Handelsaktivititen
der UmweltBank erfiillen stets die
Bedingungen des Artikel 94 Abs. 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(CRR) fiir Handelsbuchtétigkeiten
von geringem Umfang.

Marktpreisrisiken
Das Marktpreisrisiko ist definiert
als das Risiko einer Anderung von
Kurswerten bzw. Marktzinsen. Cre-
dit-Spread-Risiken werden daher dem
Marktpreisrisiko zugeordnet.
Grundlage fiir die Steuerung des
Marktpreisrisikos bildet die Markt-
preis- und Zinsénderungsrisikostrate-
gie. Aufgrund der Geschiftstitigkeit
sind die Marktpreisrisiken insbeson-
dere in Form von Kursrisiken bei
Wertpapieren sowie in Form von
Zinsanderungsrisiken konkret. Wah-
rungsrisiken, Rohstoff- und sonstige
Preisrisiken bestehen in der Umwelt-
Bank nicht. Landerrisiken werden nur
in geringem Umfang eingegangen.
Geschifte in Derivaten und Optionen
werden von der Bank nicht betrieben.
Die Wertpapieranlagen der Bank
dienen zu keinem Zeitpunkt Spekula-
tionszwecken. Insofern verfolgt die
UmweltBank in der Regel im Bereich
der Wertpapieranlagen eine ,,.Buy-
and-Hold-Strategie®. Daher werden
auch keine Marktliquiditdtsrisiken
gemessen. Die Tagesiibersicht der
Wertpapieranlagen, basierend auf
Schlusskursen des Vortags, gibt Aus-
kunft iiber die aktuelle Entwicklung

und die daraus resultierenden stillen
Reserven bzw. Risiken. Kursverinde-
rungen der Wertpapiere sind somit
taglich ersichtlich.

Das Zinsénderungsrisiko liegt darin,
dass bei einem steigenden Zinsniveau
hohere Zinsaufwendungen entstehen,
denen keine entsprechend gestiegenen
Zinsertrage gegeniiberstehen, da die
Zinssitze fiir die Aktiva aufgrund der
Festzinsbindungen nur zum Teil ange-
hoben werden konnen. Die unter-
schiedlichen Festzinsbindungen ent-
stechen vor allem auf Grund der
unterschiedlichen Kundeninteressen
im Geldanlage- und Kreditbereich.
Die UmweltBank betreibt daher klas-
sische Fristentransformation, um den
Kundenanforderungen gerecht zu
werden.

Das in der Risikotragfahigkeitsbe-
rechnung angesetzte Zinsdnderungsri-
siko wird anhand von drei Zinsszena-
rien berechnet:

» Eine Parallelverschiebung der Zins-
strukturkurve um +130 Basispunkte
(BP)

» Eine Parallelverschiebung der Zins-
strukturkurve um -130 BP, wobei
bei Kundeneinlagen die Zinsen
maximal auf 0 % gesenkt werden

» Eine Drehung der Zinsstrukturkur-
ve mit einer Erhdhung um bis zu
200 BP im kurzfristigen Bereich
und einer Senkung um bis zu 100
BP im 10-jdhrigen Bereich

In allen Szenarien betrachten wir
die Auswirkungen auf die GuV-Rech-
nung der nichsten 12 Monate inklusive
der zum strengen Niederstwertprinzip
bilanzierten Liquiditétsreserve. Dabei
wird die Zinsreagibilitit der einzelnen
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bilanzierten Bankprodukte mit unbe-
stimmter Laufzeit mit einer angenom-
menen Zinselastizitdt (Verhdltnis der
Veranderung des Bankzinses zur Ver-
anderung des Marktzinses) simuliert.
Die Ermittlung der Zinselastizitét
erfolgt produktindividuell und basiert
auf historischen Beobachtungen. Offe-
ne Kreditzusagen und kundenseitige
Optionen werden in den Simulations-
rechnungen ebenfalls beriicksichtigt.

Nach Analyse der verschiedenen
Szenarien ergab sich zum 31. Dezem-
ber 2015 ein liberschaubares fiktives
Zinsédnderungsrisiko von maximal 3,2
Mio. Euro.

Gegeniiber dem Vorjahr wird bei
den Zinsénderungsrisiken die Verin-
derung der stillen Reserven nicht
mehr berechnet, da diese auch nicht
mehr als Risikodeckungspotenzial
angesetzt werden.

Neben dem Zinsdnderungsrisiko
misst die UmweltBank seit 2015
auch Credit-Spread-Risiken. Diese
resultieren aus einer gednderten Ein-
schitzung des Kapitalmarktes zu
Adressenausfallrisiken von Anleihen
und davon induzierten Kursédnderun-
gen. Diese sind umso hdher, je
schlechter das Rating des Emittenten
ist. Die Berechnung von Credit-
Spread-Risiken erfolgt fiir die Wert-
papiere der Liquidititsreserve. Die
angenommene Spread-Ausweitung
geht von 30 BP (Bonitdt AAA) bis zu
200 BP (Bonitit BBB) und ergibt
zum 31. Dezember 2015 einen fikti-
ven Risikowert von rund 5,3 Mio.
Euro.

=75 UmweltBank

Liquiditatsrisiken

Im Rahmen des Liquiditétsrisikos
unterscheidet die UmweltBank zwi-
schen dem kurzfristigen Liquiditéts-
risiko und dem mittel- bzw. langfris-
tigen Refinanzierungsrisiko. Letzteres
ist als unwesentlich eingestuft, da die
Refinanzierung ausschlielich tiber
Einlagengeschifte und staatliche For-
derbanken erfolgt.

Das kurzfristige Liquiditétsrisiko
wird anhand einer Liquiditétsablaufbi-
lanz mit 12 Monaten Planungshorizont
ermittelt. In diese flieBen sowohl sicher
kalkulierbare Cashflows sowie unsi-
chere Cashflows ein. Hierbei dienen
Erfahrungswerte aus den letzten 12
Monaten als RichtgroBe. Zum 31.
Dezember 2015 erwarten wir fiir 2016
im Vorschauszenario einen Liquiditats-
iiberschuss von rund 134 Mio. EUR.
Uber Stressszenarien wird zudem iiber-
priift, ob vorhandene Liquiditétspuffer
ausreichend vorhanden sind. Im Risi-
kotragfahigkeitskonzept werden seit
2015 die Refinanzierungskosten fiir
einen Liquiditdtsbedarf in einem
3-monatigen Stressfall als Risiko ange-
setzt. Diese betragen zum 31. Dezem-
ber 2015 fiktiv 243 TEUR.

Operationelle Risiken

Die UmweltBank definiert das ope-
rationelle Risiko als die Gefahr von
Verlusten, verursacht durch unzu-
reichende oder fehlende Prozesse,
menschliche Fehler, Technologiever-
sagen oder externe Ereignisse. Die
Definition beinhaltet Rechts-, Modell-,
Verhaltens- und Outsourcingrisiken.
Geschifts- und Reputationsrisiken sind
in dieser Definition nicht enthalten.

Strategisches Ziel ist die Begren-
zung der operationellen Risiken und
der mit ihnen einhergehenden Schéiden
auf ein nicht beeinflussbares Restrisi-
ko, sofern die dafiir erforderlichen
MalBnahmen unter Kosten- / Nutzenas-
pekten dkonomisch gerechtfertigt sind.
Operationelle Risiken bestehen haupt-
sachlich in der Informationstechnolo-
gie (IT), durch mogliche Rechtsstrei-
tigkeiten im Kundengeschéft und
durch menschliches Versagen. Alle
operationellen Schiaden werden auf
einem gesonderten Aufwandskonto
verbucht. Dies ermoglicht eine nach-
tragliche Auswertung aller operationel-
ler Schéden eines Kalenderjahres.

Rechtliche Risiken werden sowohl
durch die Zusammenarbeit mit externen
Spezialisten wie Rechtsanwélten, Nota-
ren oder Wirtschaftspriifern bzw. Verbén-
den eingeschrénkt als auch durch sorgfal-
tige Auswahl von Geschéftspartnern und
Projekten. Mit kompetenter und ausfiihr-
licher Beratung klaren wir unsere Kun-
den iiber potentielle Risiken auf.

Im EDV-Bereich besteht durch
die vorhandene, langjdhrige Anbin-
dung an ein externes Rechenzentrum
mit einer Backup-Losung ein hohes
MaB an Sicherheit. Auch die Weiter-
entwicklung aufgrund gesetzlicher
Verdanderungen oder aufgrund von
Wiinschen unsererseits stellt unser
Partner sicher.

Bei der Ermittlung der operatio-
nellen Risiken im Risikotragféhig-
keitskonzept unterscheidet die
UmweltBank drei Teilkategorien:



= Die allgemeinen operationellen
Risiken werden aus den Erfahrungs-
werten der Vergangenheit geschéatzt
und mit 353 TEUR angesetzt.

= Die Folgekosten eines eventuellen
IT-Ausfalls werden mit 215 TEUR
angesetzt. Hierbei handelt es sich
um konservativ geschitzte Verluste
aus Kiindigungen von unzufriede-
nen Kunden. Da ein IT-Ausfall bei
der UmweltBank noch nicht vorge-
kommen ist, ist dieses Risiko nicht
in den allgemeinen operationellen
Risiken enthalten.

m Das Prospekthaftungsrisiko wird
ebenfalls gesondert betrachtet. Hier-
bei wird jeder vermittelten Beteili-
gung und jedem vermittelten Wert-
papier anhand einer konservativen
Expertenschéitzung ein Risikobetrag
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216,2 MiO. s

Die Eigenmittel der UmweltBank {iibertreffen die aktuellen gesetzlichen

Anforderungen deutlich.

zugeordnet. Zum 3 1. Dezember 2015
ergab dies in Summe 1.131 TEUR.

Uberlegungen zu Risikokonzent-
rationen und Ertragskonzentrationen
sind in der Risikoinventur der Bank
niedergelegt. Die Bank erkennt auf-
grund ihrer Refinanzierungsstruktur
keine Risikokonzentrationen bei der
Mittelbeschaffung, grofiter Kreditge-
ber ist die KfW. Im Kreditgeschéft
soll durch Einhaltung der GrofBkre-
ditgrenzen Risikokonzentrationen im
Bereich der GroBkredite vorgebeugt
werden. Die Ertragsquellen der Bank
sind nach diesen Uberlegungen aus-
reichend diversifiziert, sodass keine
Ertragsrisiken erkennbar sind. Die
Bank sieht laut der aktuellen Kredit-
risikostrategie bei den EEG-basierten

Projektfinanzierungen eine Abhin-
gigkeit der Neugeschéftsentwicklung
von der Entwicklung des Forder-
rechts. Fiir die bestehenden Finanzie-
rungen mindert der Bestandsschutz
aus den Fordergesetzen die Risiko-
konzentrationen und Ertragsrisiken
im Bereich der EEG-basierten Projekt-
finanzierungen.

Ergebnis der
Risikotragfihigkeitsanalyse

Gemessen am gesamten Risiko-
deckungspotenzial der UmweltBank
von 107.070 TEUR betrigt die Gesamt-
auslastung der Risikotragfédhigkeit rund
21 % gegeniiber 25 % im Vorjahr.

Zum Stichtag 31. Dezember 2015
stellen sich die Risiken und Limite
wie folgt dar:

Risikoart Risiko zum Stichtag 31.12.2015 Limit Limitaus-

TEUR TEUR lastung
Adressenausfallrisiken 11.679 17.000 69 %
Marktpreisrisiken 8.528 20.000 3%
Liquiditétsrisiken 243 500 49 %
Operationelle Risiken 1.700 2.000 85 %
Gesamtsumme der Risiken bzw. Limite 22.150 39.500 56 %

Unsere Geschéfts- und Risikostra-
tegie wird durch die eingesetzten Ver-
fahren messbar, transparent und
kontrollierbar. Die eingesetzten Metho-
den und Modelle zur Risikomessung
entsprechen unter Beriicksichtigung
der Grofle der UmweltBank den aktu-
ellen, gingigen Standards der Banken-
branche und unterliegen einer regelmé-

Bigen Uberpriifung durch das
Risikocontrolling, die interne Revisi-
on, unsere externen Wirtschaftspriifer
und die Aufsichtsbehorden.

Gesamtaussage

Die Risikosituation der UmweltBank
hat sich in 2015 noch weiter verbes-
sert. Das sehr geringe Adressenaus-

fallrisiko bei Kundenkrediten konnte
bestitigt werden und fithrt zusammen
mit den anderen Risiken und einer
hohen Ertragskraft zu einer hoheren
Risikotragfahigkeit. Durch mehrere
Verfeinerungen konnten die Berech-
nungsmodelle zudem weiterentwi-
ckelt werden.
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5. Prognosebericht

Gesamtwirtschaftliche Prognose

Auch fir 2016 wird vom Sachver-
stdndigenrat ein Aufschwung der
deutschen Wirtschaft prognostiziert.
Dieser konnte aufgrund niedriger
Energiepreise und hoher Beschéfti-
gungsquote weiterhin vom privaten
Konsum getragen sein. Die massive
Zuwanderung von Fliichtlingen, die
Moglichkeit eines Ausstiegs Grofbri-
tanniens aus der EU sowie die noch
nicht vollstdndig ausgestandene Euro-
krise konnten die gesamtwirtschaftli-
che Entwicklung in der Europiischen
Union und in Deutschland konjunk-
turméBigend beeinflussen.

Branchenspezifische
Rahmenbedingungen

Die Zinssenkungen hatten bisher
noch einen positiven Einfluss auf die
Ertragslage der Banken, da die Kre-
ditzinsen im Bestandsgeschift auf-
grund lédngerer Zinsbindung lang-
samer angepasst werden als die
Einlagenzinsen. Jedoch wird es fiir
klassische Geschéftsbanken mit Einla-
gengeschéft zunehmend schwieriger,
in einem anhaltenden Niedrigzins-
umfeld Ertrdge auf dem bisherigen
Niveau zu erwirtschaften. Niedrige
Renditen fiir Geldanlagen in festver-
zinslichen Wertpapieren bewirken
zudem eine starke Konkurrenz der
Banken im Kreditgeschéft.

Das Bundeswirtschaftsministeri-
um arbeitet seit Mitte 2015 an der
nichsten Novelle des EEG, dessen
Verabschiedung im Laufe des Jahres
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2016 vorgesehen ist. Voraussichtlich
wird das bereits aus der Photovoltaik
bekannte sogenannte Ausschreibungs-
modell mit dem Inkrafttreten der
Novelle auch im Windbereich Anwen-
dung finden. Dadurch kdnnten kleine-
re Windkraftprojektierer ins Hinter-
treffen geraten.

Unternehmensprognosen

Die Prognosen zur zukiinftigen Ent-
wicklung der UmweltBank stellen
Einschitzungen dar, die auf Basis der
zur Verfiigung stehenden Informatio-
nen getroffen wurden. Sollten die den
Prognosen zugrunde gelegten Annah-
men nicht eintreffen oder Risiken
bzw. Chancen in unkalkulierter Hohe
eintreten, konnen die tatsdchlichen
Ergebnisse von den zurzeit erwarteten
Ergebnissen wesentlich abweichen.

Chancen

Die Chancen fiir die UmweltBank
resultieren aus der weiteren konse-
quenten Fortfilhrung der Geschifts-
strategie. Die Energiewende in
Deutschland ist im vollen Gange. Zur
Erreichung der politisch gesetzten
Ziele werden auch zukiinftig Projekte
der Erneuerbaren Energien realisiert
werden. Als kompetenter Ansprech-
partner mit entsprechender Reputation
in der Branche hat die UmweltBank
sehr gute Chancen, die Entwicklung
aktiv mitzugestalten.

Moglichkeiten ergeben sich fiir die
UmweltBank weiterhin in der Finanzie-
rung von Projekten der Erneuerbaren
Energien, vor allem in den Bereichen
Windkraft- und Photovoltaikanlagenfi-
nanzierung. Auch bei dem in den kom-
menden Jahren wichtiger werdenden

Thema Repowering von élteren Anla-
gen zur Stromerzeugung kann die
UmweltBank Chancen wahrnehmen.
Finanzierungen im Bereich der nicht
vom EEG abhingigen Stromproduktion
und -vermarktung konnen intensiviert
werden.

Die okologische Baufinanzierung
wird weiterhin von Bedeutung sein.
Der Trend in Deutschland, auf die
Natur Riicksicht zu nehmen und
bewusster zu leben, hilt weiterhin
an. Dariiber hinaus ermdglicht eine
energieeffiziente Bauweise geringe
laufende Energiekosten angesichts in
Zukunft voraussichtlich steigender
Energiepreise. Die Spezialisierung
der UmweltBank — neben der Finan-
zierung von Neubauten und Alt-
bausanierungen unter 6kologischen
Aspekten — auf Baugruppen und
-genossenschaften ist zukunftweisend.
Die UmweltBank kann hierbei auf
jahrelange Erfahrung und eigens dafiir
erarbeitete Konzepte zur Finanzierung
solcher Vorhaben zuriickgreifen.

Neben der klassischen (Fremd-)
Finanzierung besteht fiir die Umwelt-
Bank auch die Moglichkeit, sich an
geeigneten Projekten zu beteiligen.

Im Bereich der Anlage- und Ver-
mogensberatung wird die Bank ihre
Kunden weiterhin umfassend in Fra-
gen der Okologischen Geldanlage
informieren. Dabei steht der Bedarf
des Kunden im Vordergrund und nicht
der Absatz einzelner Produkte.

Ziel ist es, neben den klassischen
Anlageformen UmweltPluskonto,
UmweltSparbuch und UmweltSpar-
brief weitere attraktive Anlagemog-
lichkeiten, wie z. B. Projektanleihen
fiir Wind- oder Solarkraftwerke oder



okologische Wohnimmobilien anzu-
bieten.

Die UmweltBank ist ein attraktiver
Arbeitgeber. Leistungsfahige und hoch
qualifizierte Mitarbeiter konnen
gewonnen und gebunden werden und
die UmweltBank bei der Erreichung
ihrer Ziel unterstiitzen. Die Zahl der
Mitarbeiter kann — orientiert an den
Wachstumszielen — ausgebaut werden.

Risiken
Die Neugeschifts-Risiken im Kre-
ditgeschéft liegen weiterhin tiberwie-
gend in der Verdnderung gesetzlicher
Rahmenbedingungen, insbesondere
beim EEG. Dem Risiko einer negati-
ven gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung ist die UmweltBank aufgrund
ihrer Spezialisierung auf okologi-
sche Immobilien und Projektfinanzie-
rungen im Bereich der Erneuerbaren
Energien in wesentlich geringerem
MafBe ausgesetzt als andere Banken.
Die Marktzinsen sind aktuell auf
einem sehr niedrigen Niveau. Sollten
die Marktzinssétze langfristig auf die-
sem sehr niedrigen Stand bleiben oder
noch weiter sinken, konnen sich nega-
tive Auswirkungen auf die Anlage der
Liquiditatsreserve und die Zinskondi-
tionen im Kreditgeschéft ergeben.
Der Hauptfokus des bankenauf-
sichtlichen Uberpriifungsprozesses
(englisch: Supervisory Review and
Evaluation Process, kurz SREP) der
EZB lag in 2015 bei den europaweit
bzw. national systemrelevanten Grof3-
banken. Die Aufsicht hat fiir 2016
angekiindigt, ihren Blick nun ver-
starkt auf die kleinen und mittleren
Institute zu richten. Abgesehen von
dem damit verbundenen zeitlichen

LAGEBERICHT

11,0 %
) 0 Eigenkapitalquote

Die Gesamtkapitalquote fiir 2015 liegt bei 11,0 Prozent und somit iiber den
aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen von 8,0 Prozent.

Aufwand ist nicht auszuschlief3en,
dass auf die UmweltBank dadurch in
Zukunft erhdhte, individuell festge-
legte  Eigenmittelanforderungen
zukommen.

Zukiinftige Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage

Insgesamt erwarten wir, dass die
UmweltBank als bundesweit téti-
ge Direkt- und Beraterbank ohne
Zweigstellen den positiven Trend
seit Geschéftsbeginn vor 19 Jahren
auch in Zukunft fortsetzen wird. Dies
bedeutet ein weiteres Wachstum von
Bilanzsumme und Geschéftsvolumen
aus eigener Kraft. Wir erwarten eine
leicht steigende Bilanzsumme im ein-
stelligen Prozentbereich bei Einhal-
tung der Umweltgarantie bzw. einem
Umweltgarantiedeckungsgrad von
erneut iiber 100 %.

Die Ertragserwartungen fiir 2016
bewegen sich dabei etwas unter dem
hervorragenden Stand des Vorjahres.
Beziiglich der Entwicklung der Frist-
entransformation in Jahren erwarten
wir keine signifikanten Verdnderungen.

Fiir das Jahr 2016 rechnen wir mit
einem leicht sinkenden Zinsiiber-
schuss und einem konstanten bis
leicht riickldaufigen Provisionsergeb-
nis. Grundlage fiir den Zinsiiber-
schuss ist unsere Erwartung eines
moderaten Wachstums im Kredit-
und Einlagengeschéft bei einer leicht
zuriickgehenden Zinsmarge. Unsere
Zinsprognose geht dabei von einem
unverdndert niedrigen Zinsniveau
und einer unverdnderten Zinsstruk-
turkurve aus. Wir erwarten einen
leicht steigenden Personalaufwand
und moderat hohere Verwaltungsauf-

wendungen im Jahr 2016. Aufgrund
positiver Sondereffekte beim Finanz-
ergebnis und der Risikovorsorge in
2015 wird es eine Herausforderung
sein, das hervorragende Ergebnis vor
Steuern aus dem vergangenen
Geschiftsjahr zu wiederholen. Durch
das geplante weitere Wachstum des
Geschéftsvolumens erwarten wir
damit einhergehend eine Steigerung
der zukiinftigen CO2-Ersparnis.

Wir streben eine weitere Stiarkung
unseres Eigenkapitals durch die vor-
aussichtliche kiinftige Dotierung der
Gewinnriicklagen und der Riicklage
nach § 340g HGB (Fonds fiir allge-
meine Bankrisiken) an.

Niirnberg, 29. Februar 2016

UmweltBank AG, Niirnberg
Der Vorstand

Stefan Weber
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BILANZ

Bilanz der UmweltBank AG, Nurnberg,
zum 31. Dezember 2015

Aktivseite
31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR EUR TEUR
. Barreserve
a) Kassenbestand 15.545,65 8
b) Guthaben bei Ientralnotenbanken 33.154.414,06 33.169.959,71 36.902
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 33.154.414,06  (i.Vj. TEUR 36.902)
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 35.818.022,47 28.620
b) andere Forderungen 285.784.320,47 321.602.342,94 265.628
3. Forderungen an Kunden 2.098.149.991,79 1.876.476
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 329.117.413,84 (V). TEUR 290.114)
Kommunalkredite 340.000,00 (i.V. TEUR 383)
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Anleihen und Schuldverschreibungen
a) von dffentlichen Emittenten 71.408.301,58 88.353
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank ~ 71.408.301,58 (i.Vj. TEUR 88.353)
b) von anderen Emittenten 217.029.105,46 288.437.407,04 284.793
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank  190.597.893,16 (i.Vj. TEUR 248.507)
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 980.638,44 862
6. Beteiligungen 1.274.221,29 5210
darunter: an Kreditinstituten 0,00 (i.Vj. TEUR 0)
an Finanzdienstleistungsinstituten 0,00 (i.Vj. TEUR 0)
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 6.821.097,02 6.229
darunter: an Kreditinstituten 0,00 (i.Vj. TEUR 0)
an Finanzdienstleistungsinstituten 0,00 (i.Vj. TEUR 0)
8. Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 251.046,73 221
9. Sachanlagen 508.347,26 508
10. Sonstige Vermdgensgegenstande 351.241,91 1393
[1. Rechnungsabgrenzungsposten 54.114,04 31
[2. Aktive latente Steuern T1.731,95 178
Summe der Aktiva 2.751.672.146,12 2.595.412
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BILANZ

Passivseite
31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR EUR TEUR
. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 1335497 n
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 570.914.398,50 570.937.753,47 512321
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 347.779.811,95 300.011
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 366.447.81045  714.227.622,40 369.613
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 1.036.537.737,67 971.048
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 187.407.985,35 1.223.945.723,02 1.938.173.345,42 167.369
3. Sonstige Verbindlichkeiten 6.235.350,16 3.800
4. Rechnungsabgrenzungsposten 1.439.637,95 510
5. Riickstellungen
a) Steuerriickstellungen 4.678.268,93 1918
b) andere Riickstellungen 6.069.113,54 10.747.382,47 5.493
6. Genussrechtskapital 63.113.180,00 63.113
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fillig 0,00 (i.Vj. TEUR 0)
1. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 11.000.000,00 58.500
8. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 14.399.424,00 14.399
(bedingtes Kapital TEUR 7.199.712)
b) Kapitalriicklage 16.964.342,48 16.964
¢) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage 26,20 0
cb) andere Gewinnriicklagen 50.574.916,74 50.574.942,94 42.733
d) Bilanzgewinn 8.086.787,23 90.025.496,65 1542
Summe der Passiva 2.751.672.146,12 2.595.412
. Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 50.490.586,83 52.629
2. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 177.561.702,45 207.835
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Gewinn- und Verlustrechnung der
UmweltBank AG, Niurnberg, fur die Zeit

Aufwendungen
2015 Vorjahr
EUR EUR TEUR
. Tinsaufwendungen 26.776.301,89 31.763
1. Provisionsaufwendungen 110.796,90 95
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehilter 5.568.040,58 5.207
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 935.879,92 6.503.920,50 859
darunter: fiir Altersversorgung EUR 0,00 (i.Vj. TEUR 0)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 6.382.519,45 12.886.439,95 5.131
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 276.204,72 11
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 382.439,99 1.005
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Iufihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 175.763,50 0
1. Iufihrungen zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken (Riicklagen gem. § 340g HGB) 18.500.000,00 13.000
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 14.089.534,19 16.564
darunter latente Steuern EUR 106.788,48 (i.Vj. TEUR 198)
9. Jahresiiberschuss 15.586.787,23 14.542
Summe der Aufwendungen 88.784.268,37 88.993
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2015

Ertrage
2015 Vorjahr
EUR EUR TEUR
. Tinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 14.415.393 41 T14.178
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 5.199.22131 19.614.614,72 6.738
1. Laufende Ertrige aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 57.692,01 39
b) Beteiligungen 1.154.988,03 1.289
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen 189.189,43 2.401.869,41 202
3. Provisionsertrage 4.689.471,19 5.837
4. Nettoertrag des Handelshestands 1.266,17 185
5. Sonstige betriebliche Ertrage 456.619,90 16
6. Ertrage aus Iuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren, sowie aus der Aufldsung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft 0,00 192
1. Ertrage aus Iuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren .620.420,32 257
Summe der Ertrage 88.784.268,37 88.993
. Jahresergebnis 15.586.787,23 14.542
1. Einstellungen in Gewinnriicklagen
in andere Gewinnriicklagen 1.500.000,00 1.000
3. Bilanzgewinn 8.086.781,23 1542
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

Kapitalflussrechnung der UmweltBank AG,
Nirnberg, fur das Geschaftsjahr 2015

2015

TEUR
Periodenergebnis 15.587
Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf Forderungen und Gegenstinde des Anlagevermgens 393
Tunahme/Abnahme der Riickstellungen 3.331
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 19.029
Gewinn/Verlust aus der VerauBerung von Gegenstinden des Anlagevermdgens -1.885
Sonstige Anpassungen (Saldo) -2.867
Tunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute -21.132
Tunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden -221.604
Tunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 11331
Tunahme/Abnahme andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 1.018
Iunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -1.453
Tunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 130.335
Iunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschiftstatigkeit 3.365
Tinsaufwendungen/Iinsertrage -55.240
Ertragsteueraufwand/-ertrag 14.090
Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 82.941
Gezahlte Zinsen -26.666
Ertragsteuerzahlungen -11.222
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigheit -1.231
Einzahlungen aus Abgingen des Finanzanlagevermdgens 50.724
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -45.123
Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermdgens 3
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -171
Auszahlungen fiir Investitionen des immateriellen Anlagevermdgens -142
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 4.691
Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter -1.200
Cashflow aus der Finanzierungsttigkeit -1.200
Lahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus den Cashflows) -3.740
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 36.910
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 33.170

Aufgrund der Umstellung der Kapitalflussrechnung auf den Deutscher Rechnungslegungs Standard Nr. 21 wurde auf die
Angabe von Vergleichszahlen aus der Vorperiode verzichtet.
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EIGENKAPITALSPIEGEL

Eigenkapitalspiegel der UmweltBank AG,
Nirnberg, zum Jahresabschluss 31.12.2015

Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage Gewinnriicklage Bilanzgewinn Summe
EUR EUR EUR EUR EUR
Eigenkapital 01.01.2014 14.399.424,00 16.964.342,48 35.356.508,98 1.022.041,72 13.142.317,18
Einstellung in die Gewinnriicklagen 376.153,72 -376.153,72 0,00
27.06.2014 (Hauptversammlung)
Gezahlte Dividenden -6.645.888,00 -6.645.888,00
Jahresiiberschuss 31.12.2014 14.541.992,24 14.541.992,24
Einstellung in die Gewinnriicklagen
31.12.2014 1.000.000,00 -1.000.000,00 0,00
Eigenkapital 31.12.2014 14.399.424,00 16.964.342,48 41.732.662,70 1.541.992,24 81.638.421,42
Einstellung in die Gewinnriicklagen
25.06.2015 (Hauptversammlung) 342.280,24 -342.280,24 0,00
Gezahlte Dividenden -1.199.712,00 -1.199.712,00
Jahresiiberschuss 31.12.2015 15.586.787,23 15.586.787,23
Einstellung in die Gewinnriicklagen
31.12.2015 1.500.000,00 -1.500.000,00 0,00
Eigenkapital 31.12.2015 14.399.424,00 16.964.342,48 50.574.942,94 8.086.787,23 90.025.496,65

Das bilanzielle Eigenkapital (ohne Beriicksichtigung des Genussrechtskapitals und des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
(Riicklagen gem. § 340g HGB)) hat sich wie oben genannt entwickelt.
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ANHANG

Anhang der UmweltBank AG, Nirnberg,
zum Jahresabschluss 31. Dezember 2015

I. Aligemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 ist unter
Beachtung handels- und aktienrechtlicher Vorschriften und
der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinsti-
tute (kurz: RechKredV) aufgestellt. Die in den Formblattern
1 und 2 der RechKredV vorgesehenen, aber nicht beleg-
ten Posten wurden geméf § 265 Abs. 8 Handelsgesetzbuch
(kurz: HGB) nicht beriicksichtigt. Die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wurden unverdndert beibehalten.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Vermogensgegenstande des Umlaufvermaogens

Taglich fillige Forderungen an Kreditinstitute, Forderun-
gen an Kunden, Wertpapiere des Umlaufvermdgens und
sonstige Vermogensgegenstinde wurden mit ihrem Nenn-
wert bzw. nach dem strengen Niederstwertprinzip bewer-
tet. Allen erkennbaren Einzelrisiken wurde durch angemes-
sene Wertabschldge in Form von Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen. Fiir latente Ausfallrisiken sind unter
Anwendung des BMF-Schreibens vom 10. Januar 1994
unversteuerte Pauschalwertberichtigungen gebildet.

Vermogensgegenstiande des Anlagevermaogens

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensge-
genstinde und die Sachanlagen wurden gemal3 § 340e HGB
nach den fiir das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften
bewertet. Immaterielle Vermogensgegenstinde und Sach-
anlagen wurden mit den Anschaffungskosten abziiglich
linearer Abschreibung bewertet.

Die Nutzungsdauer liegt bei immateriellen Vermogens-
gegenstinden zwischen 3 und 5 Jahren, bei Betriebs- und
Geschiftsausstattung zwischen 3 und 15 Jahren. Die Ein-
bauten in fremde Gebéude werden auf die Restlaufzeit der
jeweiligen Mietvertrdge zum Aktivierungszeitpunkt abge-
schrieben.

Immaterielle Anlagegiiter und Sachanlagen werden pro
rata temporis abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgii-
ter bis 150 Euro wurden als Aufwand gebucht. Geringwer-
tige Wirtschaftsgiiter von 150,01 Euro bis 410 Euro wur-
den im Zugangsjahr voll abgeschrieben und als Abgang
dargestellt.

Befristete Forderungen an Kreditinstitute, die festver-
zinslichen Wertpapiere des Anlagevermdgens sowie die
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere wur-
den nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.
Unter Pari erworbene festverzinsliche Wertpapiere werden
periodengerecht linear auf den Nennwert zugeschrieben.
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Uber Pari erworbene festverzinsliche Wertpapiere werden
periodengerecht linear auf den Nennwert abgeschrieben.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unterneh-
men wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
anhand Ertragswertberechnungen bewertet. Bei der Bilan-
zierung von Beteiligungen an Personengesellschaften wird
der Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 18 zugrunde-
gelegt

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfiillungsbetrag
passiviert.

Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten (Verbindlichkeiten aus Biirg-
schaften und Gewihrleistungsvertrigen) wurden mit den
Nominalwerten zum Bilanzstichtag ausgewiesen. Die dar-
gestellten Betrdge zeigen nicht die kiinftig aus diesen
Vertragen zu erwartenden Zahlungsstrome, da die iiber-
wiegende Mehrzahl der Eventualverbindlichkeiten ohne
Inanspruchnahme auslauft.

Unwiderrufliche Kreditzusagen

Unwiderrufliche Kreditzusagen umfassen die nicht in
Anspruch genommenen Teile der gewéhrten Zusagen. Sie
werden mit dem Nominalbetrag ausgewiesen.

Riickstellungen

Die Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risi-
ken und ungewissen Verbindlichkeiten und sind in Hohe
des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung not-
wendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Andere Riickstel-
lungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind
entsprechend § 253 Abs. 2 HGB abgezinst.

Das Bankbuch der UmweltBank wurde geméaf3 IDW
RS BFA 3 hinsichtlich der Notwendigkeit einer Riick-
stellung fiir drohende Verluste iiberpriift. Da auf Basis
einer GuV-orientierten Betrachtung der zinsbezogenen
Geschifte ein positives barwertiges Ergebnis iiber einen
Betrachtungszeitraum von 25 Jahren ermittelt wurde,
war die Bildung einer Drohverlustriickstellung nicht
erforderlich.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Im Jahresabschluss 2015 wurde wie in den Vorjahren erneut
der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB
dotiert, der das Ergebnis des Jahresabschlusses entspre-
chend verringerte.



Ill. Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

Aktivseite der Bilanz
Forderungen an Kreditinstitute

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute teilen sich nach
der Restlaufzeit wie folgt auf:

31.12.2015 31.12.2014

TEUR TEUR
bis drei Monate 133.037  107.134
mehr als drei Monate bis ein Jahr 25.825 82.580
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 44.186 26.478
mehr als fiinf Jahre 82.636 49.436
Summe 285.784  265.628

Forderungen an Kunden
Die Forderungen an Kunden haben nach der Restlaufzeit
folgende Aufteilung:

31.12.2015  31.12.2014

TEUR TEUR

bis drei Monate 53.506 58.078
mehr als drei Monate bis ein Jahr 131.962 115.501
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 674.976 609.784
mehr als fiinf Jahre [.228.168  1.081.745
mit unbestimmter Laufzeit 9.538 11368
Summe 2.098.150  1.876.476

Die Betrige enthalten Forderungen mit Nachrangabrede
in Hohe von 336 TEUR (31.12.2014: 258 TEUR). Forderun-
gen aus zinsglinstigen dffentlichen Darlehen im Volumen von
570.889 TEUR (31.12.2014: 572.233 TEUR) sind an die refi-
nanzierenden Banken abgetreten.

In den Forderungen an Kunden sind Forderungen an
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht,
in Hohe von 5.883 TEUR (31.12.2014: 6.843 TEUR) sowie
Forderungen an verbundene Unternehmen in Hohe von 8.216
TEUR (31.12.2014: 8.260 TEUR) enthalten. Sdmtliche Dar-
lehen an diese Unternehmen sind bankiiblich besichert.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
Dieser Posten gliedert sich folgendermallen auf:

ANHANG

31.12.2015  31.12.2014

TEUR TEUR

borsenfahige festverzinsliche Wertpapiere 179412 364.066
davon borsennotiert 272.158 357.101
davon nicht bdrsennotiert 1.254 16.046
nicht brsenfahige festverzinsliche Wertpapiere 9.025 9.081

Zwei Wertpapiergattungen mit einem Nominalwert von
insgesamt 10.360 TEUR (31.12.2014: 10.482 TEUR) sind
mit einer Nachrangabrede verbunden. In dem auf den Stich-
tag folgenden Jahr werden Schuldverschreibungen und ande-
re festverzinsliche Wertpapiere im Nominalwert von 24.500
TEUR (31.12.2014: 54.000 TEUR) fillig. Die festverzinsli-
chen Wertpapiere des Anlagebestandes mit einem Buchwert
(einschlieBlich anteiliger Zinsen) von 136.317 TEUR
(31.12.2014: 198.201 TEUR) wurden nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip bewertet. Die vermiedenen Abschrei-
bungen zum 31. Dezember 2015 betrugen 83 TEUR
(31.12.2014: 11 TEUR). Eine aufBlerplanméfige Abschrei-
bung nach § 253 Abs. 3 S. 4 HGB wurde nicht vorgenom-
men, da die Wertpapiere zu Pari zuriickgezahlt werden und
keine Anhaltspunkte erkennbar sind, dass die Riickzahlungen
gemindert werden. Die stillen Reserven bei den Schuldver-
schreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
beliefen sich zum 31. Dezember 2015 auf 7.711 TEUR
(31.12.2014: 12.341 TEUR). Insgesamt waren festverzinsli-
che Wertpapiere im Nominalwert von 83.500 TEUR
(31.12.2014: 87.500 TEUR) zur Absicherung von Verbind-
lichkeiten gegeniiber Forderkreditinstituten verpfandet.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Dieser Posten gliedert sich wie folgt auf:

31.12.2015  31.12.2014
TEUR TEUR
Borsenfahige Aktien und andere nicht
e . 83 90
festverzinsliche Wertpapiere
davon borsennotiert 83 90
davon nicht borsennotiert
Nicht bdrsenfahige Aktien und andere nicht 898 m

festverzinsliche Wertpapiere

Die Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere
des Anlagebestandes mit einem Buchwert von 981 TEUR
(31.12.2014: 862 TEUR) wurden nach dem gemilderten
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Niederstwertprinzip bewertet. Die vermiedenen Abschrei-
bungen in 2015 betragen 0 TEUR.

Neben GenuBscheinen im Eigenbestand verwaltet die
UmweltBank treuhdnderisch GenuBscheine fiir Kunden mit
einem Nominalwert von 951 TEUR. Auf einen separaten
Ausweis als Treuhandgeschift in der Bilanz wurde gemél §
265 Abs. 8 HGB verzichtet, da der Wert derzeit nicht zuver-
lassig ermittelt werden kann.

Handelsbestand

Die UmweltBank hatte zum 31. Dezember 2015 keinen
Handelsbestand. Die Kriterien fiir die Einbeziehung von
Finanzinstrumenten in den Handelsbestand wurden im

Geschiftsjahr 2015 nicht geéndert.

Beteiligungen
Dieser Posten gliedert sich folgendermaf3en auf:

31122015 31.12.2014
TEUR TEUR

Borsenfahige Beteiligungen
Nicht bdrsenfahige Beteiligungen 1214 5210

GrofBere Beteiligungen (Beteiligungsquote mind. 10 % bis
50 %) bestehen an folgenden Unternehmen:

Gesellschaft, Sitz / Festkapital in TEUR / Buchwerte Buchwerte Anteil der Bank am
bilanzielles Eigenkapital in TEUR / 31122015 31.12.2014  Eigenkapital des Unternehmens
Ergebnis fiir das Geschéftsjahr 2014 in TEUR TEUR TEUR %
Windpark Nordleda GmbH & Co. Betriebs KG, Nordleda / 6.647 / - 424 / 1.002 1.670 1.591 46,67
ENERTRAG Windpark Neuenfeld GmbH & Co. KG, Schenkenberg / 7.158 / 1.646 / 1.322 988 817 28,51
Umwelt Wind Energie UWE GmbH & Co. Bergen/Nordenham KG, Cuxhaven / 1416 / 1.416 / 635 951 21.42
Windpark Altenbruch GmbH & Co. Betriebs KG, Cuxhaven / 6.647 / 1.494 / 1.588 943 901 24,81
Windpark Fonds Amesdorf-Wellen GmbH & Co. KG, Mettmann / 3.758 / 1.861 / 407 124 657 19,59
KWA Solarkraftwerk Arenborn GmbH & Co. KG, Bietigheim-Bissingen / 2.300 / 782 / 81 3 123 36,96
Umwelt Konzept UK GmbH & Co Schackensleben/Salingen KG, Cuxhaven /5.200 / -872 / 31 101 18,13
Naturata AG, Marbach / 1.860 / 2.230 / 237 212 212 13,44
WK Windkraft-Kontor GmbH & Co. Korbecke KG, Grebenstein / 2.423 / - 917 / 81 180 114 16,96
UmweltBank & Co EmilienstraBe 3 KG, Niirnberg / 51 / -2.360 / 29 25 15 49,00
Summe LIT 5.040

Anteile an verbundenen Unternehmen

Folgende Unternehmen (Beteiligungsquote iiber 50 %) sind unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen ausgewiesen:

Gesellschaft, Sitz / Festkapital in TEUR / Buchwerte Buchwerte Anteil der Bank am
bilanzielles Eigenkapital in TEUR / 31.122015  31.12.2014  Eigenkapital des Unternehmens
Ergebnis fiir das Geschaftsjahr 2014 in TEUR TEUR TEUR %
Gisela 36 Wohnungsbau GmbH & Co. KG, Berlin / 2.750 / 2.740 / -10 2475 90,00
Windpark Hoher Berg Dornstedt GmbH & Co. KG, Niirnberg / 1.100 / - 3.010 / 620 2.200 4.021 100,00
StadtWerk Berlin KG Beteiligungsgesellschaft fiir Projekte in [.271 1333 1132
der Stadterneuerung, Berlin / 2.263 / 1.015 / 170

UmweltKontakt GmbH, Niirnberg / 36 / 75 / 139 850 850 100,00
UmweltProjekt Verwaltungs GmbH, Niirnberg / 25 / 25 / 0 25 15 100,00
Summe 6.821 6.229
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Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen handelt es
sich vollumféanglich um nicht borsenfihige Anteile.

Die Bilanzierung der Beteiligungen und Anteile an ver-
bundenen Unternehmen an Personengesellschaften erfolgte
nach dem Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 18.
Danach werden Kapitalriickzahlungen als ergebnisneutrale
Minderungen des Beteiligungsbuchwerts behandelt und im
Anlagespiegel als Beteiligungsabgang ausgewiesen. Gewinn-
anteile werden nur dann als Ertriage aus Beteiligungen verein-
nahmt, wenn die Verlustsonderkonten ausgeglichen sind.

Anschaffungs- / Herstellungskosten
Stand Iugange  Abgange

Anlagevermégen

Luschreibungen

ANHANG

Anlagespiegel

Im Anlagespiegel werden die nach den Grundsétzen fiir
das Anlagevermdgen zu bewertenden Vermdgensgegen-
stinde verschiedener Bilanzposten zusammengefasst.

Die Sachanlagen betreffen Betriebs- und Geschiftsaus-
stattungen in Hohe von 394 TEUR (31.12.2014: 340
TEUR) und Einbauten in fremde, betrieblich genutzte
Gebiude in Hohe von 114 TEUR (31.12.2014: 168 TEUR).

Abschreibungen Buchwerte

4. 31122015  Ifd.  Abginge () / Stand  Stand

01.01.2015 Jahr kumuliert ~ Jahr  Iugange (+) 31.12.2015 31.12.2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Andere Forderungen an Kreditinstitute | 265.628 | 234.871 | 214.715 - 285.784 | 265.628
Schuldverschreibungen 198210 | 39.730 | 101.647 214 - - - 136317 | 198.200
Aktien u.a. nicht festverzinsliche Wert- 3.283 129 1 1 1426 5 - 981 862
papiere
Beteiligungen 5.585 | 23711" - 3 710 311 L 1215 5.210
Anteile an verbundenen Unternehmen 6.229 | 2475" 1.883 - - - 6.821 6.129
Sachanlagen 1521 17l 59 1125 164 52 508 508
Immaterielle Anlagewerte 1.587 142 1.478 1p] - 251 0|
Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

darunter Umgliederungen aus sonstigen Vermdgensgegenstanden
" Beteiligungen: 134 TEUR,

Sonstige Vermdogensgegenstande
Der Posten sonstige Vermdgensgegenstinde setzt sich wie
folgt zusammen:

? Anteile an verbundenen Unternehmen: 743 TEUR

31122015 31.12.2014

TEUR TEUR

Kaufpreiszahlungen auf Kommanditanteile 187 990
Provisionsforderungen Il 123
iibrige 54 281
Summe 352 1.394
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Latente Steuern

Latente Steuern

u versteuernde

abziehbare temporare

passive latente

aktive latente

temporre Differenzen Differenzen Steuern Steuern
31.12.2015 31.12.2015
TEUR TEUR TEUR TEUR
AKTIVA
Schuldverschreibungen 594 - 187
Personengesellschaften
darunter gewerbesteuerpflichtig Il
darunter nicht gewerbesteuerpflichtig 1.753 552
gem. § 15a EStG zukiinftig verrechenbare Verluste 3 I
PASSIVA
Sonstige Riickstellungen [.744 2 549
Summe 2459 1341 665 131
Saldierung -665 -131
Saldo 31.12.2015 1
Stand per 01.01.2015 179
Auflosung per 31.12.2015 -107
In stetiger Ausiibgng des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 31122015 31.12.2014
HGB wurde der Uberhang an aktiven latenten Steuern aktiviert. TEUR TEUR
Die Bewertung der temporédren Differenzen erfolgt mit —
dem fiir das Geschiiftsjahr geltenden kombinierten Steuer- bis drei Monate 17.548 18.184
satz fiir Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidari- mehr als drei Monate bis ein Jahr 30.097 32579
tatszuschlag von 31,47 %. Differenzen betreffend gewerbe- mehr als ein Jahr bis finf Jahre 188.558 190.112
steuerpflichtige Personengesellschaften wurden mit einem »
kombinierten Steuersatz fiir Korperschaftsteuer und Solida- mehr als finf Jahre 34111 31451
ritdtszuschlag von 15,83 % beriicksichtigt. Summe 570.914 572326

Passivseite der Bilanz

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit ver-
einbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist teilen sich nach
ihrer Restlaufzeit wie folgt auf:
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Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit
vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist handelt es sich
um zinsverbilligte Darlehen 6ffentlicher Banken. Davon sind
570.896 TEUR (31.12.2014: 572.300 TEUR) durch abgetre-
tene und verpfindete Forderungen im Nennwert von insge-
samt 570.889 TEUR (31.12.2014: 572.233 TEUR) und ver-
pfindete festverzinsliche Wertpapiere im Nominalwert von
83.500 TEUR (31.12.2014: 87.500 TEUR) besichert.



Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Die Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr
als 3 Monaten teilen sich nach der Restlaufzeit wie folgt auf:

31.12.2015  31.12.2014

TEUR TEUR

bis drei Monate 266.941 250.196

mehr als drei Monate bis ein Jahr 60.667 13.607

mehr als ein Jahr bis finf Jahre 38.840 45.810
mehr als fiinf Jahre

Summe 366.448 369.613

Die anderen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit ver-
einbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist setzen sich nach der
Restlaufzeit wie folgt zusammen:

31.12.2015  31.12.2014

TEUR TEUR

bis drei Monate 16.575 17.271
mehr als drei Monate bis ein Jahr 48.251 35.632
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 102.403 95.115
mehr als fiinf Jahre 20.174 19.346
Summe 187.409 161.370

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht, in Hohe von 811 TEUR
(31.12.2014: 701 TEUR) sowie Verbindlichkeiten gegen-
iiber verbundenen Unternehmen in Hohe von 466 TEUR
(31.12.2014: 484 TEUR) enthalten.

Sonstige Verbindlichkeiten
Der Posten sonstige Verbindlichkeiten enthilt folgende
wichtige Einzelbetrége:

ANHANG

31.12.2015  31.12.2014
TEUR TEUR
Tahlstellenverpflichtungen 2.664
Ausschiittungsverpflichtung auf 2300 2428
Genussrechtskapital
Abzufiihrende Steuern 1.071 1.244
Rechnungsabgrenzungsposten
In diesem Posten ist enthalten:
31.12.2015  31.12.2014
TEUR TEUR
Tinsabgrenzungen aus Forderungen 1.440 503

Steuerrickstellungen
Die Steuerriickstellungen enthalten anteilig laufende Ertrag-
steuern i.H.v. 3.040 TEUR (31.12.2014: 1.870 TEUR).

Andere Rickstellungen
Dieser Posten enthélt folgende wichtige Einzelbetréige:

31122015 31.12.2014

TEUR TEUR

Riickstellung fiir steigenden Bonus 1.846 1332
beim Umweltsparvertrag

Riickstellung fiir steigenden Zins 1.660 1.670

beim Wachstumsparen

Genussrechtskapital

GemilB Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) stellten
57.472 TEUR des Genussrechtskapitals anrechenbare Eigen-
mittel dar. Die Genussrechtsinhaber erhalten eine, dem Gewinn-
anspruch der Aktiondre vorgehende, jahrliche Ausschiittung in
Hohe des angegebenen Zinssatzes bezogen auf den Nennbetrag
der Genussrechte. Der Bilanzausweis erfolgt mit dem Nomi-
nalbetrag. Die geschuldeten Zinsen des Geschiftsjahrs werden
unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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Valuta- Art, Nennbetrag  Iinssatz in % p.a. Laufzeit
termin in TEUR
31122011 Genussrecht, 4,00 bis 31.12.2022, danach Festsetzung auf Basis der Unbefristet, emittentenseitig kiindbar zum 31.12.2022
5.539 sechsjahrigen Bundesanleihe zuziiglich 1,00 Prozentpunkte danach alle sechs Jahre mit einer Frist von zwdlf
Monaten zum 31.12. des jeweiligen Jahres
30.09.201 1 Genussrecht, 4,00 bis 31.12.2021, danach Festsetzung auf Basis der Unbefristet, emittentenseitig kiindbar zum 31.12.2021
5.539 finfijahrigen Bundesanleihe zuziiglich 1,00 Prozentpunkte danach alle fiinf Jahre mit einer Frist von zwdlf Mona-
ten zum 31.12. des jeweiligen Jahres
31.12.2010 Genussrecht, 4,65 bis 31.12.2017, danach Festsetzung auf Basis der Unbefristet, emittentenseitig kiindbar zum 31.12.2017
5.539 vierjahrigen Bundesanleihe zuziiglich 1,00 Prozentpunkte danach alle vier Jahre mit einer Frist von zwei Jahren
zum 31.12. des jeweiligen Jahres
01.04.2010 Genussrecht, 4,50 bis 31.12.2016, danach Festsetzung auf Basis der Unbefristet, emittentenseitig kiindbar zum 31.12.2016,
5.539 vierjahrigen Bundesanleihe zuziiglich 1,00 Prozentpunkte danach alle vier Jahre mit einer Frist von zwei Jahren
um 31.12. des jeweiligen Jahres
30.06.2009 Genussrecht, 2,85 bis 31.12.2018, danach Festsetzung auf Basis der Unbefristet, emittentenseitig kiindbar zum 31.12.2014,
5.539 vierjahrigen Bundesanleihe zuziiglich 1,00 Prozentpunkte danach alle vier Jahre mit einer Frist von zwei Jahren
zum 31.12. des jeweiligen Jahres
30.06.2008  Genussrecht, 5,00 bis 31.12.2015, danach Festsetzung auf Basis der zweijshrigen  Unbefristet, emittentenseitig kiindbar zum 31.12.2015,
5.538 Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,00 Prozentpunkte danach alle zwei Jahre mit einer Frist von zwei Jahren
um 31.12. des jeweiligen Jahres
31.12.2007 Genussrecht, 3,25 bis 31.12.2016, danach Festsetzung auf Basis der Unbefristet, emittentenseitig kiindbar zum 31.12.2012,
5.538 vierjhrigen Bundesanleihe zuziiglich 1,00 Prozentpunkte danach alle vier Jahre mit einer Frist von zwei Jahren
zum 31.12. des jeweiligen Jahres
31.03.2007 Genussrecht, 3,85 bis 31.12.2015, danach Festsetzung auf Basis der Unbefristet, emittentenseitig kiindbar zum 31.12.2012,
5.538 vierjahrigen Bundesanleihe zuziiglich 1,00 Prozentpunkte danach alle vier Jahre mit einer Frist von zwei Jahren
zum 31.12. des jeweiligen Jahres
30.06.2006 Genussrecht, 1,85 bis 31.12.2015, danach Festsetzung auf Basis der zweijahrigen  Unbefristet, beiderseitig kiindbar zum 31.12.2013,
4101 Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,00 Prozentpunkte danach jedes Jahr mit einer Frist von zwei Jahren
um 31.12. des jeweiligen Jahres
30.06.2005 GenuBschein, 2,85 bis 31.12.2015, danach Festsetzung auf Basis der zweijdhrigen  Unbefristet, beiderseitig kiindbar zum 31.12.2011,
4.101 Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,35 Prozentpunkte danach jedes Jahr mit einer Frist von zwei Jahren
zum 31.12. des jeweiligen Jahres
30.06.2004  GenuBschein, 2,85 bis 31.12.2015, danach Festsetzung auf Basis der zweijshrigen  Unbefristet, beiderseitig kiindbar zum 31.12.2009,
4.101 Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,5 Prozentpunkte danach jedes Jahr mit einer Frist von zwei Jahren
um 31.12. des jeweiligen Jahres
30.06.2003 GenuBschein, 1,55 bis 31.12.2016, danach Festsetzung auf Basis der zweijdhrigen  Unbefristet, beiderseitig kiindbar zum 31.12.2008,
4.701 Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,5 Prozentpunkte danach jedes Jahr mit einer Frist von zwei Jahren
zum 31.12. des jeweiligen Jahres
Summe 63.113
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Eigenkapital
Das Aktienkapital setzt sich zusammen aus 5.538.240
Stiickaktien, lautend auf den Inhaber.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrates
befristet bis zum 29. Juni 2017 erméchtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft um bis zu 7.199.712,00 EUR durch ein- und
mehrmalige Ausgabe von bis zu 2.769.120 auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien im rechnerischen Nennwert von je 2,60
EUR gegen Bareinlage zu erhdhen (genehmigtes Kapital).

Zusitzlich ist der Vorstand erméchtigt, bis zum 29. Juni
2017 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder Namen
lautende, verbriefte oder unverbriefte Genussrechte (nachfol-
gend zusammen ,,GenufBscheine®) zu begeben. Die GenuB3-
scheine miissen den Voraussetzungen entsprechen, unter
denen das fiir die Gewdhrung von Genussrechten eingezahlte
Kapital dem haftenden Eigenkapital zuzurechnen ist. Die
Genufscheine konnen mit einem Wandlungsrecht fiir den
Inhaber verbunden werden. Die Wandlungsrechte berechti-
gen beziehungsweise verpflichten nach ndherer Ma3gabe der
WandelgenufB3scheinsbedingungen, Aktien der Gesellschaft
zu beziehen. Der Vorstand ist weiter erméchtigt, bis zum 29.
Juni 2017 anstelle von oder neben Genuflscheinen einmalig
oder mehrmals Wandelschuldverschreibungen mit einer fes-
ten Laufzeit oder mit unbegrenzter Laufzeit zu begeben und
den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungs-
rechte auf neue Aktien der Gesellschaft nach nédherer Mafiga-
be der Wandelanleihebedingungen zu gewéhren. Der Gesamt-
nennbetrag der im Rahmen dieser Erméichtigung
auszugebenden GenufBlscheine und Wandelschuldverschrei-
bungen darf insgesamt 90 Millionen Euro nicht iibersteigen.
Wandlungsrechte diirfen nur auf Aktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu
7.199.712 EUR ausgegeben werden.

Zudem ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates eine bedingte Kapitalerhohung
(bedingtes Kapital) um bis zu 7.199.712,00 EUR durch
Ausgabe von bis zu 2.769.120 neuen auf den Inhaber
lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von 2,60 EUR durchzufiihren. Das beding-
te Kapital dient der Gewédhrung von Rechten an die
Inhaber von Wandelgenussrechten und Wandelschuld-
verschreibungen.

Beziiglich der Entwicklung des bilanziellen Eigenkapitals
verweisen wir auf die Darstellung im Eigenkapitalspiegel.

ANHANG

Durch die Hauptversammlung vom 25. Juni 2015 wur-
den 342 TEUR (im Vorjahr: 376 TEUR) aus dem Bilanz-
gewinn des Vorjahres in die Gewinnriicklagen eingestellt.
Aus dem Jahresiiberschuss 2015 werden 7.500 TEUR
(2014: 7.000 TEUR) gemal § 58 Abs. 2 Aktiengesetz den
Gewinnriicklagen zugefiihrt.

GemilB CRR belaufen sich die anrechenbaren Eigen-
mittel nach Feststellung des Jahresabschlusses auf216.159
TEUR (31.12.2014: 191.727 TEUR).

Die Quote der anrechenbaren Eigenmittel bezogen auf
die gewichteten Risikoaktiva betrdgt nach Feststellung des
Jahresabschlusses 11,04 % (31.12.2014: 10,79 %).

Vermerke unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten
In diesem Posten sind enthalten:

31122015 31.12.2014
TEUR TEUR
Biirgschaften und Garantien 50.491 52.689

Im Posten Eventualverbindlichkeiten sind keine Einzelbe-
trage enthalten, die in Bezug auf die Gesamttitigkeit von
wesentlicher Bedeutung sind. Das Risiko einer Inanspruch-
nahme aus den Eventualverbindlichkeiten wird insgesamt
als gering eingestuft.

Andere Verpflichtungen
In diesem Posten sind enthalten:

31122015 31.12.2014
TEUR TEUR
Unwiderrufliche Kreditzusagen 177.562 207.835

Der Posten unwiderrufliche Kreditzusagen enthélt keine
Einzelbetrage, die in Bezug auf die Gesamttitigkeit von
wesentlicher Bedeutung sind. Besondere Kreditrisiken aus
der zukiinftigen Kreditausreichung sind nicht erkennbar.
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IV. Erlduterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Provisionsergebnis
Das Provisionsergebnis als Saldo der Provisionsertridge und
-aufwendungen gliedert sich wie folgt:

31.12.2015  31.12.2014

TEUR TEUR

Wertpapier-/Versicherungsgeschift .34 3.7
Kreditgeschift 3.084 2.400
Tahlungsverkehr 127 130
Ubrige Al 36

Personalaufwand

Der Personalaufwand stieg von 6.066 TEUR in 2014 um
438 TEUR auf 6.504 TEUR. Der Anstieg resultierte aus all-
gemeinen Gehaltsanpassungen und Verdnderungen in der
Belegschatft.

Andere Verwaltungsaufwendungen
Die anderen Verwaltungsaufwendungen weisen folgende
Verteilung auf:

31.12.2015  31.12.2014
TEUR TEUR

Marketingaufwand 1.078 1.206
EDV-Aufwand 920 862
Mieten und Raumkosten 182 1m
Lizenzkosten an die D.U.T.
UmweltTreuhand GmbH, Niirnberg 95 0
Porto-/Transportaufwand 430 411
Beitrage an die Entschadigungseinrichtung 478 449
deutscher Banken und Berufsverbande
Bankenabgabe 296
Externe Priifungen 383 357
Sonstiges [.461 1.094
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Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer

Fiir das Honorar des Abschlusspriifers wurden im Jahr 2015
einschlieBlich nicht abzugsféhiger Vorsteuer insgesamt 256
TEUR (Vorjahr 313 TEUR) aufgewendet. Hiervon entfal-
len 204 TEUR (Vorjahr 266 TEUR) zeitanteilig auf die
Abschlusspriifungsleistungen — davon 20 TEUR auf die
Priifung des Jahresabschlusses 2014 - und 38 TEUR (Vor-
jahr: 47 TEUR) auf andere Bestitigungsleistungen sowie 13
TEUR auf steuerliche Beratungstétigkeit.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich wie
folgt zusammen:

31122015 31.12.2014

TEUR TEUR

Tatsachlicher Steueraufwand 14.129 16514

davon periodenfremde Aufwendungen (0) (2.820)

periodenfremde Steuererstattungen -563 -141
Aufldsung Steuerriickstellungen -184

Tatsdchliche Steuern vom Einkommen und Ertrag 13.983 16.367

Latenter Steueraufwand /-Ertrag (-) 107 198

Steuern vom Einkommen und Ertrag 14.090 16.565

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Der Posten Sonstige betriebliche Aufwendungen enthalt
Zahlungen aus der Riickforderung von Bearbeitungsentgel-
ten fiir Kundenforderungen in Héhe von 374 TEUR.

V. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Resteinzahlungsverpflichtungen fiir noch nicht einge-
forderte bedungene FEinlagen aus Kommanditbeteiligun-
gen betragen 2.887 TEUR (31.12.2014: 2.887 TEUR).
Zudem bestehen nach Riickzahlungen von Kommanditein-
lagen finanzielle Verpflichtungen in Héhe von 5.704 TEUR,
davon 3.463 TEUR gegeniiber verbundenen Unternehmen.

Die UmweltBank ist zudem Komplementirin der
UmweltBank & Co Emilienstrale 3 KG, Niirnberg.

Des Weiteren bestehen finanzielle Verpflichtungen aus
Mietvertrdgen in Hohe von 581 TEUR p.a. sowie 276 TEUR
p-a. aus Wartungs-, Instandhaltungs- und Lizenzvertrigen.



VI.Angaben iiber das Unternehmen
und seine Organe

Mitarbeiter
Zum Bilanzstichtag waren in Voll- und Teilzeit 134 (Vor-
jahr: 139) Mitarbeiter angestellt, davon 2 (Vorjahr: 3)
Vorstinde, 5 (Vorjahr 5) Mitarbeiter in Elternzeit, 12
(Vorjahr: 22) studentische Mitarbeiter, 8 (Vorjahr: 8)
Praktikanten und 5 (Vorjahr: 5) Mitarbeiter der Umwelt-
Kontakt.

Im Jahresdurchschnitt (Quartalsstinde) wurden gemaf
§ 267 Abs. 5 HGB umgerechnet auf Vollzeit-Arbeitsverhalt-
nisse 94,9 (Vorjahr: 95,0) Mitarbeiter beschéftigt. Davon ent-
fielen 89,9 (Vorjahr: 86,6) auf Mitarbeiter in Voll- oder Teil-
zeit und 5,1 (Vorjahr: 8,4) auf studentische Teilzeitkrifte.

Vorstand
Zum Vorstand sind / waren bestellt:

Bis 30. April 2015:

Horst P. Popp (Vorsitzender), Niirnberg,

Marktfunktion gemé Mindestanforderungen an das
Risikomanagement, verantwortlich fiir die Bereiche
Anlageberatung, Vermogensberatung, Kommunikation,
Sekretariat / Personal

Goran Basi¢, Niirnberg,

Marktfolgefunktion gemill Mindestanforderungen an
das Risikomanagement, verantwortlich fiir den Bereich
Kreditgeschéaft

Stefan Weber, Niirnberg,

Risikocontrollingfunktion gemif3 Mindestanforderungen an
das Risikomanagement, verantwortlich fiir den Bereich
Betrieb / Finanzen und IT

ANHANG

Ab 1. Mai 2015:

Goran Basi¢, Niirnberg,

Marktfunktion gemdfl Mindestanforderungen an das Risi-
komanagement, verantwortlich fiir die Bereiche Anlagebe-
ratung, Vermogensberatung, Kommunikation, Sekretariat /
Personal

Stefan Weber, Niirnberg,

Marktfolgefunktion gemal Mindestanforderungen an das
Risikomanagement, verantwortlich fiir die Bereiche Kredit-
geschift, Betrieb / Finanzen und IT

Vorstandsverglitung

Das System der Vorstandsvergiitung steht im Einklang
mit der Unternehmensstrategie und ist dementspre-
chend ausgestaltet. Die fiir die Tétigkeit des Vorstands
gewiahrten Bezilige bestehen aus fixen und erfolgsab-
hdngigen variablen Bestandteilen sowie Nebenleistun-
gen. Der Vorstand erhélt jahrlich zwolf feste Gehalter
sowie eine zum Jahresende ausbezahlte Sonderzahlung,
die bis zu 100 % eines Monatsgehalts betragen kann.
Die Sonderzahlung ist nicht von quantitativen Zielvor-
gaben abhéngig, sondern wird durch den Aufsichtsrat
festgelegt. Garantierte variable Vergiitungen werden
nicht gewihrt. Die Nebenleistungen enthalten die Kos-
ten fiir ein FirmenAbo Plus fiir den Groiraum Niirnberg
im Offentlichen Nahverkehr sowie einen Zuschuss zur
betrieblichen Altersvorsorge. Pensionszusagen werden
den Mitgliedern des Vorstands nicht gewéhrt.

=72 UmweltBank



ANHANG

Gewahrte Iuwendungen Goran Basi¢ Stefan Weber

TEUR Marktfunktion gemaB  Marktfolgefunktion
MaRisk gemadB MaRisk
Zum Vorstand bestellt  Zum Vorstand bestellt
seit 1.07.2014 seit 1.01.2015
ab 1.07.2014 2015 2015
Festvergiitung 65 125 126
Nebenleistungen I 1 I
einjahrige variable Vergiitung 5 13 13
Gesamtvergiitung 1l 140 140

An ehemalige Vorstandsmitglieder wurden im Berichtszeit-
raum Beziige in Hohe von 168 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR)
bezahlt.

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr 2015 wie folgt
zusammen:

Dr. Irene Schone, Wirtschaftswissenschaftlerin und freie
Autorin in Kiel

Aufsichtsratsvorsitzende bis 25. Juni 2015, Aufsichtsritin
bis 25. September 2015

Gtiinther Hofmann, Unternehmensberater in Bad Mergentheim
Aufsichtsratsvorsitzender seit 25. Juni 2015

Heinrich Klotz, Notar in Aschaffenburg
stellv. Aufsichtsratsvorsitzender seit 25. Juni 2015

Edda Schroder, Geschéftsfithrerin der Invest in Visions GmbH,
Frankfurt am Main
Seit 25. September 2015 Mitglied des Aufsichtsrats

Aufsichtsratsvergiitung

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste jahrli-
che Vergiitung, die von der Hauptversammlung beschlossen
wird. Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmitglie-
dern die durch die Ausiibung des Amts entstehenden Ausla-
gen und eine etwaige auf die Vergiitung und den Auslagen-
ersatz entfallende Umsatzsteuer (Mehrwertsteuer).
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Die Aufwendungen fiir den Aufsichtsrat im Kalender-
jahr 2015 betrugen rund 56 TEUR (Vorjahr 56 TEUR). Die
feste jdhrliche Vergiitung eines jeden Mitglieds des Auf-
sichtsrates liegt gemifl Beschluss der Hauptversammlung
vom 25. Juni 2010 bei 18 TEUR netto.

Die individuelle Vergiitung der Mitglieder des Auf-
sichtsrates flir das Geschéiftsjahr 2015 setzt sich wie folgt
zusammen (ohne gesetzliche Umsatzsteuer):

Vergiitung fiir das Geschaftsjahr 2015 2014

TEUR TEUR
Giinther Hofmann 18 18
Heinrich Klotz 18 18
Dr. Irene Schone 13 18
Edda Schroder 4

Kredite an Aufsichtsrat/Vorstand

Zum 31. Dezember 2015 bestanden keine Kreditforderungen
gegeniiber den Mitgliedern des Vorstandes oder Aufsichts-
rates (Vorjahr: 9 TEUR).

Niirnberg, 29. Februar 2016

UmweltBank AG, Niirnberg
Der Vorstand
-

Stefan Weber



TESTAT

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalfluss-
rechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den
Lagebericht der UmweltBank Aktiengesellschaft, Nirnberg, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2015
bis 31. Dezember 2015 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmun-
gen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prufung eine Beurteilung {iber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsét-
ze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstatigkeit und tber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mégliche Fehler
berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiirr die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und
Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prafung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grunds&tze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Nurnberg, 30. Marz 2016

Baker Tilly Roelfs AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

r. Schirduan
Wirtschaftspriifer

srs UmweltBank



BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Bericht des Aufsichtsrates
uber das Geschaftsjahr 2015

Die UmweltBank AG, Niirnberg, konn-
te mit dem Jahr 2015 erneut ein erfolg-
reiches Geschiftsjahr abschliefen, an
dem die Mitglieder des Aufsichtsrates,
Giinther Hofmann, Heinrich Klotz und
Dr. Irene Schone bzw. nach deren Aus-
scheiden Edda Schroder in Erfiillung
ihrer gesetzlich vorgeschriebenen Auf-
gaben mitgewirkt haben. Uber die Uber-
wachungs- und Beratungstétigkeit des
Aufsichtsrates wird hiermit berichtet.

Sitzungen des Aufsichtsrates

Im abgeschlossenen Geschiftsjahr
haben fiinf ordentliche Sitzungen des
Aufsichtsrates stattgefunden. Mitglie-
der des Aufsichtsrates haben auflerdem
an der jahrlichen Sitzung des Umwelt-
beirates teilgenommen.

Im Mittelpunkt jeder Aufsichtsrats-
sitzung stand der umfangreiche Bericht
des Vorstandes iiber die 6konomischen
und 6kologischen Verhéltnisse der Bank,
das Risikokontrollsystem, das Kreditge-
schéft und das Einlagengeschéft. Dabei
wurden sowohl Kreditgeschéfte, die der
Zustimmung des Aufsichtsrates bediir-
fen, als auch weitere bemerkenswerte
Kredite anhand der Kreditprotokolle
ausfiihrlich besprochen.

Dariiber hinaus wurden in jeder Sit-
zung des Gremiums wichtige Fragen
aus den weiteren Geschéftsbereichen,
wie Marketing und Kommunikation,
Personal, externe und interne Prifun-
gen, dem Risikocontrolling und dem
Betriebsbereich / IT sowie Beschwer-
den und Rechtsstreitigkeiten erdrtert.

Zwischen den reguliren Sitzungen
wurden die Aufsichtsratsmitglieder
vom Vorstand {iber wichtige Vorgénge
jeweils schriftlich informiert. Erforder-
liche Beschliisse aulerhalb von Sitzun-
gen wurden im schriftlichen Umlauf-
verfahren gefasst und spéter verifiziert.

Auch im Jahre 2015 hat die Umwelt-
Bank aufgrund ihres soliden, gleichzei-
tig an Okonomie und Okologie ausge-
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richteten Geschéftskonzeptes eine
erfolgreiche Geschiftsausweitung bei
einer gleichzeitig zunehmenden Entlas-
tung der Umwelt fortgesetzt und dabei
wiederum ein auflerordentlich erfreuli-
ches Jahresergebnis erwirtschaftet.

Uberwachung der 6kono-
mischen Geschiftsfiihrung

Die Mitglieder des Aufsichtsrates haben
sich auch in diesem Geschéftsjahr vom
Vorstand umfassend iiber die 6konomi-
sche Lage der UmweltBank, iiber die
aktuelle und grundsétzliche Geschafts-
politik sowie iiber das Risikomanage-
ment unterrichten lassen und dariiber
mit ihm beraten. Dadurch wurde die
Geschiftsfithrung des Vorstandes, ins-
besondere aufgrund seiner Berichte,
laufend besprochen und iiberwacht.

Verschiedene Rechtsthemen und
anhéngige Klageverfahren wurden
ausfiihrlich besprochen. Dies betraf in
erster Linie die Bereiche Bearbei-
tungsgebiithren fiir Darlehen und
Widerrufe von Kreditvertragen.

Der Vorstand hat den Mitgliedern
des Aufsichtsrates nach Gesetz und
Geschéftsordnung  zustimmungs-
bediirftige Kredite und Geschéftsvor-
ginge vorgelegt. Die Mitglieder des
Gremiums haben diesen Vorlagen nach
Erorterung und Priifung zugestimmt.

Das Geschiftsvolumen konnte auf
2.985,7 Mio. Euro gesteigert werden,
das Bilanzergebnis auf 8.086 Mio.
Euro. Vorstand und Aufsichtsrat schla-
gen eine Erhohung der Dividende auf
1,40 Euro je Aktie vor. Das haftende
Eigenkapital der UmweltBank stieg
mit Feststellung des Jahresabschlusses
2015 auf 216,2 Mio. Euro. Entspre-
chend positiv hat sich auch der Kurs
der UmweltBank Aktie entwickelt.

Uberwachung der 6kologischen
Geschiftsfiihrung

Seit Beginn der Geschéftstitigkeit

Anfang 1997 berichtet die Umwelt-
Bank nicht nur tiber ihre 6konomischen
Erfolgszahlen, sondern auch iiber die
sich daraus ergebenden Okologischen
Entlastungen der Umwelt. Okonomie
und Okologie sind bei der Umwelt-
Bank geméil ihrer Satzung integrier-
te gleichberechtigte Geschiftsziele.
Dabher schiittet die UmweltBank nicht
nur eine Okonomische, sondern auch
eine dkologische Dividende aus.

Die Ausrichtung der aktuellen und
strategischen Geschiftspolitik an den
Okologischen Unternehmenszielen
wird ebenfalls regelmaBig in den Sit-
zungen des Aufsichtsrates beraten und
iiberpriift, auch in enger Kooperation
mit dem Umweltrat der UmweltBank.

Auch im o6kologischen Bereich
sind die Erfolge der UmweltBank
gewachsen. Die CO2-Einsparung aus
allen bisher geforderten Kreditprojek-
ten betrug rund 3,1 Millionen Tonnen.

Die 6kologische Dividende (CO: kg
Einsparung pro Aktie) konnte so von
490,9 kg pro Aktie in 2014 auf 553,5 kg
pro Aktie in 2015 gesteigert werden.
Insgesamt entsprechen die eingesparten
CO:2 Emissionen dem privaten Strom-
verbrauch von knapp 3,3 Millionen
Bundesbiirgern. Dies ist eine sehr
erfreuliche Entwicklung, die erneut
dokumentiert, dass sich umweltfreund-
liches Wirtschaften sowohl 6konomisch
als auch 6kologisch auszahlt.

Integrierte Berichterstattung mit
Jahresabschluss und Lagebericht

Der von der Hauptversammlung
gewihlte Abschlusspriifer hat den Jah-
resabschluss und den Lagebericht fiir
das Geschéftsjahr 2015 unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung gepriift und mit
dem uneingeschriankten Bestitigungs-
vermerk versehen. Die verantwortli-
chen Priifer haben an der Aufsichtsrat-
sitzung im April 2016 teilgenommen
und iiber die wesentlichen Ergebnisse



ihrer Priifung berichtet und Fragen des
Aufsichtsrates beantwortet.

Auf der Grundlage des Priifungsbe-
richts des Abschlusspriifers, den ergén-
zenden Erlduterungen und dem abschlie-
Benden Ergebnis seiner eigenen Priifung
erhebt der Aufsichtsrat keine Einwen-
dungen gegen den Jahresabschluss mit
Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2015.
Der Aufsichtsrat hat daher den Jahresab-
schluss 2015 gebilligt und festgestellt.

Besonderheiten

Aufgrund einer technischen Stérung bei
den Abstimmungen wurde die Haupt-
versammlung am 25. Juni 2015 vor-
zeitig abgebrochen. Einige Beschliisse
konnten daher nicht gefasst werden und
wurden in der fiir den 25. September
2015 neu angesetzten Hauptversamm-
lung nachgeholt. Fiir die Auszdhlung
wurde hier erstmals auf einen Dienst-
leister zuriickgegriffen, der die Abstim-
mung EDV-gestiitzt abgewickelt hat.

Wechsel im Vorstand

Der Griinder und Initiator der Umwelt-
Bank, Horst P. Popp, ist zum 30. April
2015 auf eigenem Wunsch aus dem
Vorstand ausgeschieden. Der Auf-
sichtsrat bedauert dies und bedankt
sich an dieser Stelle ganz herzlich
bei Herrn Popp. Mit der Griindung
der UmweltBank und deren kontinu-
ierlichen Weiterentwicklung, hat er
die Okologische Entwicklung unse-
rer Gesellschaft unterstiitzt und die
professionelle Finanzierung und For-
derung von Umweltprojekten in der
Finanzwelt etabliert und fest verankert.

Die beiden Geschiftsleiter Goran
Basi¢ und Stefan Weber teilen sich
seit dem 1. Mai 2015 die Aufgaben im
Vorstand. Herr Basi¢ verantwortet den
Marktbereich, die Anlageberatung,
die Vermogensberatung und die Berei-
che Marketing/Kommunikation und
Personal. Herr Weber ist fiir die
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Marktfolge Kredit, das Risikocontrol-
ling und den Bereich Betrieb/Finan-
zen/IT zustandig.

Anderungen im Aufsichtsrat

Frau Dr. Irene Schone hat sich nach
17 Jahren als Aufsichtsritin entschie-
den, nicht mehr zu kandidieren. Ihr
Engagement zu 6kologischen Themen,
der Wille bei der Fortentwicklung der
Bank mitzuwirken, hat es allen leicht
gemacht, mit ihr als Kollegin in die-
sem Gremium zu arbeiten. Dafiir unser
herzlicher Dank an Frau Dr. Schone.

Als Nachfolgerin hat Frau Edda
Schroder, Geschiftsfiihrerin der Invest
in Visions GmbH, Frankfurt/Main flir
die Wahl in den Aufsichtsrat kandidiert
und wurde mit 98,13 Prozent der Stim-
men gewahlt. Wir freuen uns auf die
Zusammenarbeit mit Frau Schroder.

Mit der Hauptversammlung am
25. September 2015 ging der Vorsitz
des Aufsichtsrates an Herrn Giinther
Hofmann iiber.

Dank

Die Mitglieder des Aufsichtsrates
danken dem Vorstand und allen Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeitern fiir
ihren stets engagierten Einsatz und
der im Jahr 2015 wiederum hervorra-
gend geleisteten Arbeit. Wir danken
aullerdem allen Aktiondrinnen und
Aktionédren fiir ihre treue Verbunden-
heit zur UmweltBank sowie den Kun-
dinnen und Kunden fiir ihr Vertrauen.

Ohne all diese Menschen wire
der 6konomische und Okologische
Erfolg der UmweltBank nicht mog-
lich gewesen.

Niirnberg, 8. April 2016

Q;_hkm LONAN

Giinther Hofmann,
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Gunther Hofmann
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Edda Schroder
seit 25. September 2015

Dr. Irene Schone
bis 25. September 2015

srs UmweltBank



Vorbemerkung

Die Verdffentlichung des aktuellen Offenlegungsberichts
per Berichtsstichtag 31. Dezember 2015 erfolgt gemél den
aufsichtsrechtlichen Anforderungen des Basel III Regel-
werkes, bestehend aus der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(Capital Requirements Regulation, CRR) und der Richtlinie
2013/36/EU (Capital Requirements Directive IV, CRD 1V).
Der Bericht basiert auf der zum 31. Dezember 2015 giiltigen
gesetzlichen Grundlage.

Die UmweltBank ist kein Konzern. Deshalb erfolgt die
Offenlegung auf Einzelinstitutsebene der Bank. Derivative
Finanzgeschéfte werden derzeit nicht getitigt und bestan-
den deshalb zum 31.12.2015 nicht. In der Risikopositions-
klasse ,,Verbriefungen“ war die UmweltBank zum
31.12.2015 ebenfalls nicht investiert.

Fiir die aufsichtsrechtliche Berechnung der zur Unterle-
gung der eingegangenen Risikopositionen notwendigen
Eigenmittelanforderungen verwendet die UmweltBank die in
der CRR festgelegten Standardverfahren. Zur internen Risi-
kosteuerung verfiigt die UmweltBank iiber ein am Bankge-
schift ausgerichtetes eigenes Risikomanagementsystem.

Eigenmittelstruktur

Das verfiigbare Eigenkapital der UmweltBank, bestehend aus
hartem und zusitzlichem Kernkapital und Ergénzungskapital,
betrug auf Basis des festgestellten Jahresabschlusses 2015 per
31.12.2015 216.159 TEUR. Das harte Kernkapital beinhal-
tet im Wesentlichen zum einen das bilanzielle Eigenkapital,
nimlich das gezeichnete Kapital in Hohe von 14.399 TEUR

und das damit verbundene Agio in Hohe von 16.964 TEUR.
Zum anderen gehoren die Riicklagen in Hohe von 50.575
TEUR und der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken (Riicklagen
gem. § 340g HGB) in Hohe von 77.000 TEUR ebenfalls zum
harten Kernkapital.

Die drei Genussrechte von 2010/2011, 2011 und
2011/2012 mit einer Nominalen von insgesamt 16.616
TEUR wurden aufgrund der Ubergangsvorschriften der
CRR nur zu 70 %, also 11.631 TEUR, als zusitzliches
Kernkapital angerechnet.

Das Erginzungskapital der UmweltBank besteht aus
Genufscheinen und Genussrechten, die entweder die Anfor-
derungen des Artikels 63 CRR erfiillen oder gemi Uber-
gangsvorschriften als Ergénzungskapital angerechnet wer-
den, und betrigt insgesamt 45.841 TEUR.

Die UmweltBank verfiigt bei allen Genussrechten iiber
ein aullerordentliches Kiindigungsrecht. Glaubigerkiindi-
gungsrechte bestehen nur fiir Genussrechte im Volumen von
nominal 18.806 TEUR, die in den Jahren 2003 bis 2006 emit-
tiert wurden und nur zu 70 %, also 13.164 TEUR, als Ergén-
zungskapital angerechnet werden. Hier betrdgt die Kiindi-
gungsfrist zwei Jahre. Bei Genussrechten, die ab dem Jahr
2007 emittiert wurden, sind Gléubigerkiindigungsrechte aus-
geschlossen. Das Genussrechtskapital ist im vollen Umfang
ungekiindigt. Die Durchschnittsverzinsung des gesamten
Genussrechtskapitals 2015 betrug 3,64 % pro Jahr.

Tabellarisch stellt sich die Ermittlung der Eigenmittel
wie folgt dar:

(W ©

Betrag am Tag Restbetrag
der Offenlegung

Leile in TEUR in TEUR (1)

Hartes Kernkapital: Instrumente und Riicklagen

I Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio 31.364

Il davon: Gezeichnetes Kapital (Aktien) (14399

12 davon: Emissionsagio (16.964)

1 Einbehaltene Gewinne 50.575

3a Fonds fiir allgemeine Bankrisiken (Riicklagen gem. § 340g HGB)) 11.000

6 Hartes Kernkapital (CETI) vor regulatorischen Anpassungen 158.939

Hartes Kernkapital (CETI): regulatorische Anpassungen

8 Immaterielle Vermdgenswerte (verringert um entsprechende Steuerschulden) (negativer Betrag) -100 -151

28 Regulatorische Anpassungen des harten Kernkapitals (CETI) Insgesamt -100

19 Hartes Kernkapital (CETI) 158.838
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Betrag am Tag Restbetrag
der Offenlegung
Leile in TEUR in TEUR (1)
Lusatzliches Kernkapital (ATI): Instrumente
33 Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484 Absatz 4 zuziiglich des mit ihnen verbundenen [1.631
Agios, dessen Anrechnung auf das ATI auslauft
36 Lusatzliches Kernkapital (ATI) vor regulatorischen Anpassungen 11.631
Lusitzliches Kernkapital (ATI): regulatorische Anpassungen
41a Vom zusitzlichen Kernkapital in Abzug zu bringende Restbetrage in Bezug auf vom harten -151
Kernkapital in Abzug zu bringende Posten wahrend der Ubergangszeit gemaB Artikel 472 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013
4lal davon: Immaterielle Vermdgenswerte (-150)
43 Regulatorische Anpassungen des zustzlichen Kernkapitals (ATI) Insgesamt -151
44 Lusitzliches Kernkapital (ATI) 11.480
45 Kernkapital (TI = CETI + ATI) 170.319
Erganzungskapital (T2): Instrumente und Riicklagen
46 Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio 11.692
41 Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484 Absatz 5 zuziiglich des mit ihnen verbundenen 13.164
Agios, dessen Anrechnung auf das T2 auslauft
5 Erganzungskapital (T2) vor regulatorischen Anpassungen 40.856
Erganzungskapital (T2): regulatorischen Anpassungen
56 Regulatorische Anpassungen des Erganzungskapital in Bezug auf Betrage, die der Vor-CRR-Behand- 4.985
lung und Behandlungen wihrend der Uberhangszeit unterliegen, fiir die Auslaufregelungen gemaB
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten (d. h. CRR-Restbetrage)
51 Regulatorische Anpassungen des Erganzungskapitals (T2) Insgesamt 4.985
58 Erganzungskapital (T2) Insgesamt 45.841
59 Eigenkapital insgesamt (TC = TI + T2) 216.159
60 Risikogewichtete Aktiva Insgesamt 1.957.403
Eigenkapitalquoten und -puffer
6l Harte Kernkapitalquote (ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags) 8,11
62 Kernkapitalquote (ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags) 8,70
63 Gesamtkapitalquote (ausgedriickt als Prozentsatz des Gesamtforderungsbetrags) 11,04
Eigenkapitalinstrumente, fiir die die Auslaufregelungen gelten (anwendbar nur vom 01.01.2014 bis 01.01.2022)
82 Derzeitige Obergrenze fiir ATI-Instrumente, fiir die die Auslaufregelungen gelten 11.631
84 Derzeitige Obergrenze fiir T2-Instrumente, fiir die die Auslaufregelungen gelten 13.164

Die Zeilen 3-5a, 7, 9-21, 30-32, 34-35, 37-41, 41b, 4lc, 42, 48-50, 52-55, 56a-56c, 64-81, 83 und 85 sind fiir die UmweltBank AG nicht anwendbar
beziehungsweise nicht relevant und werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.
(1) Betrage, die der Behandlung vor der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen oder vorgeschriebener Restbetrag gemaB Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
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Der folgenden Tabelle ist die Uberleitung von der Bilanz zu den regulatorischen Eigenmitteln zu entnehmen.

Bilanzposten in TEUR
Passiva 8. Bilanzieles Eigenkapita 81.939
Passiva 1. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 11.000
Aktiva 8. 40 % der immateriellen Vermdgenswerte -100

Summe hartes Kernkapital (CETI) 158.838
Passiva 6. 10 % des Genussrechts von 2010/2011 381
Passiva 6. 10 % des Genussrechts von 2011 3.871
Passiva 6. 10 % des Genussrechts von 2011/2012 3.871
Aktiva 8. 60 % der immateriellen Vermdgenswerte -151

Summe zusétzliches Kernkapital (ATI) 11.480

Summe Kernkapital (TI = CETI + ATI) 170319
Passiva 6. 10 % des GenuBscheins von 2003 3.91
Passiva 6. 10 % des GenuBscheins von 2004 3.91
Passiva 6. 10 % des GenuBscheins von 2005 3.91
Passiva 6. 10 % des Genussrechts von 2006 3.91
Passiva 6. 100 % des Genussrechts von 2007 5.538
Passiva 6. 100 % des Genussrechts von 2007/2008 5.538
Passiva 6. 100 % des Genussrechts von 2008 5.538
Passiva 6. 100 % des Genussrechts von 2009 5.539
Passiva 6. 100 % des Genussrechts von 2010 5.539
Passiva 6. 30 % des Genussrechts von 2010/201 1 1.662
Passiva 6. 30 % des Genussrechts von 2011 1.662
Passiva 6. 30 % des Genussrechts von 2011/2012 1.662

Summe Ergénzungskapital (T2) 45.841

Summe Eigenmittel (TI + T2) 216.159
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Eigenmittelinstrumente

Hauptmerkmale der Kapitalinstrumente — Aktien (CET1)

Nr. Merkmal Instrument |
Betrage in TEUR

I Emittent UmweltBank AG

1 Einheitliche Kennung (z.B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fiir Privatplatzierung) DE0005570808

3 Fiir das Instrument geltendes Recht Deutsches Recht
Aufsichtsrechtliche Behandlung

4 (RR-Ubergangsregelungen Hartes Kernkapital

5 (RR-Regelungen nach der Ubergangszeit Hartes Kernkapital

6 Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene Solo

1 Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren) Aktie

8 Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag 14399

9 Nennwert des Instruments 14399

%2 Ausgabepreis Diverse

9% Tilgungspreis k. A.

10 Rechnungslegungsklassifikation Aktienkapital

[ Urspriingliches Ausgabedatum Diverse

12 Unbefristet oder mit Verfalltermin Unbefristet

13 Urspriinglicher Falligkeitstermin Keine Falligkeit

14 Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Iustimmung der Aufsicht Nein

15 Wahlbarer Kiindigungstermin, bedingte Kiindigungstermine und Tilgungsbetrag k. A.

16 Spatere Kiindigungstermine, wenn anwendbar k. A
Coupons / Dividenden

17 Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen Variabel

18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex k. A

19 Bestehen eines ,Dividenden-Stopps* Nein

20a Vollstindig_diskretiondr, teilweise diskretiondr oder zwingend (zeitlich) Ganzlich diskretionar

20b Vollstandig diskretiondr, teilweise diskretiondr oder zwingend (in Bezug auf den Betrag) Ganzlich diskretionar

21 Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen Tilgungsanreizes Nein

22 Nicht kumulativ oder kumulativ Nicht kumulativ

3 Wandelbar oder nicht wandelbar Nicht wandelbar

L] Wenn wandelbar: Ausloser fiir die Wandlung k. A.

25 Wenn wandelbar: ganz oder teilweise k. A

26 Wenn wandelbar: Wandlungsrate k. A

21 Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ k. A.

28 Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird k. A.

29 Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird k. A.

30 Herabschreibungsmerkmale Nein

31 Bei Herabschreibung: Auslgser fiir die Herabschreibung k. A.

32 Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise k. A.

33 Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voriibergehend k. A

34 Bei voriibergehender Herabschreibung: Mechanismus der Wiederzuschreibung k. A.

35 Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghdhere Instrument nennen) nachrangig zu Genussrechten

36 UnvorschriftsmaBige Merkmale der gewandelten Instrumente Nein

31 Ggf. unvorschriftsmaBige Merkmale nennen k. A
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Hauptmerkmale der Kapitalinstrumente — zusétzliches Kernkapital (AT1)

Nr. Merkmal Instrument |
Betrage in TEUR
| Emittent UmweltBank AG
2 Einheitliche Kennung (z.B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fiir Privatplatzierung) Genussrecht von 2010/2011
3 Fiir das Instrument geltendes Recht Deutsches Recht
Aufsichtsrechtliche Behandlung
4 CRR-Ubergangsregelungen Tusitzliches Kernkapital
5 CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit Erginzungskapital
6 Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene Solo
1 Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren) Genussrecht
8 Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag 3.877 (zusitzliches Kernkapital); 1.662 (Erganzungskapital)
9 Nennwert des Instruments 5.539
9a Ausgabepreis 5.539
9%b Tilgungspreis Aktuell ohne Herabschreibung: 5.539
10 Rechnungslegungsklassifikation Passivum - fortgefiihrter Einstandswert
I Urspriingliches Ausgabedatum Diverse
12 Unbefristet oder mit Verfalltermin Unbefristet
13 Urspriinglicher Falligkeitstermin Keine Falligkeit
14 Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht Ja
15 Wahlbarer Kiindigungstermin, bedingte Kiindigungstermine und Tilgungsbetrag kiindbar zum 31.12.2017 mit einer Frist von 24 Monaten zum 31.12.
Wenn eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise
angewendet wird, dass die Ausschiittung bei der UmweltBank ganz oder teilweise nicht mehr zu einer
Verringerung der Steuerbemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern fiihrt oder die Genussrechte nicht mehr als
haftendes Eigenkapital gemdB § 10 Abs. 5 KWG oder § 10 Abs. 4 KWG in der geplanten Neufassung nach
dem Regierungsentwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der gednderten Bankenrichtlinie und der geanderten
Kapitaladdquanzrichtlinie gelten, kann die UmweltBank die Genussrechte nur insgesamt unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von mindestens 6 Monaten jeweils zum Ende eines Geschiftsjahres kiindigen.
16 Spatere Kiindigungstermine, wenn anwendbar Alle vier Jahre mit einer Frist von zwei Jahren zum 31.12. des jeweiligen Jahres
Coupons / Dividenden
17 Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen Variabel
18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex 4,65% pa.
19 Bestehen eines ,Dividenden-Stopps* Nein
20a Vollstandig diskretiondr, teilweise diskretiondr oder zwingend (zeitlich) Teilweise diskretionar
20b Vollsténdig diskretiondr, teilweise diskretionar oder zwingend Teilweise diskretionar
(in Bezug auf den Betrag)
21 Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen Tilgungsanreizes Nein
n Nicht kumulativ oder kumulativ Nicht kumulativ
3 Wandelbar oder nicht wandelbar Nicht wandelbar
24 Wenn wandelbar: Ausldser fiir die Wandlung kA
125 Wenn wandelbar: ganz oder teilweise kA
26 Wenn wandelbar: Wandlungsrate kA
11 Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ kA
28 Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird kA
19 Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird k. A
30 Herabschreibungsmerkmale Ja
31 Bei Herabschreibung: Ausloser fiir die Herabschreibung Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung
32 Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise Teilweise
33 Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voriibergehend Voriibergehend
34 Bei voriibergehender Herabschreibung: Mechanismus der Wiederzuschreibung Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss
35 Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghdhere Instrument nennen) Nachrangig zu Insolvenzglaubigern
36 UnvorschriftsmaBige Merkmale der gewandelten Instrumente Nein
31 Ggf. unvorschriftsmaBige Merkmale nennen kA
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Instrument 2

UmweltBank AG

Instrument 3

UmweltBank AG

Genussrecht von 2011

Genussrecht von 2011/2012

Deutsches Recht

Deutsches Recht

Tusitzliches Kernkapital

Tusitzliches Kernkapital

Erganzungskapital Erganzungskapital
Solo Solo
Genussrecht Genussrecht

3.877 (zusitzliches Kernkapital); 1.662 (Erganzungskapital)

3.877 (zusitzliches Kernkapital); 1.662 (Erganzungskapital)

5.539

5.539

5.539

5.539

Aktuell ohne Herabschreibung: 5.539

Aktuell ohne Herabschreibung: 5.539

Passivum - fortgefiihrter Einstandswert

Passivum - fortgefiihrter Einstandswert

Diverse

Diverse

Unbefristet

Unbefristet

Keine Falligkeit

Keine Falligkeit

Ja

Ja

kiindbar zum 31.12.2021 mit einer Frist von |2 Monaten zum 31.12.

Die Bundesanstalt kann der vorzeitigen Riickzahlung befristet und unbefristet iiberlassenen Kapitales jederzeit
zustimmen, wenn sich dessen steuerliche Behandlung oder die bilanzrechtliche bzw. bankaufsichtliche Einstufung
andert, ohne dass dies zum Zeitpunkt der Kapitalgewahrung absehbar war. In diesem Fall kann die UmweltBank
bei Vorliegen der aufsichtsrechtlichen Erfordernisse die Genussrechte insgesamt unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von sechs Monaten zum Ende jedes Geschaftsjahres kiindigen, friihestens jedoch zum Ende
des Geschaftsjahres 2016.

kiindbar zum 31.12.2022 mit einer Frist von |2 Monaten zum 31.12.

Die Bundesanstalt kann der vorzeitigen Riickzahlung befristet und unbefristet iiberlassenen Kapitales
jederzeit zustimmen, wenn sich dessen steuerliche Behandlung oder die bilanzrechtliche bzw. bank-
aufsichtliche Einstufung andert, ohne dass dies zum Ieitpunkt der Kapitalgewahrung absehbar war.
In diesem Fall kann die UmweltBank bei Vorliegen der aufsichtsrechtlichen Erfordernisse die
Genussrechte insgesamt unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten zum Ende jedes
Geschaftsjahres kiindigen, friihestens jedoch zum Ende des Geschaftsjahres 2016.

Alle fiinf Jahre mit einer Frist von zwdlf Monaten zum 31.12. des jeweiligen Jahres

Alle sechs Jahre mit einer Frist von zwolf Monaten zum 31.12. des jeweiligen Jahres

Variabel Variabel
4,00 % pa. 4,00 % pa.
Nein Nein

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Nein

Nein

Nicht kumulativ

Nicht kumulativ

Nicht wandelbar

Nicht wandelbar

kA kA

kA kA

kA kA

kA kA

kA kA

(N kA

Ja Ja

Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung
Teilweise Teilweise

Voriibergehend Voriibergehend

Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss

Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss

Nachrangig zu Insolvenzglaubigern

Nachrangig zu Insolvenzglaubigern

Nein

Nein

k. A

k. A.
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Hauptmerkmale der Kapitalinstrumente — Ergdnzungskapital (T2)

Nr. Merkmal Instrument |
Betrage in TEUR
| Emittent UmweltBank AG
1 Einheitliche Kennung (z.B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fiir Privatplatzierung) Genussrecht von 2007
3 Fiir das Instrument geltendes Recht Deutsches Recht
Aufsichtsrechtliche Behandlung
4 (RR-Ubergangsregelungen Erganzungskapital
5 CRR-Regelungen nach der Ubergangszeit Erginzungskapital
6 Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene Solo
1 Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren) Genussrecht
8 Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag 5.538
9 Nennwert des Instruments 5.538
9a Ausgabepreis 5.465
9%b Tilgungspreis Aktuell ohne Herabschreibung: 5.538
10 Rechnungslegungsklassifikation Passivum - fortgefiihrter Einstandswert
I Urspriingliches Ausgabedatum Diverse
12 Unbefristet oder mit Verfalltermin Unbefristet
13 Urspriinglicher Falligkeitstermin Keine Falligkeit
14 Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht Ja
15 Wahlbarer Kiindigungstermin, bedingte Kiindigungstermine und Tilgungsbetrag Kiindbar zum 31.12.2012.
Wenn eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, gedndert oder in einer Weise angewen-
det wird, dass die Ausschiittung bei der UmweltBank ganz oder teilweise nicht mehr zu einer Verringerung der
Steuerbemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern fiihrt oder die Genussrechte nicht mehr als haftendes Eigenkapital
gemaB § 10 Abs. 5 KWG gelten, kann die UmweltBank die Genussrechte nur insgesamt unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von mindestens 6 Monaten jeweils zum Ende eines Geschiftsjahres kiindigen.
16 Spatere Kiindigungstermine, wenn anwendbar 31.12.2015, danach alle vier Jahre mit einer Frist von zwei Jahren zum 31.12. des jeweiligen Jahres
Coupons / Dividenden
17 Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen Variabel
18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex bis 31.12.2015 3,85 % p.a, ab 01.01.2016 2,15 % pa,
Festsetzung auf Basis der Rendite der vierjahrigen Bundesanleihe zuziiglich einer Haftungsvergiitung von
100 Basispunkten am 31.12. zum Ende der Iinshindung
19 Bestehen eines ,Dividenden-Stopps* Nein
20a Vollstindig diskretiondr, teilweise diskretionar oder zwingend (zeitlich) Teilweise diskretionar
20b Vollstandig diskretiondr, teilweise diskretiondr oder zwingend (in Bezug auf den Betrag)  Teilweise diskretiondr
2 Bestehen einer K iegsklausel oder eines anderen Tilgungsanreizes Nein
n Nicht kumulativ oder kumulativ Kumulativ
3 Wandelbar oder nicht wandelbar Nicht wandelbar
14 Wenn wandelbar: Ausldser fiir die Wandlung kA
25 Wenn wandelbar: ganz oder teilweise kA
26 Wenn wandelbar: Wandlungsrate kA
11 Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ kA
28 Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird kA
19 Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird kA
30 Herabschreibungsmerkmale Ja
31 Bei Herabschreibung: Ausloser fiir die Herabschreibung Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung
32 Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise Teilweise
33 Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voriibergehend Voriibergehend
34 Bei voriibergehender Herabschreibung: Mechanismus der Wiederzuschreibung Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss
35 Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghdhere Instrument nennen) Nachrangig zu Insolvenzglaubigern
36 UnvorschriftsméBige Merkmale der gewandelten Instrumente Nein
31 Ggf. unvorschriftsmaBige Merkmale nennen kA
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Instrument 2

UmweltBank AG

Instrument 3

UmweltBank AG

Genussrecht von 2007/08

Genussrecht von 2008

Deutsches Recht

Deutsches Recht

Erganzungskapital Erganzungskapital
Erganzungskapital Erganzungskapital
Solo Solo

Genussrecht Genussrecht
5.538 5.538

5.538 5.538

5.544 Diverse

Aktuell ohne Herabschreibung: 5.538

Aktuell ohne Herabschreibung: 5.538

Passivum - fortgefiihrter Einstandswert

Passivum - fortgefiihrter Einstandswert

Diverse

Diverse

Unbefristet

Unbefristet

Keine Falligkeit

Keine Falligkeit

Ja

Ja

Kiindbar zum 31.12.2012.

Wenn eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise ange-
wendet wird, dass die Ausschiittung bei der UmweltBank ganz oder teilweise nicht mehr zu einer Verringerung
der Steuerbemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern filhrt oder die Genussrechte nicht mehr als haftendes Eigen-
kapital gemaB § 10 Abs. 5 KWG gelten, kann die UmweltBank die Genussrechte nur insgesamt unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von mindestens 6 Monaten jeweils zum Ende eines Geschaftsjahres kiindigen.

Kiindbar zum 31.12.2015.

Wenn eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise ange-
wendet wird, dass die Ausschiittung bei der UmweltBank ganz oder teilweise nicht mehr zu einer Verringerung
der Steuerbemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern filhrt oder die Genussrechte nicht mehr als haftendes Eigen-
kapital gemaB § 10 Abs. 5 KWG gelten, kann die UmweltBank die Genussrechte nur insgesamt unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von mindestens 6 Monaten jeweils zum Ende eines Geschiftsjahres kiindigen.

Alle vier Jahre mit einer Frist von zwei Jahren zum 31.12. des jeweiligen Jahres

Alle zwei Jahre mit einer Frist von zwei Jahren zum 31.12. des jeweiligen Jahres

Variabel

Variabel

3,05 % pa.
Festsetzung auf Basis der Rendite der vierjahrigen Bundesanleihe zuziiglich einer Haftungsvergiitung von
100 Basispunkten am 31.12. zum Ende der Zinsbindung

bis 31.12.2015 5,00 % p.a., ab 01.01.2016 195 % pa,
Festsetzung auf Basis der Rendite der zweijahrigen Bundesanleihe zuziiglich einer Haftungsvergiitung von
100 Basispunkten am 31.12. zum Ende der insbindung

Nein

Nein

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Nein

Nein

Kumulativ

Kumulativ

Nicht wandelbar

Nicht wandelbar

kA kA

kA kA

kA kA

kA kA

kA kA

kA kA

Ja Ja

Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung
Teilweise Teilweise

Voriibergehend Voriibergehend

Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss

Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss

Nachrangig zu Insolvenzglaubigern

Nachrangig zu Insolvenzglaubigern

Nein

Nein

k. A

k. A.
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Hauptmerkmale der Kapitalinstrumente — Ergénzungskapital (T2) — Fortsetzung

Nr. Merkmal Instrument 4
Betrage in TEUR
| Emittent UmweltBank AG
1 Einheitliche Kennung (z.B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fiir Privatplatzierung) Genussrecht von 2009
3 Fiir das Instrument geltendes Recht Deutsches Recht
Aufsichtsrechtliche Behandlung
4 CRR-Ubergangsregelungen Erganzungskapital
5 (RR-Regelungen nach der Ubergangszeit Erganzungskapital
6 Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene Solo
1 Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren) Genussrecht
8 Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag 5.539
9 Nennwert des Instruments 5.539
9a Ausgabepreis 5.539
9%b Tilgungspreis Aktuell ohne Herabschreibung: 5.539
10 Rechnungslegungsklassifikation Passivum - fortgefiihrter Einstandswert
1 Urspriingliches Ausgabedatum Diverse
12 Unbefristet oder mit Verfalltermin Unbefristet
13 Urspriinglicher Falligkeitstermin Keine Falligkeit
14 Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht Ja
15 Wahlbarer Kiindigungstermin, bedingte Kiindigungstermine und Tilgungsbetrag Kiindbar zum 31.12.2014.
Wenn eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise ange-
wendet wird, dass die Ausschiittung bei der UmweltBank ganz oder teilweise nicht mehr zu einer Verringerung
der Steuerbemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern filhrt oder die Genussrechte nicht mehr als haftendes Eigen-
kapital gemaB § 10 Abs. 5 KWG gelten, kann die UmweltBank die Genussrechte nur insgesamt unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von mind 6 Monaten jeweils zum Ende eines Geschiftsjahres kiindigen.
16 Spatere Kiindigungstermine, wenn anwendbar Alle vier Jahre mit einer Frist von zwei Jahren zum 31.12. des jeweiligen Jahres
Coupons / Dividenden
17 Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen Variabel
18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex 285 % pa,
Festsetzung auf Basis der Rendite der vierjahrigen Bundesanleihe zuziiglich einer Haftungsvergiitung von
mindestens 100 Basispunkten am 31.12. zum Ende der Zinsbindung
19 Bestehen eines ,Dividenden-Stopps* Nein
20a Vollstandig diskretiondr, teilweise diskretionar oder zwingend (zeitlich) Teilweise diskretionar
20b Vollstindig diskretiondr, teilweise diskretionar oder zwingend (in Bezug auf den Teilweise diskretionar
Betrag)
21 Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen Tilgungsanreizes Nein
n Nicht kumulativ oder kumulativ Kumulativ
3 Wandelbar oder nicht wandelbar Nicht wandelbar
214 Wenn wandelbar: Ausldser fiir die Wandlung kA
25 Wenn wandelbar: ganz oder teilwei kA
26 Wenn wandelbar: Wandlungsrate kA
11 Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ kA
28 Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird kA
19 Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird kA
30 Herabschreibungsmerkmale Ja
31 Bei Herabschreibung: Ausloser fiir die Herabschreibung Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung
32 Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise Teilweise
33 Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voriibergehend Voriibergehend
34 Bei voriibergehender Herabschreibung: Mechanismus der Wiederzuschreibung Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss
35 Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghhere Instrument nen- Nachrangig zu Insolvenzglaubigern
nen
36 Unvlrschriftsméiﬂige Merkmale der gewandelten Instrumente Nein
31 Ggf. unvorschriftsmaBige Merkmale nennen k. A
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Instrument 5

UmweltBank AG

Instrument 6

UmweltBank AG

Genussrecht von 2010

GenuBschein von 2003 — DE0007233025

Deutsches Recht

Deutsches Recht

Erganzungskapital Erganzungskapital
Erganzungskapital Nicht anrechenbar

Solo

Genussrecht GenuBschein

5.539 3.291 (Erganzungskapital)
5.539 4701

5.539 4128

Aktuell ohne Herabschreibung: 5.539

Aktuell ohne Herabschreibung: 4.701

Passivum - fortgefiihrter Einstandswert

Passivum - fortgefiihrter Einstandswert

Diverse

Diverse

Unbefristet

Unbefristet

Keine Falligkeit

Keine Falligkeit

Ja

Ja

Kiindbar zum 31.12.2016.

Wenn eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise ange-
wendet wird, dass die Ausschiittung bei der UmweltBank ganz oder teilweise nicht mehr zu einer Verringerung
der Steuerbemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern filhrt oder die Genussrechte nicht mehr als haftendes Eigen-
kapital gemaB § 10 Abs. 5 KWG gelten, kann die UmweltBank die Genussrechte nur insgesamt unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von mindestens 6 Monaten jeweils zum Ende eines Geschaftsjahres kiindigen.

Kiindbar zum 31.12.2008.

Wenn eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise
angewendet wird, dass die Ausschiittung bei der UmweltBank ganz oder teilweise nicht mehr zu einer
Verringerung der Steuerbemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern fiihrt (KWG § 10 Absatz 5), kann die
UmweltBank die GenuBscheine nur insgesamt unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens
wei Jahren jeweils zum Ende eines Geschiftsjahres kiindigen.

Alle vier Jahre mit einer Frist von zwei Jahren zum 31.12. des jeweiligen Jahres

Jahrlich mit einer Frist von zwei Jahren zum 31.12. des jeweiligen Jahres

Variabel

Variabel

450 % pa,
Festsetzung auf Basis der Rendite der vierjahrigen Bundesanleihe zuziiglich einer Haftungsvergiitung von mindestens
100 Basispunkten am 31.12. zum Ende der Zinshindung

155 % pa,
Festsetzung auf Basis der Rendite der zweijhrigen Bundesschatzanweisung am 31.12. zuziiglich
einer Haftungsvergiitung von 150 Basispunkten jahrlich

Nein

Nein

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Nein

Nein

Kumulativ

Kumulativ

Nicht wandelbar

Nicht wandelbar

kA kA

kA kA

kA kA

kA kA

kA kA

kA kA

Ja Ja

Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung
Teilweise Teilweise

Voriibergehend Voriibergehend

Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss

Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss

Nachrangig zu Insolvenzglaubigern

Nachrangig zu Insolvenzglaubigern

Nein

Nein

k. A

k. A.
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Hauptmerkmale der Kapitalinstrumente — Ergénzungskapital (T2) — Fortsetzung

Nr. Merkmal Instrument 7
Betrage in TEUR
| Emittent UmweltBank AG
1 Einheitliche Kennung (z.B. CUSIP, ISIN oder Bloomberg-Kennung fiir Privatplatzierung) GenuBschein von 2004 — DE0OOAOAYVWS
3 Fiir das Instrument geltendes Recht Deutsches Recht
Aufsichtsrechtliche Behandlung
4 (RR-Ubergangsregelungen Erganzungskapital
5 (RR-Regelungen nach der (bergangszeit Nicht anrechenbar
6 Anrechenbar auf Solo-/Konzern-/Solo- und Konzernebene
1 Instrumenttyp (Typen von jedem Land zu spezifizieren) GenuBschein
8 Auf aufsichtsrechtliche Eigenmittel anrechenbarer Betrag 3291 (Erganzungskapital)
9 Nennwert des Instruments 4101
9a Ausgabepreis Diverse
9b Tilgungspreis Aktuell ohne Herabschreibung: 4.701
10 Rechnungslegungsklassifikation Passivum - fortgefiihrter Einstandswert
I Urspriingliches Ausgabedatum Diverse
12 Unbefristet oder mit Verfalltermin Unbefristet
13 Urspriinglicher Falligkeitstermin Keine Falligkeit
14 Durch Emittenten kiindbar mit vorheriger Zustimmung der Aufsicht Ja
15 Wahlbarer Kiindigungstermin, bedingte Kiindigungstermine und Tilgungsbetrag Kiindbar zum 31.12.2009.
Wenn eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise ange-
wendet wird, dass die Ausschiittung bei der UmweltBank ganz oder teilweise nicht mehr zu einer Verringe-
rung der Steuerbemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern fihrt (KWG § 10 Absatz 5), kann die UmweltBank die
GenuBscheine nur insgesamt unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens zwei Jahren jeweils zum
Ende eines Geschaftsjahres kiindigen.
16 Spatere Kiindigungstermine, wenn anwendbar Jahrlich mit einer Frist von zwei Jahren zum 31.12. des jeweiligen Jahres
Coupons / Dividenden
17 Feste oder variable Dividenden-/Couponzahlungen Variabel
18 Nominalcoupon und etwaiger Referenzindex bis 31.12.2015 2,85 % p.a, ab 01.01.2016 1,95 % p.a,
Festsetzung auf Basis der Rendite der zweijahrigen Bundesschatzanweisung am 31.12. zuziiglich einer
Haftungsvergiitung von 150 Basispunkten jahrlich
19 Bestehen eines ,Dividenden-Stopps* Nein
20a Vollsténdig diskretiondr, teilweise diskretionar oder zwingend (zeitlich) Teilweise diskretionar
20b Vollstandig diskretiondr, teilweise diskretiondr oder zwingend (in Bezug auf den Betrag) Teilweise diskretionar
21 Bestehen einer Kostenanstiegsklausel oder eines anderen Tilgungsanreizes Nein
n Nicht kumulativ oder kumulativ Kumulativ
3 Wandelbar oder nicht wandelbar Nicht wandelbar
24 Wenn wandelbar: Ausldser fiir die Wandlung kA
25 Wenn wandelbar: ganz oder teilweise kA
26 Wenn wandelbar: Wandlungsrate kA
11 Wenn wandelbar: Wandlung obligatorisch oder fakultativ k. A
28 Wenn wandelbar: Typ des Instruments, in das gewandelt wird kA
29 Wenn wandelbar: Emittent des Instruments, in das gewandelt wird k. A
30 Herabschreibungsmerkmale Ja
31 Bei Herabschreibung: Ausloser fiir die Herabschreibung Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung
32 Bei Herabschreibung: ganz oder teilweise Teilweise
33 Bei Herabschreibung: dauerhaft oder voriibergehend Voriibergehend
34 Bei voriibergehender Herabschreibung: Mechanismus der Wiederzuschreibung Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss
35 Position in der Rangfolge im Liquidationsfall (das jeweils ranghhere Instrument nen- Nachrangig zu Insolvenzglaubigern
nen
36 Unvlrschriftxméiﬂige Merkmale der gewandelten Instrumente Nein
31 Ggf. unvorschriftsmaBige Merkmale nennen kA
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Instrument 8

UmweltBank AG

Instrument 9

UmweltBank AG

GenuBschein von 2005 — DEQOOAOEACSS

Genussrecht von 2006

Deutsches Recht

Deutsches Recht

Erganzungskapital

Erganzungskapital

Nicht anrechenbar

Nicht anrechenbar

GenuBschein

GenuBschein

3.291 (Erginzungskapital)

3291 (Erganzungskapital)

4.701

4101

Diverse

Diverse

Aktuell ohne Herabschreibung: 4.701

Aktuell ohne Herabschreibung: 4.701

Passivum - fortgefiihrter Einstandswert

Passivum - fortgefiihrter Einstandswert

Diverse

Diverse

Unbefristet

Unbefristet

Keine Falligkeit

Keine Falligkeit

Ja

Ja

Kiindbar zum 31.12.2011.

Wenn eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise ange-
wendet wird, dass die Ausschiittung bei der UmweltBank ganz oder teilweise nicht mehr zu einer Verringe-
rung der Steuerbemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern filrt (KWG § 10 Absatz 5), kann die UmweltBank die
GenuBscheine nur insgesamt unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens zwei Jahren jeweils zum

Ende eines Geschéftsjahres kiindigen.

Kiindbar zum 31.12.2013.

Wenn eine Rechtsvorschrift in der Bundesrepublik Deutschland erlassen, geandert oder in einer Weise
angewendet wird, dass die Ausschiittung bei der UmweltBank ganz oder teilweise nicht mehr zu einer
Verringerung der Steuerbemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern fiihrt oder die Genussrechte nicht mehr
als haftendes Eigenkapital gemaB § 10 Abs. 5 KWG gelten, kann die UmweltBank die Genussrechte
nur insgesamt unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens zwei Jahren jeweils zum Ende
eines Geschiftsjahres kiindigen.

Jahrlich mit einer Frist von zwei Jahren zum 31.12. des jeweiligen Jahres

Jahrlich mit einer Frist von zwei Jahren zum 31.12. des jeweiligen Jahres

Variabel

Variabel

bis 31.12.2015 2,85 % p.a., ab 01.01.2016 195 % pa,
Festsetzung auf Basis der Rendite der zweijahrigen Bundesschatzanweisung am 31.12. zuziiglich
einer Haftungsvergiitung von 135 Basispunkten jahrlich

bis 31.12.2015 2,85 % p.a., ab 01.01.2016 195 % pa,
Festsetzung auf Basis der Rendite der zweijahrigen Bundesschatzanweisung am 31.12. zuziiglich
einer Haftungsvergiitung von 100 Basispunkten jahrlich

Nein

Nein

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Teilweise diskretionar

Nein

Nein

Kumulativ

Kumulativ

Nicht wandelbar

Nicht wandelbar

kA kA

kA kA

kA kA

kA kA

kA k. A

kA kA

Ja Ja

Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung Bilanzverlust, Kapitalherabsetzung
Teilweise Teilweise

Voriibergehend Voriibergehend

Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss

Wiederzuschreibung aus Jahresiiberschuss

Nachrangig zu Insolvenzglaubigern

Nachrangig zu Insolvenzglaubigern

Nein

Nein

kA

k. A
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Angemessenheit der Eigenmittel

Die Angemessenheit der Eigenmittel der UmweltBank
wird nach den Vorschriften der CRR ermittelt. Zur Berech-
nung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen fiir
Adressenausfallrisiken wendet die UmweltBank den soge-
nannten Kreditrisikostandardansatz (KSA) an. Die Eigen-
mittelanforderungen fiir operationelle Risiken werden mit
Hilfe des Basisindikatoransatzes berechnet. Marktpreisrisi-
ken im Handelsbuch bestanden zum Stichtag nicht.

Die Eigenmittelanforderungen geméf CRR sind der fol-
genden Tabelle zu entnehmen.

Risikopositionsklasse Eigenmittelanforderung

in TEUR
Adressenausfallrisiken
Kreditrisikostandardansatz
Lentralregierungen 0
Regionalregierungen und értliche |
Gebietskdrperschaften
Sonstige offentliche Stellen 0
Institute 6.948
Unternehmen 105.148
darunter: KMU (94.755)
Mengengeschaft 12.887
darunter: KMU (8.681)
Durch Immobilien besicherte Positionen 9.156
darunter: KMU (3.758)
Uberfallige Positionen 1.428
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte 118
Schuldverschreibungen
Sonstige Positionen 4l
Summe Kreditrisikostandardansatz 146.927
Beteiligungen
Standardansatz 1.497
Summe Beteiligungen 1.497
Summe Adressenausfallrisiken 148.423
Operationelle Risiken
Basisindikatoransatz 8.169
Summe Operationelle Risiken 8.169
156.592

Gesamtsumme Eigenkapitalanforderungen
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Eigenkapitalquoten

Da die verfiigbaren Eigenmittel mit 216.159 TEUR die
aktuellen aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen deut-
lich tibertreffen, liegen auch die Kapitalquoten jeweils deut-
lich tiber den vorgeschriebenen Mindestquoten von 4,5 %
fiir das harte Kernkapital bzw. 8,0 % fiir das Gesamtkapital.

Eigenkapitalquote in %
Harte Kernkapitalquote (CETI) 8,11
Kernkapitalquote (T1) 8,70
Gesamtkapitalquote 11,04
Kapitalrendite

Die Kapitalrendite nach § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG,
berechnet als Quotient aus dem Ergebnis der normalen
Geschiftstatigkeit und der Bilanzsumme, belduft sich zum
31. Dezember 2015 auf 1,24 %.

Adressenausfallrisiken

Die nachfolgenden Ubersichten enthalten die Gesamtsum-
me der Risikopositionsbetréige, jeweils aufgeschliisselt nach
den Risikopositionsklassen und weiteren Kriterien. Der
Risikopositionsbetrag entspricht dem Volumen der bilan-
ziellen und auBerbilanziellen Geschéfte nach Wertberichti-
gung, vor Beriicksichtigung von Umrechnungsfaktoren und
Kreditrisikominderungstechniken.



Risikopositionsklasse Risikopositionsbetrag Risikopositionsbetrag
per Jahresabschluss 2015 im Jahresdurchschnitt 2015 (1)
in TEUR in TEUR
Adressenausfallrisiken
Kreditrisikostandardansatz
Lentralregierungen 84.417 96.006
Regionalregierungen und ortliche Gebietskdrperschaften 20.113 20.127
Sonstige offentliche Stellen 0 [
Institute 431215 461.278
Unternehmen 1.483.213 1.458.603
darunter: KMU (1.347.668) (1.335.618)
Mengengeschaft 469.885 516.595
darunter: KMU (211.982) (235.843)
Durch Immobilien besicherte Positionen 313.292 328.451
darunter: KMU (158.763) (133.320)
Uberfllige Positionen 12.194 11.970
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldverschreibungen 89.773 110411
Sonstige Positionen 524 554
Summe Kreditrisikostandardansatz 2.970.626 3.005.013
Beteiligungen
Standardansatz 18.714 18.858
Summe Beteiligungen 18.714 18.858
Summe Adressenausfallrisiken 1.989.341 3.023.871
Operationelle Risiken
Basisindikatoransatz 102.110 90.800
Summe Operationelle Risiken 102.110 90.800
Gesamtsumme 3.091.450 3.114.671

(1) Der Durchschnittswert wurde auf Basis der Quartalsultimostichtage ermittelt.
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Risikopositionsklasse Deutschland ~ Europa, ohne Deutschland Andere Gebiete
Betrage in TEUR
Lentralregierungen 33.720 50.697
Regionalregierungen und drtliche Gebietskdrperschaften 20.113
Sonstige offentliche Stellen
Institute 406.732 30.484
Unternehmen 1.482.191 1.022
darunter: KMU (1.346.646) (1.021)
Mengengeschaft 465.941 3.0 111
darunter: KMU (211.384) (597)
Durch Immobilien besicherte Positionen 313.292
darunter: KMU (158.763)
Uberfallige Positionen 12.081 3
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldverschreibungen 59.820 19.954
Sonstige Positionen 524
Summe 1854413 [15.382 830
Risikopositionsklasse Banken Off. Haushalte Privatpersonen und
Betrage in TEUR Unternehmen
Lentralregierungen 33.154 51.263
Regionalregierungen und drtliche Gebietskrperschaften 20.081 32
Sonstige offentliche Stellen
Institute 431.215
Unternehmen 1.483.213
darunter: KMU (1.347.488)
Mengengeschft 469.885
darunter: KMU (211.982)
Durch Immobilien besicherte Positionen 313.292
darunter: KMU (158.763)
Uberfallige Positionen 12.194
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldverschreibungen 89.773
Sonstige Positionen 524
Summe 560.142 11.345 1339.139
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Risikopositionsklasse kleiner | Jahr | Jahr bis 5 Jahre groBer 5 Jahre bis
Betrage in TEUR unbefristet
Lentralregierungen 33.154 30.509 20.754
Regionalregierungen und drtliche Gebietskdrperschaften 5.004 15.077 32
Sonstige offentliche Stellen
Institute 190.872 80.114 166.229
Unternehmen 13.716 89.164 1.320.332
darunter: KMU (71.666) (87.489) (1.188.512)
Mengengeschaft 1.808 38.781 429.296
darunter: KMU (1.066) (14.884) (196.032)
Durch Immobilien besicherte Positionen 862 8.494 363.936
darunter: KMU (299) (2.178) (156.286)
Uberfallige Positionen 9.078 2.800 316
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldverschreibungen 14516 39.116 36.142
Sonstige Positionen 524
Summe 329.534 304.056 1.337.036

Kreditrisikominderungstechniken

Die im téglichen Geschiftsbetrieb der UmweltBank einge-
gangenen Risiken werden durch Kreditrisikominderungs-
techniken in Form von Sicherheiten reduziert.

Die Strategie zur Bewertung und Verwaltung der ver-
wendeten beriicksichtigungsfiahigen Sicherheiten ist als Teil
der Kreditrisikostrategie der UmweltBank in ein {ibergrei-
fendes Verfahren der Gesamtbanksteuerung eingebunden.

Die UmweltBank hat Verfahren und Prozesse zur recht-
lichen Priifung, Bewertung, Uberwachung, Verwaltung und
zeitnahen Verwertung von Sicherheiten implementiert. Vor
der Kreditgewdahrung werden der Wertansatz und die recht-
liche Durchsetzbarkeit der Sicherheiten {iberpriift. Diese
werden regelméaBig bei der Weiterbearbeitung des Bestands-
geschifts in Abhéngigkeit von der Sicherheitenart und dem
Kreditengagement beurteilt. Die UmweltBank verwendet
im Interesse der rechtlichen Durchsetzbarkeit und zeitnahen
Verwertungsmoglichkeit grundsétzlich juristisch gepriifte
Vertragsvorlagen.

Fiir die Bewertung der verwendeten beriicksichtigungs-
fahigen Sicherheiten hat die UmweltBank Richtlinien ein-
gefiihrt. Die Verantwortlichkeit fiir das Sicherheitenmana-
gement der beriicksichtigungsfahigen Sicherheiten liegt in
der Marktfolge und umfasst den Ansatz, die Priifung und
die regelmiBige Bewertung sowie die Verwaltung der zur
Kreditrisikominderung eingesetzten Sicherheiten.

Von bilanzwirksamen und auflerbilanziellen Aufrech-
nungsvereinbarungen macht die UmweltBank keinen
Gebrauch.

Fiir die Zwecke der CRR sind im KSA folgende Sicher-
heitenarten risikomindernd beriicksichtigungsfahig:

Bei den Gewdhrleistungen rechnet die UmweltBank
Biirgschaften und Garantien von bestimmten Personen des
offentlichen Rechts und Instituten an. Gewéhrleistungsge-
ber fiir die von der UmweltBank angerechneten Gewéhr-
leistungen konnen ffentliche Stellen, Zentralregierungen,
Regionalregierungen, ortliche Gebietskorperschaften und
Kreditinstitute sein. Kreditderivate werden von der
UmweltBank nicht genutzt. Als finanzielle Sicherheiten
werden verpfandete Bareinlagen in der UmweltBank ange-
rechnet.

Die privilegierten Grundpfandrechte werden im Kredit-
risikostandardansatz in der separaten Risikopositionsklasse
»durch Immobilien besicherte Positionen* beriicksichtigt
und daher nicht als Kreditrisikominderungstechnik geméaf
CRR behandelt.Verfahren zur Erkennung und Steuerung
potenzieller Konzentrationen sind im Rahmen der Gesamt-
banksteuerung integriert. Hinsichtlich der angerechneten
Gewihrleistungen und finanziellen Sicherheiten bestehen
keine Konzentrationsrisiken.

Fiir die einzelnen Risikopositionsklassen ergeben sich
folgende Gesamtbetrige an gesicherten Positionsbetragen:
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Risikopositionsklasse Finanzielle Garantien und
Betrage in TEUR Sicherheiten Kreditderivate

Lentralregierungen

Regionalregierungen

Sonstige offentliche Stellen

Institute

Von Kreditinstituten emittierte
gedeckte Schuldverschreibungen

Unternehmen 62.444 340
Mengengeschift 8.345 400
Durch Immobilien besicherte Positionen

Beteiligungen 5

Sonstige Positionen

iiberfallige Positionen 244

Summe 11.038 140

Die folgende Tabelle beinhaltet die Auswirkungen der Kreditrisikominderungseftekte. Sie zeigt die Verschiebungen
innerhalb der aufsichtsrechtlichen Risikogewichte. Die Risikopositionen sind jeweils mit ihrem Risikopositionswert vor und
nach Kreditrisikominderung dargestellt. Der Risikopositionswert entspricht dem Volumen der bilanziellen und auBerbilan-
ziellen Geschéfte nach Wertberichtigung und nach Berticksichtigung von Umrechnungsfaktoren.

Risikopositionsklasse 0% 10 % 20 % 35 % 15 % 100 % 150 %
Betrage in TEUR; vor Kreditrisikominderung

Lentralregierungen 84.134
Regionalregierungen und drtliche Gebietskdrperschaften 20.081 32

Sonstige offentliche Stellen

Institute 434.265

Unternehmen 1.404.308
Mengengeschaft 435.401

Durch Immobilien besicherte Positionen 312.543

iiberfallige Positionen 152 12.042
Von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldverschreibungen 89.113

Beteiligungen 18.714

Sonstige Positionen 16 508
Summe 104.231 89.773 434297 372543 435401  1.423.682 12.042
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Risikopositionsklasse 0%
Betrage in TEUR; nach Kreditrisikominderung

Lentralregierungen 153.810

10 % 20 % 35 % 15 % 100 % 150 %

Regionalregierungen und drtliche Gebietskdrperschaften 20.481

32

Sonstige offentliche Stellen

Institute

434.265

Unternehmen

1.343.226

Mengengeschft

426.656

Durch Immobilien besicherte Positionen

312.583

iiberfallige Positionen

147 11.803

Von Kreditinstituten emittierte gedeckte Schuldverschreibungen

89.713

Beteiligungen

18.710

Sonstige Positionen 16

508

Summe 174307

89.713 434291 372543 426.656  1.362.591 11.803

Inanspruchnahme von externen Ratingagenturen

Fiir die Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrége
nach Teil 3 Titel II Kapitel 2 CRR wurden die angegeben
Ratingagenturen fiir die jeweiligen Sektoren benannt und
den Risikopositionsklassen zugeordnet.

Sektor Lugeordnete Risiko-
positionsklasse
gemab Artikel 112 CRR

Benannte Rating-
agentur
gemaB Artikel 138 CRR

Lentralstaaten oder
Lentralbanken
gemaB Artikel 112
Buchstabe a CRR

Regionale oder lokale
Gebietskdrperschaften
gemaB Artikel 112
Buchstabe b CRR

Sovereigns /
Staaten

Fitch Ratings, Inc.

Public Finance / Fitch Ratings, Inc.

Offentliche Haushalte

Marktrisiken

Die UmweltBank ist als Institut mit Handelstétigkeit von
geringem Umfang eingestuft und betreibt keinen Wertpapier-
handel zur Erzielung eines kurzfristigen Erfolgs. Folglich

weist die Bilanz der UmweltBank zum 31.12.2015 keinen
Handelsbestand und damit verbundene Risiken aus. Auch
Wiéhrungs-, Rohwaren- und Optionspositionen oder sonstige
Marktrisikopositionen ist die Bank nicht eingegangen. Eigen-
mittelanforderungen bestehen diesbeziiglich nicht.

Operationelles Risiko

Der bankaufsichtliche Anrechnungsbetrag zur Eigenmit-
telanforderung fiir das operationelle Risiko wird anhand des
Basisindikatoransatzes ermittelt. Zum 31.12.2015 betréagt
der Wert 8.169 TEUR.

Verschuldung

Die UmweltBank iiberwacht ihre Bilanzentwicklung lau-
fend und analysiert hierzu wesentliche Bilanzkennzahlen,
darunter auch die Verschuldungsquote. Im Rahmen der
Uberwachung der Risiken und der Eigenmittelausstattung
ist die Verschuldungsquote Bestandteil der Gesamtbank-
steuerung.

Die Verschuldungsquote hat sich im Jahr 2015 positiv
entwickelt. Das ist hauptsdchlich auf die gestiegenen
Eigenmittel zuriickzufiihren.

Unter Anwendung der Delegierten Verordnung (EU)
2015/62 ergab sich fiir die UmweltBank zum 31.12.2015
eine Verschuldungsquote von 5,92 %.
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Summarische Abstimmung zwischen bilanzierten Aktiva und Risikopositionen fiir die Verschuldungsquote Anzusetzender Wert in TEUR
Leile

I Summe der Aktiva laut veroffentlichtem Abschluss 1.751.672
6 Anpassung fiir auBerbilanzielle Posten (d. h. Umrechnung auBerbilanzieller Risikopositionen in Kreditaquivalenzbetrage) [17.255
1 Sonstige Anpassungen 521
8 GesamtrisikopositionsmessgroBe der Verschuldungsquote 1.875.448

Die Zeilen 2-5, EU-6a und EU-6b sind fiir die UmweltBank AG nicht anwendbar bezichungsweise nicht relevant und werden aus Griinden der
Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.

Einheitliche Offenlegung der Verschuldungsquote Risikopositionen fiir die
Leile CRR-Verschuldungsquote in TEUR
Bilanzwirksame Risikopositionen (ohne Derivate und SFT)

I Bilanzwirksame Posten (ohne Derivate, SFT und Treuhandvermdgen, aber einschlieBlich Sicherheiten) 1758.444
1 (Bei der Ermittlung des Kernkapitals abgezogene Aktivabetrage) -251
3 Summe der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFT und Treuhandvermdgen) (Summe der Zeilen | und 2) 1.758.193

Risikopositionen aus Derivaten

[ Summe der Risikopositionen aus Derivaten (Summe der eilen 4 bis 10) 0

Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften (SFT)

16 Summe der Risikopositionen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften (Summe der Zeilen 12 bis 15a) 0

Sonstige auBerbilanzielle Risikopositionen

17 AuBerbilanzielle Risikopositionen zum Bruttonominalwert 234418
18 (Anpassungen fiir die Umrechnung in Kreditaquivalenzbetrage) [17.163
19 Sonstige auBerbilanzielle Risikopositionen (Summe der Zeilen 7 und 18) [17.255

(Bilanzielle und auBerbilanzielle) Risikopositionen, die nach Artikel 429 Absatz 14 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unberiicksichtigt bleiben diirfen

Eigenkapital und GesamtrisikopositionsmessgrBe

20 Kernkapital 170319
21 GesamtrisikopositionsmessgrdBe der Verschuldungsquote (Summe der Zeilen 3, 11, 16, 19, EU-19a und EU-19b) 2.875.448
Verschuldungsquote

1] Verschuldungsquote (in %) 5,92

Gewahite Ubergangsregelung und Betrag ausgebuchter Treuhandpositionen

EU-23  Gewahite Ubergangsregelung fiir die Definition der KapitalmessgroBe Ubergangsregelung

Die Zeilen 4-5, EU-5a, 6-10, 12-14, EU-14a, 15, EU-15a, EU-19a, EU-19b und EU-24 sind fiir die UmweltBank AG nicht anwendbar beziehungsweise nicht
relevant und werden aus Griinden der Ubersichtlichkeit nicht gezeigt.
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Aufgliederung der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFT und ausgenommene Risikopositionen)

Risikopositionen fiir die

Leile CRR-Veschuldungsquote in TEUR
EU-1 Gesamtsumme der bilanzwirksamen Risikopositionen (ohne Derivate, SFT und ausgenommene Risikopositionen), davon: 1.758.444
EU-2 Risikopositionen im Handelsbuch 0
EU-3 Risikopositionen im Anlagebuch, davon 1.758.444
EU-4 Gedeckte Schuldverschreibungen 89.713
EU-5 Risikopositionen, die wie Risikopositionen gegeniiber Staaten behandelt werden 83.851
EU-6 Risikopositionen gegeniiber regionalen Gebietskdrperschaften, multilateralen Entwicklungsbanken, internationalen 20.113
Organisationen und offentlichen Stellen, die nicht wie Risikopositionen gegeniiber Staaten behandelt werden
EU-7 Institute 431.315
EU-8 Durch Grundpfandrechte auf Immobilien besichert 371.795
EU-9 Risikopositionen aus dem Mengengeschift 401.578
EU-10 Unternehmen 1.326.859
EU-11 Ausgefallene Positionen 15.019
EU-12 Sonstige Risikopositionen (z. B. Beteiligungen, Verbriefungen und sonstige Aktiva, die keine Kreditverpflichtungen sind) 18.140

Belastung von Vermoégenswerten

Belastete Vermodgenswerte im Sinne der CRR sind z. B. solche,
die dem Kreditinstitut nicht uneingeschrankt zur Verfiigung
stehen, z. B. welil sie im Rahmen eines Geschiftes als Sicher-
heit hinterlegt, also verpfandet, wurden.

Bei der UmweltBank resultieren Verpfindungen nur
aus dem Forderkreditgeschéaft mit Forderbanken wie z. B.

Buchwert der

der KfW oder der Landwirtschaftlichen Rentenbank. Im
Rahmen dieses Forderkreditgeschifts verpfindet die
UmweltBank als zuséitzliche Sicherheit Wertpapiere an die
jeweilige Forderbank.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Bestinde von
belasteten und unbelasteten Vermdgenswerten per
31.12.2015:

Buchwert der

Vermogenswerte

Beizulegender Zeitwert

Beizulegender Zeitwert

belasteten der belasteten unbelasteten der unbelasteten
Vermdgenswerte Vermdgenswerte Vermdgenswerte Vermdgenswerte
Vermdgenswerte des berichtenden Instituts 88.724 2.103.379
darunter: Aktieninstrumente (14.697) (17.753)
darunter: Schuldtitel (88.724) (90.104) (197.715) (203.975)
darunter: Sonstige Vermdgenswerte (5.060)

Erhaltene Sicherheiten

Vom berichtenden Institut erhaltene Sicherheiten

Beizulegender Zeitwert der belasteten

erhaltenen Sicherheiten bzw.

ausgegebenen eigenen Schuldtitel

Beizulegender Zeitwert der erhaltenen
Sicherheiten bzw. ausgegebenen eigenen Schuld-
titel, die zur Belastung infrage kommen

darunter: Aktieninstrumente

darunter: Schuldtitel

darunter: Sonstige erhaltene Sicherheiten

Andere ausgegebene eigene Schuldtitel als eigene
Pfandbriefe oder ABS
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Belastete Vermogenswerte / erhaltene Sicherheiten
und damit verbundene Verbindlichkeiten
Betrage in TEUR

Buchwert ausgewahlter Verbindlichkeiten

Deckung der Verbindlichkeiten,
Eventualverbindlichkeiten oder
ausgeliehenen Wertpapiere

Vermdgenswerte, erhaltene Sicherheiten
und andere ausgegebene eigene Schuldtitel
als belastete Pfandbriefe und ABS

637.315 88.724

Uberfillige und notleidende Forderungen

Bei der UmweltBank werden Forderungen als ,,iiberfallig*
bzw. ,,in Verzug® klassifiziert, wenn sie mit einem Teil-
betrag (z. B. Ratenriickstand bei Darlehen bzw. Uberzie-
hung einer eingerdumten Kontokorrentlinie) von 100 Euro
oder mehr langer als 90 aufeinanderfolgende Kalendertage
iiberfillig sind.

Als ,,notleidend“ werden Forderungen eingestuft, wenn
fiir diese Einzelwertberichtigungen (EWB) bzw. fiir Avale

Riickstellungen gebildet werden. Das ist nach den internen

Regelungen der UmweltBank in den folgenden Féllen vor-

gesehen,

= wenn die Riickfithrung der Forderung weder aus dem lau-
fenden Betrieb noch aus einem eventuellen Liquidations-
erlos erbracht werden kann,

® bei Zahlungsunfihigkeit bzw. bei drohender Zahlungsun-
fahigkeit,

® bei Zweifeln an der Einbringlichkeit der Forderung.

Notleidende und in Verzug geratene Kredite je Hauptbranche

Hauptbranche Gesamtinanspruchnahme Bestand EWB  Bestand PWB Bestand Netto- Direkt- Eingange auf
der notleidenden und in Rick- auflosungen ~ abschrei-  abgeschriebene
Verzug geratenen Kredite stellungen bungen Forderungen

Betrége in TEUR (nach EWB)

Privatpersonen und 15.019 4.503 829 - -443 381 8

Unternehmen

Summe 15.019 4.503 829 - -443 381 8

Kredite in Verzug, aber ohne Wertberichtigungsbedarf, belaufen sich auf 12.090 TEUR und sind vollstindig dem Inland
zuzuordnen. Die Riickstinde / Uberziehungen bei diesen Krediten in Verzug betragen 9.907 TEUR.

Notleidende und in Verzug geratene Kredite je Hauptgebiet

Geografische Hauptgebiete Gesamtinanspruchnahme der notleidenden und Bestand Bestand Bestand
Betrége in TEUR in Verzug geratenen Kredite (nach EWB) EWB PWB Riickstellungen
Inland 15.019 4503

Europa

sonstiges Ausland

Summe 15.019 4503 829
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Risikovorsorge

Die UmweltBank verfolgt bei der Risikovorsorge die Poli-
tik, Aktiva nach vorsichtigen und verniinftigen kaufménni-
schen Grundsétzen zu bewerten. Das bedeutet, dass bei hin-
reichend hoher Wahrscheinlichkeit fiir einen Ausfall eine
Korrektur in Hohe des zu erwartenden Ausfalls vorgenom-
men wird.

Die Priifung, ob die Bildung einer EWB erforderlich ist,
erfolgt bei folgenden Anléssen:

Nachhaltige Leistungsstérungen: Bei wiederholten
Riicklastschriften (mehr als drei pro Jahr) oder dauerhaftem
Riickstand wird ein Engagement unabhingig von seiner
Hohe auf die nachhaltige Kapitaldienstfiahigkeit und damit
implizit auch die Bildung einer EWB hin iiberpriift.

Auswertung von iibergebenen Unterlagen: Bei den
Engagements, die laufend aktiv iiberwacht werden, erfolgt
die Beurteilung der Kapitaldienstfahigkeit mindestens ein-
mal jahrlich auch im Rahmen der Auswertung der Unterla-
gen.

Sonstige Anlédsse: Sofern die UmweltBank aus weiteren
als den oben genannten Quellen Informationen erhélt, die
Zweifel an der nachhaltigen Kapitaldienstfahigkeit begriin-
den, ist eine Engagementiiberpriifung vorzunehmen.

Forderungen werden dann wertberichtigt, wenn mit
einer iberwiegenden Wahrscheinlichkeit von einem Ausfall
auszugehen ist.

Zur Festlegung des Blankoanteils wird unterschieden
zwischen Finanzierungen, bei denen eine Riickfithrung der
Darlehen nur iiber den Verkauf (Zwangsverwertung) der
Sicherheit erfolgen kann und solchen, bei denen die (teil-
weise) Riickfiihrung tiber den Weiterbetrieb des finanzierten
Vorhabens mdglich ist.

Bei Zwangsverwertungen wird zur Ermittlung des Blan-
koanteils die Beleihungsgrenze als Sicherungswert herange-
zogen.

In den Fillen, in denen ein Weiterbetrieb des finanzier-
ten Objektes mdglich ist, jedoch aus dem freien Cashflow
nicht der volle Kapitaldienst der ausgereichten Kredite
getragen werden kann, wird ein ,,modifizierter Blankoan-
teil” ermittelt. Dies erfolgt nach den geltenden Regeln fiir
die Sicherheitenbewertung, jedoch ist der Beleihungswert
und nicht die Beleihungsgrenze als Sicherungswert heran-
zuziehen. Dariliber hinaus konnen vorhandene Biirgschaf-
ten, die aufgrund aktueller Informationen iiber die Bonitit
des Biirgen als werthaltig eingestuft werden, als Sicherheit
angesetzt werden.

Der ermittelte Blankoanteil ist mit einer Wertberichti-
gung abzudecken.

Bei nicht grundpfandrechtlich besicherten Kleinkrediten
ist der Erlos aus der Verwertung der Sicherheiten in der
Regel sehr schwer zu schitzen. Aus Griinden der Vorsicht
und der Vereinfachung erfolgt eine EWB-Bildung in diesen
Féllen in Hohe des Kreditobligos.

Die Bildung einer EWB nach den hier beschriebenen
Regeln wird auf Vorschlag des zustidndigen Sachbearbeiters
vom Gesamtvorstand beschlossen.

Fiir latente Ausfallrisiken bildet die UmweltBank
Pauschalwertberichtigungen (PWB) in der nach den steu-
erlichen Regeln maximal zuldssigen Hohe. Vorsorgen
nach § 340f Handelsgesetzbuch (HGB) bestehen nicht.

Forderungen werden abgeschrieben, wenn nach erfolg-
ter Verwertung der vorhandenen Sicherheiten kein weiterer
Eingang zu erwarten ist.

Zur Bewertung von Eigenkapitalinvestments werden —
sofern vorhanden — Borsenkurse herangezogen. Nicht
notierte Anteile (insbesondere Kommanditanteile) werden
hochstens mit den abgezinsten erwarteten Ausschiittungen /
Dividenden bewertet.

In der folgenden Tabelle ist die Entwicklung der Risiko-
vorsorge im Jahr 2015 dargestellt.

Position Anfangsbestand Lufiihrung Aufldsung Verbrauch ~ Wechselkurs- Endstand
der Periode bedingte und sonstige  der Periode

Betrage in TEUR Veranderungen

EWB 6.377 1.579 2151 1302 - 4503

Riickstellungen

PWB 100 129 829
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Beteiligungen

Die Beteiligungen der UmweltBank sind im Wesentlichen
Positionen, die als Finanzanlagen gehalten werden mit dem
Ziel, Ertrage durch Kurs- bzw. Wertsteigerungen und Aus-
schiittungen zu erwirtschaften. Diese werden als Finanz-
beteiligungen bezeichnet. Beteiligungen aus strategischen
Griinden ist die UmweltBank nicht eingegangen. Funktions-
beteiligungen dienen der Unterstiitzung des Bankbetriebs.
Die Bilanzierung der Beteiligungen an Personengesell-
schaften erfolgte nach dem Rechnungslegungsstandard
IDW RS HFA 18. Beteiligungen werden nach dem gemil-
derten Niederstwertprinzip bewertet. Realisierte Gewinne
und Verluste aus Beteiligungen werden entsprechend den
Vorgaben der handelsrechtlichen Rechnungslegung behan-
delt. Latente Neubewertungsreserven aus Beteiligungen
wurden nicht ermittelt. Im Berichtsjahr wurden keine Ver-
kdufe von Beteiligungsinstrumenten getétigt. Die stillen
Reserven belaufen sich zum 31.12.2015 auf 8.105 TEUR.

Wertansitze fiir Beteiligungsinstrumente

Finanzbeteiligungen Buchwert  beizulegender  Bdrsenwert

Leitwert

Betrage in TEUR (fair value)

borsengehandelte Positionen

nicht borsennotiert, aber zu
einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehdrend

andere Beteiligungspositionen 13.195 21.301
Funktionsbeteiligungen

borsengehandelte Positionen

nicht borsennotiert, aber zu
einem hinreichend diversifizierten
Beteiligungsportfolio gehdrend

andere Beteiligungspositionen 900 900
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Unternehmensfiihrungsregeln

Als Leitungsorgane der UmweltBank sind gemafl CRR Art.
435 Abs. 2 der Vorstand und der Aufsichtsrat zu verstehen.
Andere Leitungs- und Aufsichtsfunktionen der Mitglieder
des Vorstands in 2015 stellen sich wie folgt dar:

Aufsichtsfunktionen
per 31.12.2015

Leitungsfunktionen

per 31.12.2015
UmweltProjekt Verwaltungs
GmbH, Niirnberg
UmweltKontakt GmbH,
Niirnberg

Goran Basi¢

Stefan Weber UmweltProjekt Verwaltungs

GmbH, Niirnberg

Andere Leitungs- und Aufsichtsfunktionen der Mitglie-
der des Aufsichtsrates stellen sich wie folgt dar:

Aufsichtsfunktionen
per 31.12.2015

Leitungsfunktionen
per 31.12.2015

Giinther Hofmann  PayCenter GmbH, Freising

Heinrich Klotz
Edda Schroder

Performance IMC Ver-
mdgensverwaltung AG,
Mannheim

Invest in Visions GmbH,
Frankfurt

Die Bestellung der Vorstinde erfolgt — im Einklang mit den
Regelungen des AktG und KWG — durch den Aufsichtsrat.
Dabei spielen Sachverstand sowie Ausgewogenheit und Unter-
schiedlichkeit der Kenntnisse, Féhigkeiten und Erfahrungen
eine wesentliche Rolle. Da der Vorstand der UmweltBank
aktuell aus 2 Mitgliedern besteht, steht eine Aufteilung in
Markt und Marktfolge im Vordergrund. Eine weitere Diversifi-
zierung ist nicht mdglich und nétig. Die Mitglieder des Vor-
stands werden auf der Homepage der UmweltBank vorgestellt.

Aufgrund ihrer Grofe verfligt die UmweltBank tiber keinen
separaten Risikoausschuss. Durch die téglich und monatlich
erstellten Berichte wird der Vorstand fortlaufend iiber alle
wesentlichen Risiken sowie die Risikoentwicklung der Umwelt-
Bank informiert. Der Aufsichtsrat erhilt in jeder Sitzung die
aktuellen Berichte. Fragen werden von der Abteilung Betrieb /
Finanzen und IT bzw. dem zusténdigen Vorstand beantwortet.



Erklarung zur Angemessenheit der
Risikomanagementverfahren

Der professionelle und verantwortungsbewusste Umgang
mit Risiken ist ein entscheidender Erfolgsfaktor fiir ein
Kreditinstitut. Daher nimmt ein aktives Risikomanagement
in der Geschéftspolitik der UmweltBank einen hohen Stel-
lenwert ein.

Das Erwirtschaften risikoloser Gewinne {iber einen ldn-
geren Zeitraum ist kaum moglich. Diese Tatsache macht es
erforderlich, im Rahmen der Geschiftstitigkeit der Umwelt-
Bank Risiken einzugehen. Risiken sind somit Bestandteil
der Geschiftsaktivitidten und notwendige Voraussetzung fiir
den unternehmerischen Erfolg. Risiken werden bewusst
eingegangen, wenn sie zur Erzielung von Erfolgen notwen-
dig und im Verhéltnis zu den Chancen vertretbar sind.

Die Zustandigkeiten fiir das Risikomanagement sind
eindeutig geregelt. Der Gesamtvorstand beschlief3t die Risi-
kopolitik einschlieBlich der anzuwendenden Methoden und
Verfahren zur Risikosteuerung und -iiberwachung. Grund-
sitze sowie Anderungen der Strategien werden mindestens
einmal jahrlich mit dem Aufsichtsrat erortert.

Der bankaufsichtsrechtlich geforderten Funktionstren-
nung zwischen den Markt- und Marktfolge- bzw. Uberwa-
chungsbereichen trdgt die UmweltBank sowohl bei der
Abwicklung von Wertpapiergeschéften wie auch im Kredit-
geschift Rechnung.

Die Interne Revision gewdhrleistet als Instrument des
Vorstandes die unabhingige Priifung und Beurteilung der
Aktivitidten und Prozesse der UmweltBank. Sie achtet dabei
auch auf die Angemessenheit und Wirksamkeit des Risiko-
managements und berichtet unmittelbar an den Vorstand.

Die Geschifts- und Risikostrategie wird durch die ein-
gesetzten Verfahren messbar, transparent und kontrollierbar.
Die eingesetzten Methoden und Modelle zur Risikomes-
sung entsprechen unter Beriicksichtigung der Grofle der
UmweltBank den aktuellen, géngigen Standards der Ban-
kenbranche. Die Methoden und Modelle unterliegen einer
regelmiBigen Uberpriifung durch das Risikocontrolling, die
interne Revision, externe Wirtschaftspriifer und die Auf-
sichtsbehorden. Die Verfahren sind geeignet, die Risiko-
tragfahigkeit nachhaltig sicherzustellen. Die Leitungsorga-
ne erachten die Risikomanagementmethoden und —verfahren
daher als angemessen und wirksam.

Erklirung zum Risikoprofil der UmweltBank

Grundlage fiir die Steuerung und Uberwachung der Risiken
ist eine vom Vorstand festgelegte und dem Aufsichtsrat zur
Kenntnis gegebene Geschifts- und Risikostrategie, die inte-
graler Bestandteil der Unternehmensstrategie der Umwelt-

Bank ist. Fir die Risiken in den Bereichen Adressenausfall,
Marktpreise, Liquiditét, Personal sowie IT existieren jeweils
Teilstrategien. Diese werden vom Vorstand beschlossen und
ergeben in Summe die Risikostrategie der UmweltBank. Eine
jahrlich durchgefiihrte Risikoinventur iiberpriift die Vollstin-
digkeit der Strategien und der wesentlichen Risiken. Dabei
unterscheidet die UmweltBank folgende Risikoarten:

Adressenausfallrisiken
Marktpreisrisiken
Liquiditéatsrisiken
Operationelle Risiken

Die Risikosteuerung und -iiberwachung steht im Ein-
klang mit der Geschéftsstrategie der UmweltBank. Die
Steuerung der Risiken verfolgt das Ziel, Risiken frithzeitig
zu erkennen, bestehende Risiken gezielt zu beherrschen und
so den 6konomischen Fortbestand der Bank durch das Prin-
zip der Risikotragféhigkeit zu sichern.

Zur Unterlegung der Risiken wird hierfiir in einem Con-
trollingbericht monatlich das Risikodeckungspotenzial der
UmweltBank ermittelt. Auf dieser Basis werden den jewei-
ligen Risikoarten Limite zugeordnet und deren Auslastung
erhoben. Die einzelnen Limite werden mindestens jéhrlich
durch den Vorstand beschlossen. Die Summe der Limite
soll dabei eng bemessen sein und weit unter dem gesamten
Risikodeckungspotenzial liegen. Die Zustdndigkeit fiir die
Weiterentwicklung dieses Risikotragfahigkeitskonzepts und
die Erstellung des Controllingberichts liegt in der Abteilung
Betrieb / Finanzen und IT.

Die UmweltBank sieht im Rahmen der Risikotragfahig-
keit die Fortfithrung der Geschiftstitigkeit unter Beachtung
der bankaufsichtlichen Mindestkapitalanforderungen als ihr
Oberziel an. Selbst wenn in der Betrachtungsperiode von 12
Monaten sowohl erwartete als auch unerwartete Verluste
eintreten, sollen weiterhin alle bankaufsichtlichen Mindest-
kapitalanforderungen erfiillt sein.

Zum Stichtag 31.12.2015 stehen der UmweltBank folgende
Risikodeckungspotenziale zur Verfligung:

in TEUR
Risikobudget aus Ertragsiiberschuss 54.903
Freie Eigenkapitalanteile (gem. CRR) 46.526
Genussrechte die nicht als Eigenmittel 5.642
angerechnet werden
Summe der Risikodeckungspotenziale 107.070
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Die Risiken, Limite und deren Auslastung stellen sich wie folgt dar:

Risikoart Unterrisikoart Risiko zum Stichtag Limit in TEUR Limitauslastung
31.12.2015 in TEUR
Adressenausfallrisiken: Kundenkredite 5.659 10.000 51 %
Eigenanlagen mit 2125 3.000 1%
externem Rating
Eigenanlagen ohne 3.895 4.000 97 %
externes Rating
Summe Adressenausfallrisiken [1.679 17.000 69 %
Marktpreisrisiken: Tinsanderungsrisiken 1765
Kursanderungsrisiken 471
Credit-Spread Risiken 5291
Summe Marktpreisrisiken 8.528 20.000 43 %
Liquidittsrisiko 243 500 49 %
Operationelles Risiko 1.700 2.000 85 %
Gesamtsumme der Risiken bzw. Limite 12.149 39.500 56 %

Dies fiihrt zur einer Gesamtauslastung der Risikotragfahig-
keit von 21 %.

Weiterfiihrende Informationen zu den einzelnen Risi-
koarten sind im Risikobericht des Lageberichts der
UmweltBank enthalten.

Neben der Messung der Risikotragfahigkeit fiihrt die
UmweltBank erginzend regelméfBig und anlassbezogen
verschiedene Stresstests durch. Dabei wird ein schwerer
konjunktureller Abschwung bzw. eine Abschaffung der
Einspeisevergiitungsgarantie nach dem EEG fiir neue
Anlagen zur Stromerzeugung simuliert. In beiden Fillen
ist die Fortfithrung der Geschéaftstatigkeit ohne Einschrén-
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kungen moéglich. Mit zusdtzlichen inversen Stresstests
werden einmal im Jahr Extremszenarien entwickelt, die
die Risikotragfiahigkeit auf das Maximum ausreizen, um
eventuelle Liicken im bestehenden Risikomanagement
aufzudecken. Die Geschéftsleitung und der Aufsichtsrat
werden regelmifig tiber die Ergebnisse der Stresstests
informiert.

Niirnberg, den 25. April 2016

UmweltBank AG, Niirnberg
Der Vorstand
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OKOLOGISCHE PRODUKTPOLITIK

Umweltgarantie

Einzigartiges Versprechen

UmweltPluskonto, UmweltSparbuch,
UmweltSparbuch Extra, Wachstum-
sparen, UmweltSparbrief, Umwelt-
Zertifikat, UmweltSparvertrag und
Auszahlplan — bei jedem Anlagepro-
dukt, das die Kunden der Umwelt-
Bank neu erdffnen, konnen sie auf die
Umweltgarantie vertrauen. In Anzei-
gen, dem Internet und den Katalogen
der UmweltBank werden sie tiber die
Besonderheit einer Geldanlage bei der
UmweltBank informiert.

Die 6kologische Struktur des Kre-
ditgeschifts wird durch das Kredit-
portfolio und die Vorstellung von
finanzierten Projekten, zum Beispiel
in diesem Jahresbericht auf den Seiten
68 bis 71, im Internet oder im Info-
dienst Bank & Umwelt offengelegt.

Umweltgarantie-Deckungsgrad

Nachvollziehbar wird die Einhal-
tung der Umweltgarantie aber auch
bei einem Blick auf das Volumen des
Anlage- und Kreditgeschifts. Denn
nur wenn die Kundeneinlagen auch
tatsdchlich in vollem Umfang in die
Finanzierung griiner Projekte fliefen
und nicht ,,anonym* am Kapitalmarkt
angelegt werden, kann die Umwelt-
garantie greifen.

Deckungsgrad iiber 119 Prozent

Die Umweltgarantie wird durch-
den Umweltgarantie-Deckungsgrad
bestétigt.

Zur Berechnung dieser Kenngrof3e
wird das Volumen aller Kundenkre-
dite ins Verhiltnis zu den Kunden-
einlagen gesetzt. Die Gesamtsumme
der ausgezahlten Kredite der Umwelt-

Anlagevolumen und Kreditinanspruchnahme in Mio. EUR
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Anlagevolumen

1.554,9

2012 2013

Kreditinanspruchnahme

Bank lag zum 31. Dezember 2015 bei
rund 2,3 Mrd. Euro, die Summe der
Kundeneinlagen bei rund 1,9 Mrd.
Euro. Im Verhéltnis ergeben sich
damit 119,6 Prozent. Diese Prozent-
zahl ist der Umweltgarantie-
Deckungsgrad. Weitere Finanzie-
rungsmittel stammen insbesondere
von der KfW.

Jeder bei der UmweltBank ange-
legte Euro flieft somit nachweisbar in
die Finanzierung von Okologischen
Projekten. Kundengelder nutzt die
UmweltBank nicht zu Spekulationen
am Finanzmarkt.

2.318,6

1.938,2

2014 2015



OKOLOGISCHE PRODUKTPOLITIK

Kriterien der Kreditvergabe

Umweltgarantie

Basis fiir die Umweltgarantie sind die
Positiv- und Ausschlusskriterien, die
fiir die komplette Geschiftstatigkeit
der UmweltBank Anwendung finden.
Die Kriterien wurden von Umwelt-
Bank und Umweltrat gemeinsam
festgelegt.

Positivkriterien:

= Energiesparmafinahmen

= regenerative Energiegewinnung

= dezentrale Energiegewinnung,
Blockheizkraft

= umweltfreundliches Bauen

= Okologische Landwirtschaft und
Forstwirtschaft

= Kreislaufwirtschaft, Recycling

= Schadstoffverringerung und
-beseitigung

= nachhaltige Wirtschaftsweise

Ausschlusskriterien:

= GroBkraftwerke (Braun-/Stein-
kohle, Atomenergie)

= Waffen oder Militérgiiter
(Produktion/Handel)

= umweltschidliche Produkte oder
Technologien (Produktion/Handel)

= Nichteinhaltung von Umweltauflagen

= Gentechnik in der Landwirtschaft

= unfaire Geschéftspraktiken, z.B.
Korruption, Menschenrechtsver-
letzungen

Doppelte Projektprifung

Mit Hilfe eines von der UmweltBank
entwickelten oOkologischen Ratings
sowie eines 0konomischen Scorings
erhélt jedes Engagement einen zwei-
stelligen Bonitétsschliissel, der die
gleichwertige 6konomische und 6ko-
logische Beurteilung eines finanzier-
ten Projektes widerspiegelt.

Okologisches Rating

Im Rahmen des 6kologischen Ratings
wird jedes Projekt nach seiner 6kolo-
gischen Qualitdt mit einer Note von
1 (6kologisch sehr fordernd) bis 5
(6kologisch schidlich) bewertet. So
hat die UmweltBank laufend einen
Uberblick iiber die Entwicklung des
Kreditportfolios und kann ihren Kun-
den garantieren, dass moglichst 6ko-
logisch hochwertige Projekte gefor-
dert werden.

Im Jahr 2015 waren 76,8 Prozent
der Kreditprojekte mit der hochsten
Note 1 (6kologisch sehr fordernd)
bewertet. 18,4 Prozent entfielen auf
die Note 2 (6kologisch fordernd), 2,1
Prozent auf die Note 3 (6kologisch
noch fordernd). Die Durchschnitts-
note des okologischen Ratings betrug
zum 31. Dezember 2015 fiir alle Kre-
ditprojekte 1,23 (Vorjahr: 1,23) und
blieb damit unveréindert.

Okonomisches Scoring

Die wirtschaftliche Kreditwiirdigkeit
wird von der UmweltBank mit Hil-
fe eines okonomischen Scorings auf
Basis eines Schulnotensystems mit
den Noten 1 bis 6 bewertet. Die durch-
schnittliche Bewertung der Kredit-
projekte mit einer Note von 2,04 (Vor-
jahr: 2,03) ergibt eine unverdndert
hohe 6konomische Bonitit des gesam-
ten Kundenkreditbestandes.

Ein o6konomisch sehr gut sowie
okologisch sehr fordernd bewertetes
Kreditprojekt erhélt somit den Boni-
tatsschliissel 11, ein 6konomisch gut
sowie Okologisch fordernd bewertetes
Projekt den Bonitétsschliissel 22 usw.

Bonitatsverteilung I 2 3 4 5 6

nach dkonomischem und dkonomisch dkonomisch dkonomisch dkonomisch okonomisch teilwert- ~ dkonomisch iiberwie- Summe
dkologischem Rating sehr gut gut befriedigend  anmerkungsbedilrftig berichtigt gend wertberichtigt dkologisch
in %

| - ﬁkologisch sehr fordernd 19,35 42,00 14,31 0,88 0,08 0,17 16,19
2 - Okologisch fordernd 331 9,07 512 0,30 0,1 0,38 18,39
3 - Okologisch noch fordernd 0,69 0,50 0,52 0,18 0,00 0,18 2,07
4 - Okologisch neutral 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5 - Okologisch schadlich 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe konomisch 123,35 51,57 20,05 1,36 0,19 0,73

Vereinfachte Darstellung ohne z. B. Kontoiiberziehungen.

=72 UmweltBank



OKOLOGISCHE PRODUKTPOLITIK

Geforderte Kreditprojekte

Transparentes Kreditportfolio
Die UmweltBank ist eine transpa-
rente Bank. Sie legt offen, in welche
Branchen und Projekte sie investiert.
Auskunft tiber die Struktur des Kre-
ditgeschéfts gibt das Kreditportfo-
lio. Es zeigt, dass die UmweltBank
die Umweltgarantie fiir alle Kunden-
einlagen einhilt.

Weiteres Wachstum im 6kologi-
schen Kreditgeschift

Die UmweltBank forderte seit Griin-
dung deutschlandweit insgesamt
21.503 Umweltprojekte. Allein 499
wurden im vergangenen Jahr neu
finanziert, was einer Steigerung von
2,5 Prozent entspricht. Die Ermitt-
lung der Projektanzahl wurde ange-
passt, um eine dauerhaft transpa-
rente Darstellung zu gewihrleisten.
Es wird nunmehr die Gesamtzahl
aller durch die UmweltBank seit
Bankgriindung geforderter Projek-
te bei der Zidhlung beriicksichtigt,
da diese weiterhin nachhaltig zum
Umweltschutz beitragen.

Das Kreditzusagevolumen stieg
im vergangenen Jahr um 11,2 Prozent
auf rund 2,5 Milliarden Euro.

Generell ist die Tendenz zu beob-
achten, dass die Volumina der finan-
zierten Projekte immer weiter anstei-
gen. So stieg der Durchschnittsbetrag
aller ausgereichten Kredite von
151.000 Euro im Jahr 2014 auf nun-
mehr 176.000 Euro.

Photovoltaik weiterhin groBter
Finanzierungsbereich

Satzungsgemil} vergibt die Umwelt-
Bank Kredite nur an 6kologisch sinn-
volle Projekte.

Die Grafik ,,Struktur Kreditge-
schift nach Branchen und Volumen*
zeigt, dass Solarprojekte mit 37,1 Pro-
zent des Kreditvolumens erneut den
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Struktur Kreditgeschaft nach Branchen und Volumen
Gesamtvolumen: 2,418 (2,246) Mrd. EUR, Volumen in Prozent, zum 31.12.2015 (31.12.2014)

l

L37,I (39,0

095 (25,

grofften Finanzierungsbereich aus-
machten. Der Anteil der Solarfinanzie-
rungen nahm demnach im Vergleich
zum Vorjahr nochmals leicht ab.

Der Anteil 6kologischer Baufinan-
zierungen lag bei 29,6 Prozent, an drit-
ter Stelle folgten Wind- und Wasser-
kraftprojekte mit 29,5 Prozent. Dieser
Bereich ist im Geschiftsjahr 2015 am
starksten gewachsen, im Vorjahr betrug
der Anteil noch 25,2 Prozent. Die
finanzierten Biomasse / Biogas-Pro-
jekte sowie die Projekte aus dem
Bereich der okologischen Landwirt-
schaft trugen mit 3,8 Prozent zum
Gesamtkreditvolumen bei.

Exemplarisch stellen wir Thnen auf
den Folgeseiten vier Projekte aus den
Bereichen Nahwirmenetz, okologi-
sches und soziales Bauen, Photovoltaik
und Windkraft vor.

Ausblick in die Zukunft

Die Expertengremien der Umwelt-
Bank, Umweltrat und Umweltbei-
rat, begleiten die weitere Entwick-
lung der Projektpriifung. So wurde bei
der letzten Sitzung des Umweltbeira-
tes durch Hans-Josef Fell, Miturheber
des Erneuerbare-Energien-Gesetzes,
eine interessante Vision vorgestellt:

Sonnenenergie

)
29,6 (31,1) okologisches Bauen
52)  Wind- und Wasserkraft
38 (47) Biomasse / Biogas /

okol. Landwirtschaft u.a.

der ausschlieBliche Bau von Plus-
Energiehdusern. Diese Gebédude sind
energetisch vollkommen autark, da
sie mehr Strom und Wirme aus rege-
nerativen Quellen erzeugen, als sie
selbst verbrauchen. Er regte daher
eine Anderung bei der Bewertung
der Bauvorhaben durch die Umwelt-
Bank an. Bisher wird hier nur die
Energiebilanz des Gebiudes beachtet.
Nach Meinung von Herrn Fell wire
es von groferer Relevanz, die 6kolo-
gische Auswahl der Baustoffe sowie
die CO2-Gesamtbilanz zu betrachten.

Okologisches Bauen bedeutet
auch immer soziales Bauen. Das zeigt
sich beispielsweise beim Baugruppen-
projekt der Gesellschaft ,,Wohnen am
Weillensee, welches die Umwelt-
Bank in Berlin mitfinanziert hat.
Durch das Baugruppenmodell lassen
sich bereits in der Bauphase Kosten
sparen. Durch die deutlich niedrigeren
Betriebskosten wird auf lange Sicht
auch das Wohnen giinstiger.

Unsere begleitenden Experten aus
den Gremien sind ausgewiesene Fach-
leute und tragen mit ihrem Wissen
aktiv zur weiteren Entwicklung der
UmweltBank bei.



KREDITBEISPIEL NAHWARMENETZ

Energiewende in Eschenfelden

Schornsteine ohne Rauch

In Sachen Energieversorgung machen
die Bewohner von Eschenfelden,
einem Ortsteil von Hirschbach in
der Oberpfalz, Nigel mit Kopfen.
Im Verlauf des Jahres haben sie 60
veraltete und somit ineffiziente Hei-
zungen abgeschaltet. Stattdessen
setzt die Gemeinde auf nachhalti-
ge Wirme, erzeugt aus einer eigens
gebauten Energiezentrale. Die Vertei-
lung erfolgt iiber ein ebenfalls neues
Nahwirmenetz. Betreiber und Kre-
ditnehmer ist die ,,Energie Eschen-
felden GmbH*. Die UmweltBank hat
die Anlage mit Blockheizkraftwerk
und Holzpelletsvergaser sowie das
Nahwirmenetz mit inzwischen 3.500
Metern Lénge mitfinanziert.

Im Herzen von Eschenfelden

Auf den ersten Blick ist die Energie-
zentrale unscheinbar. Das Gebidude
ist klein und hat keine Fenster, die
den Blick auf die Anlage im Inneren
freigeben. Doch der Bau steht zurecht
zwischen Rathaus und Kindergar-
ten im Herzen von Eschenfelden.
Denn hinter den Mauern befindet sich
ein Blockheizkraftwerk (BHKW) mit
einer thermischen Leistung von 270
Kilowatt und einer elektrischen Leis-
tung von 180 Kilowatt. Die Anlage
umfasst neben dem Blockheizkraft-
werk zwei Spitzenlast-/Reservekes-
sel, zwei Pufferspeicher, die Steuer-
und Regelungstechnik sowie einen
Holzvergaser.

Blockheizkraftwerke erzeugen,
im Gegensatz zu anderen Heizungs-
anlagen, gleichzeitig Wirme und
elektrischen Strom. Diese Kombina-
tion wird auch ,,Kraft-Warme-Kopp-
lung® genannt. Einfach ausgedriickt,
besteht das BHKW aus einem Ver-
brennungsmotor, der iiber einen
Generator Strom erzeugt und zudem
Wirme produziert.

Die Beteiligten

Helmut Wendler, der Geschiftsfiihrer
der Energie Eschenfelden GmbH ist
mit seiner Firma CTWe, die das Pro-
jekt geplant und umgesetzt hat, auch
direkt daran beteiligt. Weitere Gesell-
schafter sind die Gemeinde Hirschbach
und die ortsanséssige Linn High Therm
GmbH, die mit rund einem Fiinftel der
erzeugten Wirmemenge gleichzeitig
auch grofiter Abnehmer ist.

Die UmweltBank forderte den
Hauptteil des Projekts. Ein Bestand-
teil der Finanzierung sind auch
staatliche Zuschiisse, etwa vom
Bundesamt fiir Wirtschaft und Aus-

Projektdetails im Uberblick

= Standort: Hirschbach-Eschenfelden

= Die UmweltBank finanzierte den Bau einer
Energiezentrale mit Blockheizkraftwerk,
Holzpelletsvergaser und Nahwéirmenetz

= Das Rohrsystem umfasst inzwischen 3,5
Kilometer Lange und hat 60 Anschliisse

fuhrkontrolle (BAFA) und vom
Technologie- und Forderzentrum
Bayern (TFZ).

Ein Vorzeigeprojekt

Die Energiezentrale gilt als Vor-
zeigeprojekt, denn rein rechnerisch
ist die Gemeinde jetzt energetisch
autark. Im Vergleich zur konventio-
nellen Energieversorgung verbrau-
chen die Eschenfelder nur noch circa
60 Prozent des Brennstoffs. Das Pro-
jekt ist ein ideales Beispiel fiir eine
gelungene Energiewende mit best-
moglicher Ausnutzung von Energie-
ressourcen.

srs UmweltBank



KREDITBEISPIEL OKOLOGISCHES UND SOZIALES BAUEN

Bezahlbaren Wohnraum schatfen

Alternatives Wohnkonzept

Die Nachfrage nach alternativen
Wohnkonzepten hat in den letz-
ten Jahren stetig zugenommen. Die
UmweltBank hat in der Niirnberger
Marthastrafle eine barrierefreie und
nach neuesten okologischen Standards
gebaute Wohnanlage finanziert. Das
Wohnprojekt der WIN GmbH bietet
Platz fiir Menschen aller Altersgrup-
pen. Die Bewohner eint der gemein-
same Wunsch, nachbarschaftlich und
solidarisch wie in einer Grofifamilie
zusammen zu leben.

Die WIN GmbH hat im Jahr 2012
das 7.600 m? groBe Grundstiick im
Osten Niirnbergs erworben, das vormals
industriell genutzt wurde. Die Umwelt-
Bank finanzierte den Bau von 62 Woh-
nungen, einer Kindertagesstitte, einem
Café sowie vier Gewerbeeinheiten.

Okologisch und sozial

Die Wohnanlage entspricht einem KfW
Effizienzhaus 55 und erfiillt somit hohe
Energiestandards. Okologisch bauen
heifit auch sozial bauen. Der hohe 6ko-
logische Standard der Anlage spart
Ressourcen und ermoglicht giinstige
Warmmieten. Die eingebaute solarther-
mische Anlage erzeugt beispielsweise
das Warmwasser. Um auch Mieter mit
geringem Einkommen in die Wohnge-
meinschaft aufnehmen zu konnen, wer-
den zudem 17 der 62 Wohnungen vom
Land Bayern finanziell gefordert. Auch
die Miete der restlichen Wohnungen
ist deutlich unter Marktniveau und
deckt lediglich die Bewirtschaftungs-
kosten und den Kapitaldienst. Die
gesamte Anlage wurde barrierefrei
gebaut, sodass in jedem Stockwerk
senioren- und behindertengerechtes
Wohnen méglich ist.

Die Mieter

Die zukiinftigen Bewohner beteilig-
ten sich von Anfang an am Planungs-
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prozess des Wohnprojekts. Bereits
bei der Grundstiickssuche und -aus-
wahl wurden sie mit einbezogen.
Die Wohngemeinschaft ist eine bun-
te Mischung aus Familien mit Kin-
dern, Alleinerziehenden, Paaren und
Alleinstehenden aller Altersgruppen
und Nationalitidten. Den Initiatoren
war es wichtig, dass mindestens ein
Fiinftel aller Mieter Menschen mit
Migrationshintergrund sind.

Solidarisches Konzept

Fiir die Bewohner gibt es Gemein-
schaftsraume, die sie als Treffpunkte
nutzen. Dariiber hinaus dienen groBzii-

Projektdetails im Uberblick

= Standort: Niirnberg, Stadtteil Mogeldorf

= Die UmweltBank finanzierte den Neubau
einer Wohnanlage

= Das Bauprojekt umfasst 3.700 m? Wohn-
fliche auf 7.600 m? Gelinde

= Seit Juni 2014 vollstindig bezogen

gig angelegte Griinflichen als Begeg-
nungsplétze. Einmal im Monat kommen
alle Bewohner zusammen und bespre-
chen die fiir die gesamte Wohnanlage
wichtigen Themen. Ein weiterer belieb-
ter Treffpunkt ist das Marthacafé. Betrie-
ben wird dieses vom Verein ,,Alle wir-
ken zusammen e.V.“, dessen Mitglieder
fast ausschlieflich Mieter der Wohn-
anlage sind. Bediirftige bekommen
im Marthacafé mit dem sogenannten
Martha-Taler, der von anderen Kunden
gespendet wird, kostenlos Lebensmit-
tel und Getridnke. Die UmweltBank
unterstiitzte das gemeinniitzige Pro-
jekt Marthacafé mit 1.000 Euro.




KREDITBEISPIEL PHOTOVOLTAIK

Mehr Power durch Repowering

Investition in leistungsstarke
Module

Seit Herbst vergangenen Jahres spei-
sen 31.316 Photovoltaikmodule auf
einer gepachteten Flache in Eiche, im
Berliner Stadtteil Ahrensfelde, jahr-
lich rund 8 Millionen Kilowattstunden
griinen Strom ins offentliche Netz ein.
Betreiber und Bauherr des 6 Mega-
watt-Peak (MWp) Repowering-Projekts
sowie der neu errichteten 2 MWp Pho-
tovoltaikanlage ist die green energy sys-
tems Eiche GmbH & Co. KG. Die
UmweltBank hat das Projekt finanziert.

Der Solarpark ist ein eigenstandiger
Teil eines leistungsstarken 26 MWp
Freiflichenparks. Das Gesamtprojekt ist
auf einer rund 73 Hektar grofen Flache
der ehemaligen Klédrschlammtrock-
nungsanlage der Berliner Wasserbetrie-
be gebaut worden. Bevor die Arbeiten
am Solarpark begannen, mussten 28
Klarschlammbecken abgerissen und
entsorgt werden. Fiir eine normale
Wohnbebauung war das Grundstiick
auch nach der Sanierung nicht geeignet.

Repowering — die Vorteile

Das Repowering der 6 MWp Diinn-
schichtanlage ist nach fiinf Jah-
ren Betrieb notig geworden, weil der
Solarpark aufgrund technischer Mén-
gel massiv an Leistung verloren hat.
Die abgebauten Module werden fach-
gerecht entsorgt oder verkauft und
somit weiter genutzt. Wenn Minder-
ertrige wegen fehlerhafter Anlagen-
komponenten auftreten, ist es immer
sinnvoll, tiber ein Repowering nach-
zudenken.

Auf kristalline Technik umgestellt

Durch die Umstellung von Diinn-
schichtmodulen auf kristalline Tech-
nik ist die erzeugte Strommenge
gesteigert und der Fldachenverbrauch
um rund 50 Prozent reduziert worden.
Dabei wurden lediglich die Module

getauscht, die vorhandenen Zentral-
wechselrichter der 6 MWp Anlage
konnten iibernommen werden.

Ein Teil dieser freigewordenen Fli-
che wurde zur Errichtung einer zusétz-
lichen 2-MWp-Anlage verwendet.

Mit dem Strom der Gesamtanlage
konnen rund 2.450 Durchschnitts-
haushalte ein ganzes Jahr lang mit
elektrischer Energie versorgt werden.

Interessant fiir Investoren

Da in den Boomjahren der Photovol-
taik auch Module mit schlechter Qua-
litat auf den Markt kamen, steigt die
Nachfrage nach Sanierungen.

Projektdetails im Uberblick

= Standort: Ahrensfelde (Eiche) bei Berlin

= Die UmweltBank finanzierte das Repowering einer

Freiflachen-Photovoltaikanlage mit 6 MWp sowie

die Neuerrichtung einer 2 MWp Photovoltaikanlage

= Erzeugung von jahrlich rund 8 Millionen Kilowatt-
stunden griinem Strom, das entspricht einer jahr-

lichen CO-Ersparnis von 4.552 Tonnen

Die aktuelle Niedrigzinsphase
und die deutlich gesunkenen Modul-
preise machen es fiir Investoren aktu-
ell interessant, in Parks mit schadhaf-
ten Modulen zu investieren. Zum
einen steigt durch die Renovierung
die erzeugte Strommenge und zum
anderen gilt die urspriinglich verein-
barte Einspeisevergiitung, die bei
erstmaliger Inbetriebnahme des Pro-
jektes hoher war als aktuell.

Zu beachten ist hierbei jedoch,
dass die Modulleistung der neuen
Anlage nach dem Repowering die
urspriingliche Leistung der defekten
Module nicht iibersteigen darf.

srs UmweltBank



KREDITBEISPIEL WINDKRAFT

Windenergie 1n Biirgerhand

Windkraft in Bayern

Innerhalb von zwolf Monaten ist auf
einer Anhohe nordlich von Lonner-
stadt in Mittelfranken ein neuer Biir-
gerwindpark entstanden. 249 Anwoh-
ner haben die Chance genutzt und
zusammen mit der UmweltBank das
20-Mio.-Euro-Projekt ermoglicht.

Die Landschaft rund um Lonner-
stadt gilt als typisch fiir Mittelfran-
ken. Wiesen, Wald und Hiigel soweit
das Auge reicht. Windkraftanlagen
sind hier nur vereinzelt zu finden.
Doch dank neuester Technik arbeiten
die Anlagen auch an Binnenstand-
orten im Siiden Deutschlands wirt-
schaftlich. Ein Beispiel ist der Biir-
gerwindpark Lonnerstadt, der rein
rechnerisch geniigend Strom liefert,
um den jdhrlichen Bedarf der Biirger
von Lonnerstadt und der benachbar-
ten Kleinstadt Hochstadt/Aisch mit
rund 6.800 Haushalten zu decken.
Seit Anfang des Jahres sind die fiinf
Windréder nun in Betrieb und sollen
jahrlich rund 25 Mio. Kilowattstun-
den griinen Strom ins oOffentliche
Netz einspeisen.

Das Projekt

Die Wust-Wind & Sonne GmbH &
Co. KG aus Markt Erlbach hat den
Biirgerwindpark entwickelt. Das

Projektdetails im Uberblick

= Standort: Lonnerstadt in Mittelfranken

= Die UmweltBank finanzierte den Bau von
fiinf Windenergieanlagen mit einer Leistung
von je 2,4 MW

= Die Anlagen des Typs Nordex N117/2400
wurden speziell fiir Binnenstandorte
entwickelt
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Biiro hat viel Erfahrung, so realisierte
es bereits 18 Biirgerwind- und Solar-
projekte, zwei davon in Zusammen-
arbeit mit der UmweltBank. Die Nor-
dex-Anlagen N117/2400 mit einer
Nennleistung von 2.4 Megawatt sind
wegen der besonderen Konstruk-
tionsweise fiir Standorte im Binnen-
land préadestiniert. Der Durchmesser
der Rotoren, die sogenannte Erntefla-
che, betridgt 117 Meter. Ein weiteres
Plus fiir den Windfang ist die GroBe:
Mit einer Nabenhohe von 141 Metern
sind die Anlagen im sogenannten
konstanten Windfeld angekommen.
Dort gibt es keine Hindernisse fiir

den Luftstrom und herrschende Win-
de sind stets erreichbar.

Die Biirgerbeteiligung

Natiirlich soll sich die Investition
von mindestens 5.000 Euro fiir jeden
beteiligten Lonnerstddter auch lohnen.
Aber es ist ganz klar, dass es ihnen
nicht nur ums Geld geht. Die Beteilig-
ten stehen hinter dem Biirgerwindpark
und wollen vielmehr beweisen, dass
sich Umweltschutz lohnt.

Heute wére ohne das Einverstind-
nis der Biirger der Bau eines solchen
Windparks in Bayern nur noch schwer
realisierbar. Denn seit die bayerische
Landesregierung die sogenannte
,10H-Regelung* eingefiihrt hat, sind
nur noch sehr wenige Flachen fiir
potenzielle Windridder vorhanden.
Die Regelung legt fest, dass der Min-
destabstand vom 10-fachen der Hohe
der Windkraftanlagen zu Wohngebéu-
den eingehalten werden muss. Eine
Ausnahme: Die Abstandsregelung
gilt nicht, wenn die Anwohner mit der
Errichtung des geplanten Windparks
einverstanden sind.



OKOLOGISCHE PRODUKTPOLITIK

Bewertung der Liquiditatsreserve

Mehrfach gepriifte
Liquiditatsreserve

Die Liquiditétsreserve der Umwelt-
Bank dient sowohl zur Einhaltung der
gesetzlichen Liquiditdtsvorschriften
fiir Banken, als auch nach kaufmén-
nischen Vorsichtsprinzipien zur jeder-
zeitigen Riickzahlung von Kundenein-
lagen und zur Auszahlung von offenen
Kreditzusagen.

Jederzeitige Zahlungsbereitschaft

Die vollumfiangliche Zahlungsbereit-
schaft der UmweltBank war auf-
grund einer guten Liquiditdtslage im
Geschiftsjahr 2015 jederzeit gege-
ben. Der aufsichtsrechtliche Liqui-
ditdtsgrundsatz wurde stets {iiber-
troffen. Das Liquidititsrisiko wird
deshalb auch fiir die Zukunft als
gering eingeschétzt.

Fiir das Liquiditdtsmanagement
unterhielt die UmweltBank zum
31. Dezember 2015 Guthaben bei der
deutschen Bundesbank (33,2 Mio.
Euro), Tages- und Termingelder bei
offentlich-rechtlichen oder genossen-
schaftlichen Zentralbanken (180
Mio. Euro) sowie insbesondere
Pfandbriefe und Schuldverschreibun-
gen Offentlicher Emittenten oder
Banken (269,5 Mio. Euro).

Ausschlusskriterien als Grundlage

Fir die als ,,Depot A*“ bezeichnete
Liquiditatsreserve ist die Einhaltung
der Ausschlusskriterien der Umwelt-
Bank Bedingung. Die Emittenten wer-
den im Hinblick auf diese Ausschluss-
kriterien untersucht, wobei eine
5%-Umsatz- bzw. Anteilsgrenze zu
beachten ist. Liegt ein Versto3 gegen
die Kriterien vor, fallen die Emitten-
ten aus dem Anlageuniversum.

Die Liquiditétsreserve wird jéhrlich
von drei externen und unabhingi-
gen Rating-Agenturen iberpriift.
Dafiir werden Kriterien der Bank um
die Ratingsystematik der jeweiligen
Agentur ergidnzt. Die Ergebnisse bil-
den die Basis fiir die Kontrolle durch
den Umweltrat.

Nachhaltigkeits-Rating

Das okologische Rating wurde zum
30. Juni 2015 von der Sustainalytics
GmbH (Frankfurt), der imug Bera-
tungsgesellschaft fiir sozial dkologi-
sche Innovationen GmbH (Hannover)
und der oekom research AG (Miin-
chen) vorgenommen.

SUSTAINALYTICS

Die Sustainalytics GmbH wen-
det neben dem Themenfeld Umwelt
auch Bewertungskriterien aus den
Bereichen Soziales (z.B. Mitarbei-
ter, Gesellschaftliches Engagement,
Lieferanten) und Governance (z.B.
Unternehmensethik) an und beriick-
sichtigt auch Kontroversen und Skan-
dale des Unternehmens. In die Unter-
suchung flieBen rund 100 Indikatoren
ein. Abschlieend erfolgt eine Bewer-
tung von 0 (keine Nachhaltigkeitsakti-
vitdten) bis 100 (umfassende Nachhal-
tigkeitsaktivititen).

>

Die imug GmbH bewertet bei Bankan-
leihen jeweils zwei Bereiche — die
Nachhaltigkeitsbemiihungen des Emit-
tenten sowie die Nachhaltigkeit der
zugrundeliegenden Sicherheit des
Wertpapiers. Die Kriterien umfassen
auch hier die Bereiche Umwelt, Sozi-
ales, Governance und kontroverse
Vorfille, bei Universalbanken zusétz-
lich auch Produkte. Eine Bewertung

erfolgt abschlieBend in vier Stufen
zwischen sehr positiv und negativ.

ekomresearch

Die oekom research AG beurteilt
Unternehmen anhand von iiber 100
branchenspezifisch ausgewihlten sozi-
alen und dkologischen Kriterien. Die
abschliefende Bewertung erfolgt auf
einer zwolfstufigen Skala von A+
(auBergewohnliche Leistungen) bis
D- (schwache Leistungen).

Weiterentwicklung der
Bewertungskriterien

Der Umweltrat setzte im Berichts-
jahr 2015 einen Schwerpunkt auf
die Uberarbeitung der okologischen
Bewertung des Anlageuniversums fiir
die Liquiditatsreserve (Depot A). Die
Bewertungskriterien bei Kapitalanla-
gen in Staatsanleihen und Kreditinsti-
tuten werden aktuell weiterentwickelt.
Umweltrat und ausgewihlte Okolo-
gische Ratingagenturen begleiten die
geplanten Mafinahmen.
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OKOLOGISCHE PRODUKTPOLITIK

Okologische Vermdgensberatung

Okologische Bewertung aller
Anlagemoglichkeiten

Ebenso wie im Kreditbereich fiihrt
die UmweltBank auch bei den Anla-
geprodukten eine doppelte Priifung
durch: Es erfolgt eine Bewertung aller
Anlagemoglichkeiten sowohl nach
den wirtschaftlichen Faktoren Ren-
dite, Sicherheit und Verfiigbarkeit als
auch nach dem okologischen Fak-
tor Nachhaltigkeit. Zur Darstellung
der okologischen Wertigkeit hat die
UmweltBank jedes Produkt entspre-
chend seiner Nachhaltigkeit auf einer
Skala von eins bis fiinf bewertet. Fiinf
Sterne (*****) stehen dabei fiir eine
optimale Nachhaltigkeit, wie in der
Grafik auf Seite 75 dargestellt. Dabei
wird der 6kologische Vorteil von Spar-
produkten oder direkten Kapitalanla-
gen in Umweltaktien und -anleihen,
Genussscheinen, Projekt-Anleihen
und geschlossenen Solar-, Wind- und
Biogasfonds gegentiber offenen Akti-
en- und Rentenfonds deutlich. Die
UmweltBank beobachtet seit Jahren
intensiv den Markt und wihlt aus-
schlieBlich geeignete Wertpapiere und
Umweltprojekte aus dem nachhaltigen
Anlageuniversum fiir das Angebot aus.

Umweltaktien

Die UmweltBank hat ausschlief3-
lich Aktien im Angebot, die sich
auf die Themen Okologie und
nachhaltiges Wirtschaften speziali-
siert haben. Diese Werte bilden den
von der UmweltBank entwickelten
UmweltBank-AktienIndex (UBAI),
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der am 30. September 2002 startete.
Als All-Share-Index spiegelt er die
Kursentwicklung des Umwelt Aktien-
marktes im deutschsprachigen Raum
wider. Folgende 18 Werte waren zum
Stichtag 31. Dezember 2015 im UBAI
enthalten: 2G Energy, ABO Invest,
ABO Wind, BDI-BioEnergy Inter-
national, Capital Stage, COLEXON
Energy, CropEnergies, Energieko-
ntor, EnviTec Biogas, KTG Agrar,
KTG Energie, Nordex, Phoenix Solar,
PNE Wind, SMA Solar Technology,
SolarWorld, UmweltBank, VERBIO
Vereinigte BioEnergie. Aufgrund der
Einstellung der Borsennotiz ist PET-
ROTEC im Jahr 2015 aus dem Index
ausgeschieden. Weiterhin schied die
Solar-Fabrik aufgrund Insolvenz im
vergangenen Jahr aus. Im Jahr 2015
verzeichnete der UBAI ein Plus von
69,04 (Vorjahr: minus 13,93 Pro-
zent). Im Borsenjahr 2015 haben sich
die Aussichten von Solar-, Wind-
und Biokraftstoftherstellern zum Teil
deutlich verbessert. Eine Vielzahl der
Unternehmen konnte aufgrund erfolg-
reich durchgefiihrter Restrukturie-
rungsmafinahmen und Kooperationen
mit Unternehmen aus der ,,0ld Eco-
nomy*“ wieder deutliche Wertzuwach-
se verzeichnen. An der Spitze der
Gewinner stehen im Jahr 2015 die
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG
(+ 440,91 Prozent), die SMA Solar
Technology AG (+ 247,05 Prozent)
sowie die Phoenix Solar AG (+170,90
Prozent). Auch die Aktionidre der
UmweltBank durften sich erneut iiber

einen deutlichen Wertzuwachs freuen.
Die Aktie der UmweltBank schloss
bei einem Kurs von 84,02 Euro, was
einem Plus von 67,49 Prozent (inkl.
Dividendenausschiittung von 1,30
Euro) entspricht. Somit haben Akti-
ondre der UmweltBank nunmehr seit
14 Jahren in Folge eine positive Wer-
tentwicklung auf Basis der einzel-
nen Kalenderjahre erzielen konnen.
Zu den wenigen Aktien, die im ver-
gangenen Jahr einen Wertverlust ver-
zeichnen mussten, gehoren die Solar-
World AG (-28,18 Prozent) sowie
die KTG Agrar SE (- 6,34 Prozent)
und die PNE Wind AG (- 5,88 Pro-
zent). Informationen zu den einzelnen
Umweltwerten und zur Entwicklung
des UBAI finden Sie im Internet unter
www.umweltbank.de.

Griine Unternehmensanleihen

Zum 31. Dezember 2015 konn-
ten Kunden der UmweltBank Anlei-
hen der folgenden Unternehmen im
UmweltPlus-Depot verwahren: e.n.o
energy GmbH, Energiekontor Finan-
zierungsdienste GmbH & Co. KG,
Energiekontor Finanzanlagen GmbH
& Co. KG, Energiekontor Finanzan-
lagen II GmbH & Co. KG, German
Pellets GmbH, KTG Agrar AG, KTG
Energie AG, Nordex SE und PNE
Wind AG. Die Emittenten miissen den
okologischen Kriterien geniigen, die
fiir die gesamte Geschéftstatigkeit der
UmweltBank als Mafistab gelten.



Umweltfonds

Umweltfonds sind naturgeméf nicht
genauso Okologisch wie direkte griine
Beteiligungen, Projekt-Anleihen und
Sparanlagen bei der UmweltBank.
Fondsmanager konzentrieren ihre
Investitionsaktivititen zur Risikobe-
grenzung auch auf grofle Werte (Blue
Chips), die iiberwiegend nicht zu den
explizit Okologisch wirtschaftenden
Unternehmen gehdren. Umweltfonds
konnen deshalb auch eher ,hellgrii-
ne“ Geldanlagen sein, abhidngig vom
Konzept. Umweltfonds haben aber
als chancenreiche und flexible Ergén-
zung zu anderen 6kologischen Invest-
ments auch ihren Platz in dem Port-
folio umweltbewusster Anleger. 2015
umfasste die Produktpalette folgende
Fonds: Okoworld Okovision Garant
20, JSS OekoFlex (EUR), Okoworld
Okovision Classic, Okoworld Gro-
wing Markets 2.0, JSS OekoSar Equi-
ty-Global, JSS Sustainable Equity-
Global, SEB OkoLux, Okoworld
OkoTrust, JSS Sustainable Portfolio
Balanced (EUR), SEB Green Bond
Fund und JSS Sustainable Bond EUR.

Okologische Genussrechte und
Projekt- Anleihen

Durch den Kauf von UmweltBank
Genussrechten sowie dem UmweltBank
CoCo-Bond konnen sich Anleger direkt
am Wachstum der griinen Bank, oder
mittels Projekt-Anleihen an Projekten
im Bereich der Erneuerbaren Energi-
en beteiligen. Projekt-Anleihen haben
eine feste, vom Unternehmensgewinn

OKOLOGISCHE PRODUKTPOLITIK

Nach- Rendite / Verfiig- Risiko-
haltigkeit Chance barkeit klasse
UmweltPluskonto 2.0.0.0.0 ¢ ++ +++++ 0
Wachstumsparen *hkkkk  +++ ++++ 0
UmweltSparbrief 2.0, 2.0.8.¢ +++ + 0
Rentenfonds * X +++ +++++ |-2
Garantiefonds 2.0, 8¢ +++ +++++ 1
Mischfonds 2. 0.0. ¢ +++ +++++ 1
Aktienfonds Khkkhkkhk  +++++ +++++ 3
Genussrechte der UmweltBank *hkkkk t++++ ++++ 3
Projekt-Anleihen *hkkkk ++++ ++++ 3
CoCo-Bond der UmweltBank *hkkkk ++++ ++++ 4
Aktie der UmweltBank KAk hkhkkhk +++++ +++++ 4
ausgewahlte Umweltaktien dokkkk  +++++  +H++++ 4
ausgewdhlte Unternehmensanleihen  kkkkk +++++ +++++ 4

unabhéingige Verzinsung fiir die gesam-
te Laufzeit, die in der Regel zehn Jahre
betrdgt. 2015 hat die UmweltBank 18
Projekt-Genussscheine und -Anleihen
im Zweitmarkt gehandelt. Neue Projekt-
Anleihen waren im vergangenen Jahr
nicht im Angebot.

Griine Versicherungen

Die UmweltBank bietet griine Versi-
cherungen an, deren Kapitalanlagen

im Unterschied zu herkémmlichen
Versicherungen 06kologisch orien-
tiert sind. Das Angebot 2015 umfass-
te die Riester Rente, die Basis-Rente
(Riirup-Rente), die Privatrente und
die Direktversicherung als Form der
betrieblichen Altersvorsorge sowie die
Berufsunfahigkeitsversicherung und
die Risikolebensversicherung.
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UMWELTBILANZ

Weniger CO:2 — gut fiir unsere Umwelt

Uber 21.500 Umweltprojekte
gefordert

Bereits seit Erscheinen des ersten
Geschiftsberichtes veroffentlicht die
UmweltBank ihre CO:-Bilanz, um
den Beitrag fiir die Umwelt greifbar
darzustellen. Bis Ende 2015 wur-
den insgesamt 21.503 Projekte durch
die griine Bank Deutschlands gefor-
dert. Mit jedem einzelnen Kredit
wird gemeinsam mit dem Kunden ein
positiver Umwelteffekt erzielt.

Die auf die Geschiftstitigkeit
der UmweltBank zuriickzufiihren-
den CO2-Einsparungen werden mit-
tels eines einfachen Verfahrens
berechnet. Dieses wurde mit dem
Umweltrat abgestimmt.

Zunichst werden die eingesparten
und regenerativ erzeugten Kilowatt-
stunden, die beispielsweise durch
den Bau eines Passivhauses oder
durch die Errichtung eines Wind-
parks entstanden sind, in einer Daten-
bank erfasst. Im Anschluss wird die-
se Summe mit einem spezifischen
Umrechnungsfaktor (Einheit = kg
CO2/kWh) multipliziert. Damit wird
der eingesparte CO2-Ausstol als
Gewichtseinheit berechnet.

Ein offizieller Umrechnungsfak-
tor des Umweltbundesamtes ermog-
licht die Ermittlung der CO2-Einspa-
rungen aus der Finanzierung von
Erneuerbare-Energien-Projekten. Fiir
das Jahr 2015 betrug der Umrech-
nungsfaktor ,,Strom-Mix* 569 g CO2/
kWh. Der verwendete Faktor ent-
spricht dem Stand des Jahres 2014
und dient der Berechnung der CO:-
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Einsparungen, die aus der Produktion
des regenerativ erzeugten Stroms
unserer finanzierten Kreditprojekte
resultieren. Der aktuelle Faktor fiir
das Jahr 2015 war zum Zeitpunkt der
Erstellung des Umweltberichtes noch
nicht verfiigbar.

Die Ermittlung der CO:-Einspa-
rung aus der energetischen Gebéu-
desanierung sowie dem energieeffizi-
enten Neubau erfolgt auf Basis der
aktuellen Energieeinsparverordnung
(EnEV). Bauvorhaben, die den Refe-
renzmafstab der EnEV unterschrei-
ten, werden bei der Ermittlung der
CO2-Einsparung beriicksichtigt und
entsprechend ihrer Einsparung aus-
gewiesen.

Um die Umweltentlastung fiir
Sanierungen an Bestandsgebéduden
zu erheben, wird ebenfalls auf die
aktuellen EnEV-Werte zuriickgegrif-
fen. Die Einsparung ergibt sich aus
der Differenz des fiir das Bestands-
gebdude angesetzten Durchschnitts-
wertes und dem jeweils giiltigen
EnEV-Wert.

CO»-Einsparung gestiegen

Die in 2015 finanzierten Kreditpro-
jekte haben gemeinsam 298.367 Ton-
nen CO2-Emissionen vermieden. Im
Vergleich zum Vorjahr konnte dieser
Wert erfreulicherweise wieder deut-
lich gesteigert werden. Hintergrund
ist hier ein Anstieg bei den Solar-
und Windkraft-Finanzierungen im
vergangenen Jahr.

Insgesamt konnte die CO2-Ein-
sparung um 12,8 Prozent auf nun-

mehr 3.065.631 Tonnen gesteigert
werden.

Weiterentwicklung der
Berechnung

Eine wesentliche Anderung in der
Ermittlung der CO»-Einsparung gab
es bei den Beteiligungen der Umwelt-
Bank. Deren Stromerzeugung wird nun
nicht mehr jdhrlich neu beriicksich-
tigt, sondern nur noch im ersten vol-
len Jahr einmalig in Ansatz gebracht.
Dieses Verfahren findet auch bei den
Kreditprojekten Verwendung, so dass
eine analoge Verwendung die Aus-
sagekraft der Statistik erhoht. Diese
Korrektur wurde riickwirkend bis zum
Geschiftsjahr 2008 vorgenommen.
Auch bei neuen Beteiligungen wird
dieses Verfahren kiinftig angewandt.
Die gesamte CO2-Bilanz wird im
Jahr 2016 im Rahmen einer Master-
Thesis einer vollstindigen Uber-
priifung und Uberarbeitung unter-
zogen. Der Umweltrat wird dieses
Projekt begleiten und unterstiitzen.

Betriebsékologie

Der Geschiftsbetrieb der Umwelt-
Bank verursacht unvermeidlich CO2-
Emissionen. Die Bank legt groBen
Wert darauf, diese Emissionen auf
dem bisher erreichten niedrigen
Niveau zu halten und — wo moglich
— weiter zu verringern. Die Doku-
mentation der gesamten Umweltein-
wirkungen aus dem Geschéftsbetrieb
stellt die Basis fiir die Erstellung der
CO:-Bilanz dar.



UMWELTBILANZ

3 9 1 MIO e Tonnen CO:-Ersparnis

Mit allen bis zum Jahresende 2015 finanzierten Kreditprojekten haben die
UmweltBank und ihre Kunden 3.065.631,7 Tonnen CO:2 eingespart.

Umweltkennzahlen Verinderung
2014 2015 w 2014
Basisdaten Einheit in %
Biironutzflache m? 3.456,5 3.659,5 + 59
Geschaftsverkehr
Geschaftsverkehr gesamt km 175.529,0 183.413,0 + 45
Bahn km 104.730,0 BLTT7,0 +1258
PKW ohne Elektro-PKW km 17.298,0 18.208,0 + 53
Elektro-PKW km 3.070,0 4.952,0 +613
Flug km 50.431,0 28.476,0 - 435
Geschaftsverkehr pro Mitarbeiter/-in km/MA 1.665,4 I.7174 + 31
Stromverbrauch
Stromverbrauch gesamt kWh 153.353,5 154.198,0 + 0,6
Stromverbrauch pro Mitarbeiter/-in kWh/MA 1.455,0 1.443,8 - 08
Heizenergieverbrauch
Heizenergieverbrauch gesamt kWh 365.581,3 325.014,1 - 1Ll
Heizenergieverbrauch pro Mitarbeiter/-in kWh/MA 34685 3.043,2 - 123
Papierverbrauch
Papierverbrauch gesamt t 4.8 33,2 - 223
Papierverbrauch bezogen auf Kundenzahl kg / Kunde 0,37 0,29 =219
Papierverbrauch bezogen auf Bilanzsumme kg / Mio. EUR 16,5 12,0 - 26,9
Papierverbrauch bezogen auf Mitarbeiter/-innen kg/MA 405,8 3111 -133
Wasserverbrauch
Wasserverbrauch gesamt m’ 1.617,0 1.401,2 - 133
Wasserverbrauch pro Mitarbeiter/-in | /MA pro Tag 614 52,5 - 145
Abfallaufkommen
Abfallaufkommen gesamt kg 6.327,2 6.312,7 - 02
Abfallaufkommen pro Mitarbeiter/-in kg /MA 60,0 59,1 - 15
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C0:-Einsparung Veranderung
Einheit t 02 2014 2015 u 2014
in %
Bestands-Kreditprojekte 2.456.196,6 1.761.264,5 + 12
Neu finanzierte Kreditprojekte und Beteiligungen
- Projektfinanzierung | 206.580,3 133.573,8 + 13
- Projektfinanzierung 2 20.636,1 64.239,7 + 213
- Privater Hausbau und Altbausanierung 623,71 553,1 12
- eigene Stromerzeugung aus Beteiligungen - -
Iwischensumme Kreditprojekte 262.434,0 198.367,2 + 131
Summe C0:-Einsparung 1.718.630,7 3.065.631,7 + 128

Zu den wesentlichen Umweltein-
wirkungen zédhlen insbesondere der
Dienstreiseverkehr sowie der Ver-
brauch von elektrischem Strom,
Heizenergie und Papier. Aber auch
andere Kennzahlen wie z.B. das
Abfallaufkommen und der Wasser-
verbrauch werden der Vollstiandigkeit
halber einbezogen, auch wenn diese
Daten in erster Linie fiir Industriebe-
triebe relevant sind. Durch die regel-
miBige Erhebung der Daten wird
dokumentiert, wie die Mitarbeiter die
Umwelt bei ihrer tdglichen Arbeit
beeinflussen. Weiterhin zeigt sich, an
welchen Stellen Optimierungspoten-
ziale bestehen.

Berechnungsfaktoren

Die eigenen durch den Geschifts-
betrieb verursachten Emissionen
werden mit aktuellen Umrechnungs-
faktoren, je nach Entstehungsart
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der Emission, berechnet. So werden
z.B. die CO2-Emissionen aus dem
Geschiftsverkehr fiir jeden Verkehrs-
trager getrennt ermittelt und dann
addiert ausgewiesen.

Die Bahnfahrten werden mittler-
weile konsequent iiber das Firmen-
kundenportal der Deutschen Bahn
gebucht. Fiir alle diese Fahrten garan-
tiert die Bahn die Abwicklung mit
Okostrom, der COz-neutral ist. Die
CO2-Emissionen fiir die unvermeid-
baren Flugreisen werden durch das
Reisebiiro der UmweltBank mitge-
teilt, gleiches gilt fiir die Nutzung
von Mietwagen.

Das Biirogebdude Emilienstral3e
wird mit Gas beheizt. Der Umrech-
nungsfaktor fiir die entstandenen
CO:z-Emissionen aus dem Heiz-
energiebedarf betrdgt weiterhin
200 g CO2/kWh. Fiir die Beheizung
der Biiros im Gebdude Laufertor-

graben fillt kein CO: an, da die
Fernwiarme ein Abfallprodukt der
Stromerzeugung des regionalen
Energieversorgers ist.

Das gesetzlich vorgeschriebene
Energieaudit wurde bei der Umwelt-
Bank im November/Dezember
2015 vom TUV Siid durchgefiihrt.
Es gab einige Vorschldge durch den
Auditor, wie der insgesamt geringe
Energieverbrauch der UmweltBank
weiter optimiert werden kann. Dies
wird in den kommenden Jahren auf-
gegriffen und soweit als moglich
umgesetzt.

Fir die durch den Papierver-
brauch anfallenden CO2-Emissionen
wird der aktuelle Umrechnungsfaktor
des Papierlieferanten Lenzing heran-
gezogen. Dieser betrdgt 0,189 kg
CO2 pro kg Papier fiir Produktion
und Transport.



UMWELTBILANZ

5 5 3 ° 5 kg COz-Ersparnis je Aktie

Umgerechnet auf eine Aktie entspricht die Netto-COz-Einsparung aus allen bis
zum Jahresende 2015 finanzierten Kreditprojekten einer 6kologischen Dividende
von 553,5 kg eingespartem COsa.

Unter den genannten Berechnungsfaktoren ergeben sich aus den Umweltkennzahlen folgende CO2-Emissionswerte:

C0:-Emission Veranderung
Einheit t €02 2014 2015 w 2014
%
Geschaftsverkehr
- Bahn 45 1,9 - 51,8
- Pkw 1) 23 + 45
- Flug I,7 9,2 - 214
Iwischensumme Geschéftsverkehr 18,4 13,4 - 212
Gebaudenutzung
- Heizung 24,6 26,9 + 93
- Okostrom 0,0 0,0
Iwischensumme Gebaudenutzung 24,6 26,9 + 93
Papierverbrauch (bis 2012)
Papierverbrauch (aktueller Umrechnungsfaktor) 8,1 6,3 - 123
Summe C02-Emissionen 511 46,6 - 88
(02-Emissionen pro Mitarbeiter/-in kg 4847 436,1 - 10,0
C0:-Gesamtrechnung Veranderung
Einheit t €02 2014 2015 w 2014
%
Summe C02-Einsparung 2.718.630,7 3.065.631,7 + 12,8
Summe C02-Emissionen (abziiglich) 51,1 46,6 - 88
Netto-C0:-Einsparung 2.718.579,6 3.065.585,1 + (2,8
Okologische Dividende pro Aktie Veranderung
Einheit kg €02 2014 2015 w 2014
%
(02-Ersparnis pro Aktie 490,9 553,5 + 128

srs UmweltBank
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Geringer Anstieg der Dienst-
reisen — dennoch deutlich
weniger COz

Es gehdrt zur Philosophie der
UmweltBank, den Geschiftsverkehr
so umweltfreundlich wie moglich zu
gestalten. Daher steht bei der Pla-
nung von Dienstreisen zunédchst die
Moglichkeit des schienengebunde-
nen Fern- und Nahverkehrs im Vor-
dergrund, bevor andere Reisemittel
eingesetzt werden. Die CO:-Bilanz
beinhaltet alle Geschiftsreisen der
Mitarbeiter, mit Ausnahme der Fort-
bildungsreise sowie der Reisen des
Aufsichts-, Umwelt- sowie Umwelt-
beirates.

Im Jahr 2015 fiihrten die Mit-
arbeiter der UmweltBank insgesamt
mehr Dienstreisen durch als im
Jahr zuvor. Die Mitarbeiter legten
183.413 km zuriick — 4,5 Prozent
mehr als im Vorjahr. Eine erhebliche
Verschiebung gab es bei den genutz-
ten Verkehrsmitteln.

Der tiiberwiegende Anteil der
Dienstreisen (71,9 Prozent) erfolgte
weiterhin mit der Deutschen Bahn.
Die mit dem Flugzeug zuriickgelegte
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Strecke sank im Vergleich zum Vor-
jahr deutlich um 21.955 km auf nun-
mehr 28.476 km, ein Riickgang von
43,5 Prozent.

In einigen Fallen nutzen die Mit-
arbeiter auch einen PKW — z.B. als
Transportfahrzeug fiir Messen. Die
damit zuriickgelegten Kilometer
stiegen im Vergleich zum Vorjahr
geringfiigig auf 18.208 km. Der pro-
zentuale Anteil der PKW-Reisen am
gesamten Dienstreiseverkehr ist
dennoch auf knapp unter 10 Prozent
gesunken.

Im Niirnberger Stadtverkehr sowie
in der ndheren Umgebung stehen zwei
Elektrofahrzeuge als Dienstwagen zur
Verfiigung. Die Batterien der Elektro-
autos werden mit CO:2-neutralem
Strom aus der firmeneigenen Solar-
tankstelle gespeist.

Konstanter Verbrauch von
Okostrom

Die UmweltBank bezieht fiir den
gesamten Geschéftsbetrieb an den
Standorten Laufertorgraben 6 und
Emilienstral3e 3 CO2-neutralen zerti-
fizierten Okostrom. Der Gesamtver-

brauch 2015 blieb mit 154.198 kWh
(+ 0,6 Prozent gegeniiber dem Vor-
jahr) nahezu konstant. Der Stromver-
brauch pro Mitarbeiter sank um 0,8
Prozent auf 1.443,8 kWh.

Verbrauch von Heizenergie
gesunken

Der Verbrauch von Heizenergie
sank iiber beide Biirostandorte im
Jahr 2015 um 11 Prozent auf insge-
samt 325.014,1 kWh. Dies ist in ers-
ter Linie durch die Korrektur eines
Umrechnungsfaktors zu erkléren,
mit dem der Heildampfverbrauch
im Laufertorgraben in kWh Heiz-
energie umgerechnet wird. Der um
rund 30 Prozent niedrigere Faktor
wurde uns im Rahmen des Energie-
Audits bekannt gegeben und sofort
zur Anwendung gebracht.

Weniger Papierverbrauch

Die UmweltBank setzt in Threr Kunden-
kommunikation weiterhin vermehrt
auf das Internet und den E-Mail-Ver-
kehr. Dennoch sind Papier, Broschiiren
und Formulare fiir den Geschiftsalltag
einer Bank unverzichtbar.



Der Papierverbrauch der Umwelt-
Bank sank 2015 um 22,3 Prozent auf
33,2 Tonnen (Vorjahr: 42,8 Tonnen).
Dies ist vor allem darauf zuriickzufiih-
ren, dass in der ersten Jahreshilfte
2015 die Marketingmafnahmen deut-
lich reduziert waren. Ein weiterer Fak-
tor ist der Ausbau des elektronischen
Versands von Kundeninformationen,
der weiter gesteigert werden soll.

Fiir die Produktion von Drucksa-
chen wird ausschlieflich 100 Prozent
Recyclingpapier ohne optische Auf-
heller verwendet. Das Papier enthilt
keine gesundheitsschiadlichen Stoffe
und ist mit dem Umweltsiegel ,,Blau-
er Engel” gekennzeichnet.

Auch bei den Druckprozessen legt
die UmweltBank Wert darauf, dass
die Belastung von Luft und Wasser
sowie weitere Umwelteinfliisse so
gering wie moglich gehalten werden.
Diese Voraussetzungen erfiillt ein
okologisches Druckunternehmen, das
nach den EMAS-Richtlinien sowie
den FSC- und PEFC-Standards fiir
Druckerzeugnisse zertifiziert ist und
ausschliefflich mit mineraldlfreien
Oko-Druckfarben druckt.

UMWELTBILANZ

22,3 %
° 0 weniger Papierverbrauch

Der Papierverbrauch der UmweltBank reduzierte sich 2015 um 22,3 Prozent

gegeniiber dem Vorjahr.

Sonstige Kennzahlen

Der Verbrauch von Trinkwasser sank
im abgelaufenen Geschéftsjahr um
rund 216 m? auf 1.401 m’.

Das Abfallaufkommen wird ver-
mindert ausgewiesen, da in 2014
erstmalig die Menge an Papierabfall
(Altpapier-Tonnen sowie Aktenver-
nichtung) nicht mehr beriicksichtigt
wird. Durch die 100-prozentige
Riickfithrung in die Papier-Industrie
wird der Papierabfall als CO2-neutral
eingestuft.

Starke CO:-Bilanz

Die Nettoeinsparungen an CO: erge-
ben sich aus dem Saldo der Einspa-
rungen und Emissionen und stellen
den jdhrlichen Umweltfordereffekt
der UmweltBank dar.

Insgesamt wurden durch die seit
der Griindung der UmweltBank gefor-
derten Kreditprojekte und gehaltenen
Beteiligungen 3.065.631,7 Tonnen
CO:2 eingespart.

In der Gesamtbetrachtung — berei-
nigt um die CO2-Emission aus dem
Geschiftsbetrieb in Hohe von 46,6
Tonnen — ergibt sich eine Netto-

Ersparnis von 3.065.585,1 Tonnen.
Das entspricht einer &kologischen
Dividende je Aktie von 553,5 Kilo-
gramm CO2-Ersparnis.

Dies bedeutet eine zuséitzliche
Reduzierung um 298.367,2 Tonnen
CO: oder eine um 12,8 Prozent gestei-
gerte Einsparung gegeniiber 2014.

Energieaudit durchgefiihrt

Das gesetzlich vorgeschriebene Ener-
gieaudit wurde im Dezember 2015
durch den TUV-Siid abgeschlossen.
Eine eingehende Uberpriifung der
beiden Biirogebaude durch den Audi-
tor ergab noch diverse Einsparpoten-
tiale, die in den nédchsten Jahren suk-
zessive abgearbeitet werden.

Als weiteres wichtiges Zeichen
ihrer Okologischen Ausrichtung
strebt die UmweltBank in 2016 die
Zertifizierung nach EMAS an. EMAS
ist ein freiwilliges Instrument der
Europédischen Union, das Unterneh-
men und Organisationen jeder Grofle
und Branche dabei unterstiitzt, ihre
Umweltleistung kontinuierlich zu
verbessern.

=275 UmweltBank



BERICHT DES UMWELTRATS

Bericht des Umweltrats
uber das Geschaftsjahr 2015

Der Umweltrat der UmweltBank
stellt das Okologische Pendant zum
Aufsichtsrat dar. Er ist in der Sat-
zung verankert, Uberpriift die oko-
logische Entwicklung der Umwelt-
Bank und berdt den Vorstand zu
wichtigen Umweltfragen. Die Mit-
glieder des Gremiums sind Experten
aus verschiedenen Fachrichtungen:
Frauke Hammermann aus Hamburg
ist selbststindige Finanzberaterin
im Bereich ethischer Geldanlagen,
Klaus Kiefer aus Freiburg ist Wis-
senschaftler im Bereich der Solar-
energieforschung, Markus Ott aus
Freising ist Vertriebsleiter im Bereich
der Bioenergie. In der Sitzung des
Umweltrats am 9. Oktober 2015 ging
der Vorsitz von Frauke Hammermann
an Klaus Kiefer und die Stellvertre-
tung an Markus Ott {iber.

Sitzungen und Themen

Im abgelaufenen Jahr fanden zwei
Sitzungen des Umweltrats mit dem
Vorstand statt. Bei der ersten Sitzung
im Friihjahr wurde beispielhaft ein
Biirgerwindpark vorgestellt. Mit 40
Mio. Euro Kreditvolumen ist dies bis-
her das groBte finanzierte Vorhaben
der UmweltBank. Windprojekte wer-
den zunehmend groBer und komplexer
und erfordern umfangreiche Risiko-
analysen und Umweltpriifungen. Die
Mitarbeiter der UmweltBank wurden
entsprechend geschult. Fiir ein weite-
res Windprojekt mit einem sogenann-
ten ,, Timber Tower®, einem Turm, der
komplett aus Holz gefertigt wird, wur-
den die dkologischen Aspekte disku-
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tiert. Der Umweltrat befiirwortet die
technischen Innovationen bei der kon-
kreten Anwendung. Im Bereich der
Solarenergie wurde das Projekt einer
Energiegenossenschaft vorgestellt.
Die in Thiiringen errichtete Freifla-
chenanlage mit 8,8 Megawatt Peak-
Leistung ist einer der grofiten Biirger-
solarparks in Deutschland.

Die Vergabe der Kredite nach den
okologischen Kriterien der Umwelt-
Bank wurde vom Umweltrat gepriift.
Die Projekte und ausgereichten Kredi-
te erfiillen die Kriterien der Umwelt-
Bank und haben positive 6kologische
Effekte.

Einen weiteren Schwerpunkt
setzte der Umweltrat im Berichtsjahr
2015 auf die Uberarbeitung der 6ko-
logischen Bewertung des Anlageuni-
versums fiir die Liquiditdtsreserve
(Depot A). Die Bewertungskriterien
bei Kapitalanlagen in Staatsanleihen
und Kreditinstituten werden aktuell
weiterentwickelt. Umweltrat und
ausgewihlte Okologische Rating-
agenturen begleiten die geplanten
MafBnahmen.

Forderkreditgeschaft

Bis Ende 2015 finanzierte und for-
derte die UmweltBank 21.503 Pro-
jekte aus den Bereichen Sonnenener-
gie, Wind- und Wasserkraft, Biomasse
und Biogas, 6kologisches Bauen und
Sanieren und okologische Landwirt-
schaft in ganz Deutschland. Erneut
konnten zugesagte Forderkredite, grii-
ne Schuldscheindarlehen und 6ko-
logische Beteiligungen merklich aus-

gebaut werden: das Volumen stieg im
Berichtsjahr um 11,2 Prozent auf 2,50
Milliarden Euro, die gesamte Bilanz-
summe wuchs um 6,3 Prozent auf
2,76 Milliarden Euro.

Die Zusammensetzung des Kre-
ditportfolios verschob sich wie bereits
in den vorangegangenen Jahren wei-
ter von Solar (nun 37,1 Prozent) zu
Windprojekten hin. Diese Verdnde-
rung resultiert aus dem aktuellen
EEG mit seinen deutlich verdnderten
Rahmenbedingungen und Einspeise-
vergiitungen. An zweiter Stelle ran-
gieren Okologische Baufinanzierun-
gen (29,6 Prozent), danach mit 29,5
Prozent Wind- und Wasserkraftpro-
jekte, und hiernach mit unverdndert
3,8 Prozent Finanzierungen fiir 6ko-
logische Landwirtschaft, Biomasse-
projekte und sonstige Vorhaben.

Umweltaspekte

In der Summe aus Bestandsprojekten
und neuen Kreditprojekten ergibt sich
eine um 12,8 Prozent hohere CO»-
Einsparung im Vergleich zum Vorjahr.
Die dkologische Dividende stieg von
490,9 kg auf 553,5 kg CO: pro Aktie.
Je Kunde wurden 26,7 Tonnen CO2
eingespart.

Das Verfahren fiir die Ermittlung
der CO2-Bilanz wurde weiter prazi-
siert. Die CO2-Einsparung durch eige-
ne Stromerzeugung wird nicht mehr
auf Jahresbasis betrachtet. Es wird
analog den Kreditprojekten eine ein-
malige Erfassung der Beteiligungen
vorgenommen und diese dann in den
Folgejahren in den Bestandsprojekten



mit abgebildet. Diese Korrektur wur-
de riickwirkend bis 2008 vorgenom-
men. Fir Details verweisen wir auf
den ausfiihrlichen Umweltbericht, der
Teil des Geschiftsberichts ist. In der
Baufinanzierung wurden die Zinsstu-
fen auf Grund der ab 2016 geltenden
Anderungen in der Energieeinsparver-
ordnung (EnEV) 2014 und der damit
einhergehenden Anderungen bei den
KfW-Darlehen angepasst.

Betriebsokologie

Neben der Produktdkologie ist auch
die Betriebsokologie ein wichtiges
Thema fiir die nachhaltige Unter-
nehmensstrategie der UmweltBank.
Der COz-Ausstof3 liegt insgesamt um
etwa 8,8 Prozent unter dem Vor-
jahreswert. Hintergriinde sind hier-
bei ein Riickgang von 27,2 Prozent
bei den Emissionen aus Geschifts-
verkehr wegen der konsequenten
Buchung von Bahnreisen iiber das
Geschiftskundenportal der Bahn.
Der Energieverbrauch dieser Fahr-
ten wird von der Bahn mit Okostrom
eingekauft und ist somit CO2-neutral.
Zum anderen konnten die Flugkilo-
meter deutlich reduziert werden.

Umweltbeirat

Schwerpunkt der diesjahrigen Sit-
zung des Umweltbeirats war die
,,Okologie in Bauen und Wohnen®.
Hierzu berichteten Stefan Klinken-
berg und Andreas Stahl, die selbst
Mitglieder im Beirat sind, aus ihren
langjéhrigen Erfahrungen. Herr Stahl
realisiert ausschlieflich Projekte, die
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Die Umweltrate Markus Ott, Frauke Hammermann und Klaus Kiefer (v.1.)

mindestens den KfWS55-Standard
oder besser erfiillen und setzt dabei
konsequent auf Fernwirme, eige-
nes BHKW oder Solarwédrme. Wenn
moglich wird in seinen Projekten
die Infrastruktur fiir Elektromobilitét
schon vorbereitet. Herr Klinkenberg
stellte Fallbeispiele aus der Altbau-
sanierung im Bereich des genossen-
schaftlichen Bauens vor. Uber die
Aspekte Umwelt und Energie hin-
aus ging es bei beiden auch um
die sozialen Herausforderungen rund
um die heutigen Kosten von Bauen
und Wohnen. Letztere verlangen eine
besondere Balance zwischen dem
Energiesparen, dem Einsatz Erneu-
erbarer Energien und den Baukos-
ten. Beide Referenten machten deut-
lich, dass durch intelligente Konzepte
bezahlbarer Wohnraum auch heute
okologisch zukunftsweisend geschaf-
fen werden kann.

Zusammenfassung und Ausblick

Zusammenfassend bestdtigt der
Umweltrat mit diesem Bericht, dass
er sich im Jahr 2015 ein umfassendes
Bild von der Kreditvergabe und For-
derpraxis der UmweltBank machen
konnte. Engagements, die nicht der
Satzung der UmweltBank entspre-
chen, ging die UmweltBank nach
unseren Feststellungen nicht ein. Die
UmweltBank hat mit den Geldern
ihrer Kunden satzungsgeméilB aus-
schlieBlich umweltfreundliche Projek-
te finanziert bzw. gefordert und die
ihren Anlegern gegebene Umweltga-
rantie eingehalten.

15. April 2016

M

Klaus Kiefer, Freiburg
(Vorsitzender des Umweltrats)

srs UmweltBank



UMWELTRAT

Umweltrat und Umweltbeirat

6kologischer ,,Aufsichtsrat‘

Der Umweltrat ist Garant fiir die hohe
Kompetenz der Bank in Umweltfra-
gen und berdt die UmweltBank seit
ihrem Start 1997. Er iibt die Funkti-
on eines unabhéngigen dkologischen
Kontrollgremiums aus. Damit ist der
dreikdpfige Umweltrat das Pendant
zum Aufsichtsrat der UmweltBank
und ist auch genauso organisiert. Das
umfasst sowohl die Mitgliederzahl,
die Geschiftsordnung und den Bericht
bei der Hauptversammlung als auch
die Kontrolle des Unternehmens.

Okologische Kontrolle des
Geschiftsbetriebs

Das Gremium stimmt den &kologi-
schen Rahmen des Bankgeschéftes
eng mit dem Vorstand ab. Der Umwelt-
rat tritt mehrmals im Jahr zusam-
men und diskutiert aktuelle dkologi-
sche Themen und einzelne Projekte
der Bank. Der Umweltrat {iberpriift
die Positiv- und Negativkriterien, an
denen sich die gesamte Geschéftsti-
tigkeit der Bank ausrichtet. Aber auch
in die Bewertung von Branchen, Tech-
nik oder schwierigen Einzelprojekten
bringt er sein Know-how ein. Zudem
kann er direkt einzelne Vorgénge und
Projekte in der Bank aufgreifen und
kontrollieren.

Durch diese starke Stellung ist der
Umweltrat — gemeinsam mit Mitar-
beitern und Geschéftsleitung der Bank
— Garant dafiir, dass die gesamte
Geschiftstitigkeit der UmweltBank
konsequent den eigenen strengen,
okologischen Kriterien folgt und die
Umweltgarantie eingehalten wird.
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Mitglieder des Umweltrats

Aktuell setzt sich der Umweltrat aus
folgenden Mitgliedern zusammen:

Frauke Hammermann, Hamburg
selbststandige Finanzberaterin mit
Schwerpunkt Ethik und Nachhaltigkeit
Klaus Kiefer, Freiburg
Vorsitzender, Abteilungsleiter am
Fraunhofer ISE Freiburg (Bereich
Qualitatssicherung Photovoltaik-
Module und -Kraftwerke)

Markus Ott, Pfaffenhofen
Vertriebsleiter Agraferm Technolo-
gies AG mit Schwerpunkt Biogas

Umweltbeirat

Dem Umweltrat steht der Umweltbei-
rat als erweitertes Expertengremium
zur Seite. Der Beirat vereinigt 6kolo-
gische Kompetenz aus Wissenschaft,
Politik, Unternehmen, Verbédnden,
Kunst und Kultur und représentiert so
einen gesellschaftlichen Querschnitt.
Er unterstiitzt den Vorstand und den
Umweltrat der Bank mit dem Exper-
tenwissen aus den jeweiligen Fachge-
bieten. Er tagt einmal jahrlich und gibt
der Bank neue Impulse fiir bestehen-
de Geschiftsbereiche und langfristige
Strategien im Umweltbereich.

Mitglieder des Umweltbeirats

Anke Ackermann, Suhl

Dr. Thomas Banning, Heroldsbach
Margarete Bause, Miinchen

Gerhard Bickel, Fiirth

Hans-Josef Fell, Hammelburg

Prof. Dr.-Ing. Heinz Héberle, Herrsching
Prof. Dr. Johannes Hoffmann, Kelkheim
Sabine Jesse-Kniesel, Hamburg

Stefan Klinkenberg, Berlin

Dr. Natalie Knapp, Berlin

Prof. Dr. Dieter Meissner, Wels
Peter Roth, Karlsruhe

Dr. Claus-Henning Schmidt,
Blomenhol (Norwegen)

Sebastian Schonauer, Rothenbuch
Dr. Irene Schone, Kiel

Walter R. Stahel, Genf

Andreas Stahl, Tiibingen

Dr. Richard Storhas, Augsburg
Prof. Dr. Bernd Wagner, Augsburg
Jorg Weber, Dortmund

RegelmaBige Sitzungen

Die Mitglieder des Umweltrats und
des Umweltbeirats stehen das gan-
ze Jahr in regem Austausch mit der
Bank. Der Umweltrat traf sich 2015
zu zwei Sitzungen.

Im November tagte der Umweltrat
gemeinsam mit dem Aufsichtsrat und
dem Umweltbeirat. Auf der Agenda
dieser Sitzung stand das Thema ,Ist
Wohnen noch bezahlbar? Welche Rol-
le spielen Okologische Faktoren?*.
Die Mitglieder des Umweltbeirats
Stefan Klinkenberg und Andras
Stahl, beide Architekten, hielten
jeweils einen kurzen Impulsvortrag.
Anschliefend wurde im Gremium
iiber die Bedeutung der Entwicklung
fiir das Baufinanzierungsgeschéft der
UmweltBank diskutiert.
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PERSONALPOLITIK

Mitarbeiterphilosophie

Mitarbeiter als Mitunternehmer

Alle Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter (im Folgenden als ,,Mitarbeiter"
bezeichnet) tragen mit ihrer Arbeit
zum FErfolg des Unternehmens bei
und sind fiir die Entwicklung der
UmweltBank mitverantwortlich. Die
Entscheidung zur Mitarbeit in der
UmweltBank ist die Entscheidung fiir
eine sinnstiftende Tatigkeit, die weit
tiber das normale Bankgeschéft hin-
ausgeht. Die UmweltBank verfolgt
eine klare Mission und tibernimmt
mit ihrer Ausrichtung 6kologische und
gesellschaftliche Verantwortung.

Die Unternehmenskultur ist von
Vertrauen und fairem Umgang mit-
einander gepridgt. Der Mitarbeiter
wird als ,,Unternehmer im Unter-
nehmen* gefordert, aber auch gefor-
dert. Eigeninitiative und Ubernahme
von Verantwortung sind wesentliche
Bestandteile der Unternehmens- und
Mitarbeiterphilosophie.

Die Mitarbeiter der Bank sind
engagierte Spezialisten auf dem
Gebiet der okologischen Geldanla-
gen und der professionellen Finan-

Mitarbeiterzahlen der UmweltBank

Anzahl Mitarbeiter
W Mitarbeiterleistung auf 40-Stunden-Basis

146 )

141
138 132

109 105 jo4 g0s 107
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=75 UmweltBank

zierung von Umweltprojekten. Sie
sind damit das wertvollste Kapital
des Unternehmens. Mit dem zweijéh-
rigen Traineeprogramm ermoglicht
die UmweltBank motivierten Hoch-
schulabsolventen einen erfolgrei-
chen Finstieg in das Bankgeschift
und gewinnt gut ausgebildete Mitar-
beiter, die die besondere Geschifts-
philosophie der Bank aus Uberzeu-
gung vertreten und weiterentwickeln.

Orientierung an Kunden-
bediirfnissen

Im Mittelpunkt steht fiir die Umwelt-
Bank als Beraterbank der Kunde. Fiir
die Beratung gilt das Prinzip ,,Quali-
tat vor Quantitdt”, Zielvorgaben zur
Erreichung bestimmter Umsatz- oder
Verkaufszahlen gibt es nicht. Der
Fortbildung wird ein hoher Stellen-
wert eingerdumt, um das hohe Qualifi-
kations-Niveau der Mitarbeiter weiter
auszubauen.

Mitarbeiterbeteiligung

Mitarbeiter erhalten in regelméfligen
Abstianden die Moglichkeit, tiber ein
Beteiligungsmodell UmweltBank-
Aktien zu erwerben oder sich an
verschiedenen Projekten im Bereich
Erneuerbare Energien zu beteiligen.
Mit diesem Modell fordert die Umwelt-
Bank die Vermdgensbildung der Mitar-
beiter, stiarkt die Verbundenheit mit
dem Arbeitgeber und ermoglicht eine
Teilhabe am Unternehmenserfolg.

Unternehmenskultur

Die UmweltBank ist ein dynamisches
Unternehmen mit flachen Hierarchien
und klaren, aber durchldssigen Struktu-
ren, so dass auch junge, engagierte und
qualifizierte Mitarbeiter die Moglich-
keit haben, Kompetenz zu beweisen
und Verantwortung zu iibernehmen.

Einmal monatlich findet eine erweiter-
te Vorstandssitzung statt, an der neben
dem Vorstand auch Prokuristen und
Abteilungsleiter teilnehmen.

Umweltschutz als ehrliches
Anliegen

Die UmweltBank ist weltanschaulich
nicht gebunden. Toleranz gilt als Prin-
zip. Umweltschutz als ehrliches Anlie-
gen der Mitarbeiter wird vorausgesetzt.

Soziales Engagement

Auch im Sommerhalbjahr 2015 hat
die UmweltBank den 2002 gestarte-
ten Radwettbewerb ,,Banker on Bike*
weitergefiihrt. Die von den Mitar-
beitern mit dem Fahrrad und zu Ful3
zuriickgelegte Gesamtstrecke von
stattlichen 22.590 Kilometern wur-
de von der UmweltBank mit einem
Euro pro Kilometer vergiitet. Mit der
auf 25.000 Euro aufgerundeten Spen-
densumme wurde in diesem Jahr der
von den Mitarbeitern ausgewdihlte und
vom syrisch-deutschen Schriftsteller
Rafik Schami mitgegriindete Verein
»Schams e. V. unterstiitzt. Dieser for-
dert vor Ort konkrete Bildungs- und
psychosoziale Betreuungs-Projekte
zur Unterstiitzung Not leidender und
traumatisierter syrischer Kinder und
Jugendlicher.

Aktiver Beitrag zum Klima-
schutz

Die UmweltBank iibernimmt fiir jeden
festen Mitarbeiter die Kosten fiir ein
FirmenAbo Plus fiir den gesamten
Grofiraum Niirnberg im Offentlichen
Nahverkehr. Somit wird aktiv die kli-
mafreundliche Nutzung des offent-
lichen Nahverkehrs, nicht nur fiir
den tédglichen Arbeitsweg, sondern
dariiber hinaus auch fiir die Freizeit
gefordert.



Dienstreisen werden {iiberwie-
gend per Bahn erledigt. Als bahn.
business Kunde stellt die Umwelt-
Bank allen Mitarbeitern mit haufi-
gen Geschiftsreisen eine BahnCard
Business 25 der 2. Klasse zur Verfii-
gung. Die Mitarbeiter reisen somit
standardmiBig mit 100 % Okostrom
und verbessern damit die Klimabi-
lanz der UmweltBank.

PERSONALPOLITIK

Qualitat vor Quantitat

»Im Mittelpunkt steht fiir die UmweltBank als Beraterbank der Kunde. Fiir die
Beratung gilt das Prinzip ,Qualitdt vor Quantitdt‘, Zielvorgaben zur Erreichung
bestimmter Umsatz- oder Vertriebszahlen gibt es fiir unsere Mitarbeiter nicht.*

Dienstfahrten im Stadtgebiet
oder in der ndheren Umgebung
kénnen von allen Mitarbeitern mit
den beiden firmeneigenen Elektro-
fahrzeugen erledigt werden. Zudem
hat die UmweltBank eine Solar-
tankstelle in der Tiefgarage einge-
richtet, an der die Elektroautos mit
umweltfreundlichem Sonnenstrom
betankt werden.

Erfolg als Motivation

UmweltBank-Mitarbeiter zeichnet
die Bereitschaft aus, liber den Teller-
rand hinaus zu blicken, Eigeninitia-
tive zu zeigen und Verantwortung zu
ibernehmen. Die Zusammenarbeit
ist gepriagt von Teamwork, gegen-
seitiger Fairness und Vertrauen. Der
gemeinsame Erfolg wird zum ent-
scheidenden Motivationsfaktor.

Mitarbeiterstruktur 2014 2015 Veranderung
u 2014

Anzahl aller Mitarbeiter Jahresdurchschnitt 141 132 -9
- davon Mitarbeiter UmweltKontakt GmbH 3 4 I
Mitarbeiterleistung (40-Stunden-Woche) 105,4 106,8 + 14
Feste Mitarbeiter inkl. Elternzeit Stand 31.12.2015 109 109 0
Mitarbeiter Vollzeit 40 Stunden-Woche 15 16 + I
Mitarbeiter Teilzeit 20 bis 32 Stunden 38 38 0
Mitarbeiter in Elternzeit 1 5 2
Beschaftigte Trainees im Gesamtjahr 12 16 + 4
- davon Trainee Neueinstellungen 6 8 )
Auszubildende 0 0 0
Studentische Mitarbeiter Jahresdurchschnitt 26 13 - B
Mitarbeiterleistung Studenten (40-Stunden Woche) 8,5 50 - 35
Hochschulpraktikanten Jahresdurchschnitt 6 8 + 1
Schwerbehinderte I I 0
Durchschnittsalter feste Mitarbeiter Jahre 374 38,0 + 06
Durchschnittsalter studentische Mitarbeiter Jahre 26,1 2,0 0,9
Durchschnittsalter Mitarbeiter gesamt inkl. Praktikanten Jahre 345 349 0,4
Anteil der Mitarbeiter mit Bankausbildung % 45 4l -1
Anteil der Mitarbeiter mit Hochschulstudium % 69 67 -2
Betriebszugehdrigkeit Jahre 1,1 1] + 06
Anteil weibliche Beschaftigte % 50 48 -2
Anteil mannliche Beschaftigte % 50 52 + 1
Seminartage Anzahl pro Mitarbeiter 44 4 - 02
Krankheitstage Anzahl pro Mitarbeiter 11 8,0 + 09
Fluktuationsrate % 6,9 89 + 20
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PERSONALPOLITIK

Unternehmenskultur

Grundprinzipien

Die UmweltBank setzt sich fiir den
Erhalt unserer natiirlichen Lebens-
grundlagen ein, um den nachfolgen-
den Generationen klares Wasser, rei-
ne Luft und eine gesunde Umwelt zu
erhalten. Auch in der tiglichen Arbeit
sind uns Umweltschutz, gelebte
Nachhaltigkeit und soziale Aspekte
ein grundsitzliches Anliegen.

Familienforderung

Ein besonderes Anliegen der Umwelt-
Bank ist die Vereinbarkeit von Beruf
und Familie. Eine kinderfreundli-
che Personalpolitik ist die logische
Konsequenz dieser unternehmeri-
schen Zielsetzung. Die UmweltBank
ermoglicht den Mitarbeitern, sich im
Einklang mit ihrer beruflichen Tatig-
keit um ihre Familie zu kiimmern.
Viele Miitter und Viter der Umwelt-
Bank nutzen die Moglichkeit eine
Auszeit fur die Familie zu nehmen,
die Mehrzahl kehrt im Anschluss an
die Elternzeit wieder zuriick. Die-
sen Wiedereinstieg erleichtert die
UmweltBank unter anderem mit indi-
viduellen Teilzeit-Arbeitsmodellen
und mit einer finanziellen Unterstiit-
zung fiir die Betreuung der Kinder.
Im Jahr 2015 erhdhte die Umwelt-
Bank den monatlichen Zuschuss von
100,00 Euro auf maximal 150,00
Euro pro Kind fiir die Betreuung und
Unterbringung nicht schulpflichtiger
Kinder in einer Kinderkrippe oder
einem Kindergarten.

Die Mitarbeiter der UmweltBank
hatten zum Jahresende 2015 insge-
samt 106 Kinder (Vorjahr: 97 Kinder).
Im Schnitt hatte somit jeder Mitarbei-
ter 1,25 Kinder.

Arbeitszeit und Urlaubstage

Alle fest angestellten Mitarbeiter der
UmweltBank, die Vollzeit beschiftigt
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Mitarbeitervergiitung 2015

Personalaufwand insgesamt inkl. Sozialabgaben Renten-,

Betrage in Euro

Kranken-, Pflege-, AL-Versicherung 6.503.920,50
davon Sozialabgaben 935.879,92
Gehalter 2015 gesamt ohne Sozialabgaben 5.568.040,58
davon Fahrtkostenerstattung + pauschale Steuern 164.271,99
Gehalter 2015 ohne Zusatzleistungen 5.403.762,59
davon fixe Vergiitung 5.024.567,14
davon variable Vergiitung Gesamt fiir 12 feste und 13 studentische MA 543.473,44

sind, haben 30 Urlaubstage im Jahr.
Zusitzliche freie Tage sind Heilig-
abend, Silvester und ein halber Tag
am Faschingsdienstag. Grundsétz-
lich gilt bei der UmweltBank Vertrau-
ensarbeitszeit, auf eine Zeiterfassung
wird verzichtet.

Ausgestaltung des
Vergiitungssystems

Das Vergiitungssystem steht im Ein-
klang mit der Unternehmensstrategie
und Mitarbeiterphilosophie und ist
dementsprechend angemessen aus-
gestaltet. Garantierte variable Ver-
glitungen werden nicht gewéhrt,
Anreize zum FEingehen von unver-
hiltnisméBig hohen Risiken werden
ausgeschlossen. Interessengruppen
sind nicht eingebunden.

Alle festangestellten Mitarbeiter
der UmweltBank inklusive des Vor-
stands und der Trainees erhalten zwolf
feste Monatsgehilter sowie eine zum
Jahresende ausbezahlte Sonderzah-
lung, die bis zu 100 Prozent eines
Monatsgehalts betragen kann. Die
gleichen Regeln gelten auch fiir die
Mitarbeiter der 100-prozentigen Toch-
ter UmweltKontakt GmbH, die in der
oben stehenden Tabelle jedoch nicht
enthalten sind.

Die fixe Vergiitung verteilt sich
auf durchschnittlich 128 Mitarbeiter
(ohne UmweltKontakt GmbH). Diese
Mitarbeiteranzahl umfasst auch Prak-
tikanten, studentische Teilzeitkrifte,
unterjahrig ausgeschiedene Mitarbei-
ter sowie Mitarbeiter in Elternzeit.

Die variable Vergiitung verteilt
sich auf alle festen (112) und studenti-
schen (13) Mitarbeiter. Voraussetzung
hierfiir ist ein aktives Arbeitsverhalt-
nis. Fiir feste Mitarbeiter mit mindes-
tens einem Jahr Betriebszugehdrigkeit
betrug die variable Vergiitung in 2015
rund 150 Prozent eines Monatsge-
halts, da die Mitarbeiter fiir das erfolg-
reiche Geschiftsjahr 2014 in 2015
zusitzlich eine einmalige anteilige
Sonderzahlung im Mai erhalten
haben. Die Sonderzahlung ist nicht
von quantitativen Zielvorgaben
abhéngig, sondern wird durch den
Vorgesetzten festgelegt (beim Vor-
stand durch den dreikopfigen Auf-
sichtsrat gemeinsam).

Angaben zur Vorstandsvergiitung
gemily Corporate Governance Kodex
finden Sie im Anhang zum Jahres-
abschluss.

Die studentischen Mitarbeiter
arbeiten als Teilzeitkridfte mit einer
durchschnittlichen Vergilitung von



Mitarbeiter der UmweltBank und ihre Familien beim Sommerfest 2015

810 Euro monatlich auf Stundenbasis.
Studenten haben im Rahmen ihres
Studiums die Moglichkeit, ein freiwil-
liges oder ein Pflichtpraktikum fiir die
Dauer von sechs Monaten zu absol-
vieren und erhalten dafiir eine attrakti-
ve iiberdurchschnittliche Vergiitung.

Betriebliche Vergiinstigungen

Die UmweltBank iibernimmt fiir alle
festen Mitarbeiter die Kosten fiir ein
FirmenAbo Plus. Damit kénnen die
Mitarbeiter nicht nur ihren tiglichen
Arbeitsweg mit 6ffentlichen Verkehrs-
mitteln zuriicklegen, sondern abends
und am Wochenende auch mit ihren
Familienangehorigen kostenlos im
Grofiraum Niirnberg fahren. Des Wei-
teren weist die UmweltBank aktiv auf
die Mdglichkeit einer Direktversiche-
rung zur Altersvorsorge hin und bezu-
schusst diese mit 25 Prozent der Bei-
trige. Im Bereich der okologischen
Baufinanzierung und bei Wertpapier-
geschiften bietet sie den Mitarbeitern
Vorzugskonditionen an.

Sport und Gesundheit

Die UmweltBank unterstitzt die
Gesundheit und Fitness ihrer Mitar-

beiter durch gezielte, betrieblich gefor-
derte gesundheitspriventive Angebote
als Ausgleich zum Biiroalltag. Neben
wochentlichen Yoga- und Pilates-Kur-
sen in einem Fitness-Studio in direkter
Nachbarschaft zur Bank, erweitert die
UmweltBank das betriebliche Gesund-
heitsmanagement fiir ihre Mitarbeiter
kontinuierlich und férdert verschiede-
ne sportliche Aktivitéten.

Fiir laufbegeisterte Mitarbeiter
organisiert die UmweltBank jéahrlich
die Teilnahme an einer regionalen Fir-
menlauf-Veranstaltung und tibernimmt
das Startgeld. 2015 liefen 14 Mitarbei-
ter beim ,,Niirnberger B2Run* zusam-
men mit 17.500 Léufern aus anderen
Unternehmen der Metropolregion fiir
Fitness und Teamgeist mit.

Auch die fulballbegeisterten Mit-
arbeiter werden fiir die jahrliche Teil-
nahme am B2Soccer-Firmen-Fuf3ball-
Turnier finanziell unterstiitzt.

Seit 14 Jahren ,erradeln® im
Durchschnitt 60 Mitarbeiter im Rah-
men des beliebten Radwettbewerbs
,Banker on Bike*“ eine stattliche
Spendensumme, die 2015 einem
Hilfsprojekt fiir syrische Fliichtlings-
kinder vor Ort zu Gute kam.

PERSONALPOLITIK

2015 wurden im Biirogebaude
Emilienstrafle insgesamt 64 Arbeits-
plidtze mit neuen ergonomischen
Biirostiihlen ausgestattet. Stufenwei-
se erfolgt in 2016 die Umstellung auf
moderne hohenverstellbare Schreibti-
sche.

Gesunde Lebensmittel -
okologischer und sozialver-
tréglicher Einkauf

Zur weiteren Unterstiitzung einer
gesunden und nachhaltigen Lebens-
weise verwendet die UmweltBank
konsequent Lebensmittel aus kon-
trolliert biologischem Anbau. So ste-
hen o6kologisch angebaute und fair
gehandelte Produkte (Kaffee, Tee,
Milch, Zucker etc.) den Mitarbei-
tern kostenlos zur Verfiigung. 2004
hat die UmweltBank Genussrech-
te an der ,Langenburger Schafs-
kdserei erworben. Die Ausschiit-
tung erfolgt jéhrlich in Form von
Bio-Schafskdse, der an die Mitar-
beiter der Bank ausgegeben wird.
Bei allen betrieblichen Veranstaltun-
gen wie Sommerfest, Weihnachtsfei-
er, Jour fixe, der Fortbildungsreise
und den Inhouse-Schulungen wird
darauf geachtet, dass ausschlielich
Produkte in Bio-Qualitit angebo-
ten werden. Auch der Einkauf und
die Beschaffung sédmtlicher Arbeits-
mittel und der Geschéftsausstattung
erfolgt nach oOkologischen, sozial-
vertrdglichen und fair gehandelten
Kriterien.

srs UmweltBank



PERSONALPOLITIK

Berufliche Entwicklung

Berufliche Entwicklung

Um die seridose und kompetente Bera-
tung ihrer Kunden und Interessenten
zu gewihrleisten, legt die Umwelt-
Bank groflen Wert auf die konse-
quente Weiterentwicklung ihrer Mit-
arbeiter. Gut ausgebildete, engagierte
und motivierte Mitarbeiter sind das
wertvollste Gut der UmweltBank. Die
UmweltBank bietet ihren Mitarbeitern
zahlreiche Fort- und Weiterbildungs-
moglichkeiten. Hierzu gehdren inter-
ne und externe Schulungen, indivi-
duelle Coachings sowie Trainings am
Arbeitsplatz.

Jeder fest angestellte Mitarbeiter
hat einen vertraglich vereinbarten
Anspruch auf Fortbildungen. Berufs-
begleitende Weiterbildungen, z.B.
zum Bankfachwirt oder -betriebswirt
iiber die Frankfurt School of Finance
& Management, werden ohne arbeits-
vertragliche Verpflichtungen finan-
ziert. Die Aufwendungen fiir
Personalentwicklungs- und Fortbil-
dungsmafBnahmen betrugen im ver-
gangenen Geschéftsjahr rund 225.000
Euro, dazu zdhlt auch die finanzielle
Beteiligung an nebenberuflichen Stu-
diengéngen, die einzelne Mitarbeiter
in ihrer Freizeit absolviert haben.

Zur Fortbildung steht allen Mit-
arbeitern auch eine Auswahl an
diversen Fachzeitschriften im Umlauf
zur Verfiigung.

Mindestens einmal jahrlich finden
Mitarbeiter-Feedback-Gespriche statt,
um einen regelmidfigen Austausch
iiber die Arbeitsleistung zu pflegen,
aber auch um die Ziele und Wiinsche
des Einzelnen in der weiteren beruf-
lichen und personlichen Entwicklung
einbeziehen zu konnen.
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Portrait einer Riickkehrerin aus
der Elternzeit
Katharina Kothe, 31 Jahre

m Studium Volkswirtschaftslehre (Universitat
Regensburg, M. Sc.)

m 2011 Einstieg als Trainee (Anlageberatung
und Baufinanzierung)

® 2012 vorzeitige Ubernahme als feste Mitarbeiterin

m 2013 und 2014 Weiterbildung , Kreditanalyst
Privatkunden / Baufinanzierung sowie ,Kredit-
analyst Geschaftskunden® (beides Frankfurt
School of Finance & Management)

,Dank einer frithzeitigen, offenen
Kommunikation und einer flexiblen
Arbeitszeitlosung kann ich Beruf und
Familie heute sehr gut unter einen Hut
bringen. Bereits vor meinem Eintritt
in den Mutterschutz 2014 habe ich
mit der Personalabteilung, meiner Fiih-
rungskraft und meinen Kolleginnen
und Kollegen vereinbart, wann ich wie-
der in meinen Job zuriickkehren kann
und wie die Vertretung bis dahin gere-
gelt wird. Durch dieses Zusammenspiel
konnte ich die Elternzeit genieflen,
weil ich immer die Gewissheit hatte,
dass mein Arbeitsplatz erhalten bleibt.

Ausbildung und Karrierechancen

Die UmweltBank bietet Hochschulab-
solventen die Moglichkeit einer Aus-
bildung im Rahmen eines Traineepro-
gramms. Karrierechancen ergeben sich
durch flache Hierarchien und einen
stindig steigenden Bedarf an quali-
fizierten Mitarbeitern und Fiihrungs-
kraften, die bevorzugt aus den eigenen
Reihen stammen. 2015 erhielten 75 %
der Trainees zum Teil auch vorzeitig
ein direktes Ubernahmeangebot.

Uber die frithzeitige Vereinbarung mei-
ner Riickkehr an den Arbeitsplatz in
Teilzeit sowie das hierbei entgegen-
gebrachte Vertrauen habe ich mich sehr
gefreut.*

Seit der Geburt ihres Sohnes Anton
und einer 12-monatigen Unterbre-
chung durch die Elternzeit arbeitet
Katharina Ko6the familienfreundlich in
Teilzeit 30 Stunden wdchentlich ver-
teilt auf vier Tage, 7,5 Stunden tdglich
in der Abteilung Projektfinanzierung.

Externe und interne
Schulungen

Alle neuen Mitarbeiter nehmen an
einer mehrtigigen internen Einfiih-
rungsschulung in den Bereichen Anla-
geberatung, Vermdgensberatung, Kre-
ditwesen und Kommunikation teil. Im
Fokus stehen die Aufkliarung tiber die
Unternehmensziele und -politik sowie
die Positiv- und Ausschlusskriterien
als Grundlage der Geschéftstatigkeit.
In den jeweiligen Fachabteilungen



Portrait eines ehemaligen
Werkstudenten

Thorsten Boiger, 32 Jahre

m Studium Wirtschaftsrecht an der Fachhoch-
schule Nordhessen, Dipl.-Wirtschaftsjurist (FH)

m 2006 — 2009 Werkstudenten-Tatigkeit im
Serviceteam der Abteilung Anlageberatung

w2009 Obernahme als fester Mitarbeiter
Vermdgensberatung

m 2013 Weiterbildung ,,Kreditanalyst kritische
Engagements / Spezialist Abwicklung* (Frank-
furt School of Finance & Management)

Schon wihrend seiner Abiturzeit an der
Berufsoberschule hat Thorsten Boiger die
UmweltBank als interessanten Arbeit-
geber entdeckt. ,,Die Verbindung zwi-
schen Okonomie und Okologie und die
Tatsache, dass sich Umweltschutz auch
finanziell lohnt, fasziniert mich bis heute.*

Seit September 2009 ist Thors-
ten Boiger als fester Mitarbeiter in der
Vermdgensberatung beschiftigt. Eine
Besonderheit der UmweltBank schétzt
der 32-Jahrige dabei ganz besonders: das
A-Z-Prinzip. ,,Es ermdglicht ein vielsei-
tiges Arbeiten, erkldrt der gebiirtige
Niirnberger. So kann der Vermdgens-

erhalten Mitarbeiter bedarfsgerechte
Einzelschulungen. 2015 fanden acht
spezielle Inhouse-Seminare statt, zum
Beispiel ein Zertifikatsstudiengang
Kreditanalyst Privatkunden, Banking
fiir Quereinsteiger, Kompaktwissen
Immobilienbewertung, Basiswissen
Strommarkt und Windenergiever-
marktung.

Externe Fortbildungen konnen je
nach individuellen Voraussetzungen

berater die Kunden in allen Bereichen
der Geldanlage informieren, auch wenn
er sich inzwischen auf die Konzeption
und Betreuung von Projektanleihen im
Wind- und Solarbereich spezialisiert hat.

Auch privat legt Thorsten Boiger
Wert auf Nachhaltigkeit: Das in den
50-er Jahren erbaute Haus am Niirnberger
Stadtrand, hat der UmweltBank-Mitar-
beiter 2015 auf einen zeitgemdfen 6kolo-
gischen Stand gebracht — finanziert tiber
seinen Arbeitgeber. Er erndhrt sich vegan
und besitzt kein Auto, sondern fahrt dank
FirmenAbo Plus gratis mit Bus und Bahn
oder mit dem Fahrrad zur Arbeit.

und Bediirfnissen der Mitarbeiter
bankspezifische, umwelt- und sozial-
bezogene Fachthemen umfassen.

Die Kosten fiir die Teilnahme
an Seminaren trdgt die Umwelt-
Bank. An insgesamt 553 Tagen wur-
den 324 Seminare und Weiterbil-
dungsmaBnahmen besucht. Dies
entspricht einem Durchschnitt von
4,2 Seminartagen pro Mitarbeiter
(Vorjahr 4,4).

PERSONALPOLITIK

Interne Kommunikation

Neben Personalgespriachen bie-
ten regelmiBig stattfindende ,,Jour-
fixe“- Termine fiir Mitarbeiter Raum
fiir den direkten Informationsaus-
tausch und fiir Diskussionen mit der
Geschiftsleitung. Unternehmenspo-
litische Themen stehen genauso auf
dem Programm wie soziale und 6ko-
logische Diskussionspunkte. Wei-
teres Kommunikationsmittel ist die
firmeninterne PC-basierte News-
Plattform, die tagesaktuell iiber alle
wichtigen Unternehmensnachrichten
informiert.

Betriebsklima

Die okologische Ausrichtung ist fiir
viele Mitarbeiter die Motivation,
beruflich bei der UmweltBank zu
starten und ihren Arbeitsplatz enga-
giert auszufiillen. Das familidre und
offene Arbeitsklima im Unterneh-
men wird durch gemeinsame Veran-
staltungen und Feiern sowie durch
angenehm gestaltete und fortlau-
fend Okologisch sanierte Biirordu-
me gefordert. Raum zum Entspan-
nen bietet auch der Garten. Nicht zu
vergessen sind die kleinen Gesten am
Rande des Arbeitsalltags: ein Blu-
menstraul} zur BegriiBung eines neuen
Mitarbeiters oder ein Biichergutschein
als Geburtstagsgeschenk.

Die Mitarbeiter schétzen vor allem
das eigenverantwortliche Arbeiten,
den Vertrauensvorschuss fiir ihre
geleistete Arbeit, die Vertrauensar-
beitszeit, die familidre Atmosphére,
den freundlichen Umgang miteinan-
der sowie den Austausch bei gemein-
samen Veranstaltungen.

srs UmweltBank



KOMMUNIKATIONSPOLITIK

Transparente Kommunikation

Gut informiert

Die UmweltBank informiert Aktiona-
re, Kunden und Interessenten sowie
die interessierte Offentlichkeit konti-
nuierlich, umfassend und transparent.

Internetauftritt

Im Internet kann man sich jederzeit
iber die UmweltBank und Aktuelles
rund um griine Geldanlagen sowie
die Finanzierung okologischer Pro-
jekte informieren. Zudem besteht die
Moglichkeit, aktuelle Konditionen
und Angebote zu erfahren oder mit
der UmweltBank in Kontakt zu tre-
ten. Die Internetprdsenz wird fortlau-
fend erginzt, ausgebaut und taglich
aktualisiert. Wochentlich erscheint in
Kooperation mit dem Internetportal
ECOreporter.de ein Umweltaktien-
Wochenriickblick.

Uber das Online-Banking Portal
der UmweltBank haben Kunden die
Moglichkeit, die Bestdnde ihrer
Konten und Depots im Internet
einzusehen oder Ein- und Auszahlun-
gen fiir das UmweltPluskonto oder
UmweltSparbuch online durchzu-
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flihren. Somit sind sie unabhéngig
von den Beratungszeiten der Bank.

Presse und Offentlichkeitsarbeit

Durch regelmifBige Pressemitteilun-
gen — etwa iiber die Geschiftsent-
wicklung, Unternehmensaktivititen
und Produktneuheiten — informierte
die UmweltBank die Offentlichkeit
stets aktuell. Auch im Jahr 2015 war
die Pressestelle wieder Ansprechpart-
ner fiir Finanz- und Umweltjourna-
listen. Mit zahlreichen Beitrdgen war
Deutschlands griine Bank im vergan-
genen Jahr in den Medien vertreten.
Auch auf Veranstaltungen und
internationalen Messen, wie der
,,Husum Wind“ oder dem ,,Umwelt-
festival“ in Berlin sowie den Messen
»Qriines Geld“ in Mainz, Stuttgart
und Kdln wurde begleitende Pressear-
beit geleistet und Vortrige gehalten.

Kundenmagazin
Bank & Umwelt

Aktiondre, Kunden und Interes-
senten informiert die UmweltBank
auch tiiber den Infodienst ,Bank &
Umwelt“. Der Newsletter berichtet
iiber Themen rund um den Bereich
der 6kologischen Geldanlage und die
Moglichkeiten des Vermogensauf-
baus. Zudem enthilt er Informationen
zu Kreditprojekten sowie Vorstellun-
gen einzelner Mitarbeiter und Akti-
vititen der Bank. Im Jahr 2015 sind
drei gedruckte sowie sechs E-Mail-
Ausgaben erschienen. Der Infodienst
wird per Post und zwischenzeit-
lich immer héufiger auf Wunsch per
E-Mail versendet, um Ressourcen zu
schonen und sich an die Bediirfnisse
der Empfanger anzupassen.

Im Mittelpunkt der September
Ausgabe 2015 stand zum Beispiel
okologisches und soziales Bauen mit
dem alternativen Wohnkonzept der
WIN GmbH, das die UmweltBank
finanziert hat. Weitere interessante
Themen im Laufe des Jahres waren
das Banker on Bike-Projekt ,,Radeln
fiir syrische Kinder” des gemeinniit-
zigen Vereins Schams e.V. oder ein
Bericht tiber die vielen Mdglichkeiten,
wie man (6ko)logisch sparen kann.

Aktiondrsinformation

Die Aktiondre der UmweltBank wur-
den regelmiBig mit einer oder meh-
reren Themenseiten in der ,Bank &
Umwelt” informiert, auf welchen zum
Beispiel iiber das vorldufige Jahres-
ergebnis 2014, die Halbjahreszahlen
2015 wie auch iiber die neu gewéhlte
Aufsichtsritin Edda Schroder berich-
tet wurde. Weitere Informationen
z. B. zur UmweltBank-Aktie waren
zeitgleich auch stets auf der Umwelt-
Bank-Homepage verfiigbar.



GESELLSCHAFTLICHE VERANTWORTUNG

Gesellschaftliche Verantwortung

Fairer Umgang mit Kunden,
Partnern und Wettbewerbern

Die Zeiten sind vorbei, in denen
Unternehmen ihre Pflicht erfiillten,
in dem sie Steuern zahlten, mog-
lichst viele Arbeitskriifte einstellten
und sich an die Gesetze hielten. Heu-
te wird von Unternehmen zuneh-
mend erwartet, dass sie auch eine
ethische Verantwortung gegeniiber
der Gesellschaft iibernehmen. Die
UmweltBank setzt sich intensiv mit
den Interessen und Anforderungen
der verschiedenen Anspruchsgrup-
pen auseinander und steht mit ihren
Aktiondren, Geschéftspartnern, Kun-
den, Mitarbeitern, Initiativen, Ver-
bianden und offentlichen Institutio-
nen in stindigem Dialog bzw. stellt

Die Stakeholder der UmweltBank

Umwelt

Gesellschaft

Mitarbeiter

als Bank auch Kontakte zwischen
den einzelnen Anspruchsgruppen her.
Die UmweltBank pflegt den regel-
miBigen Informationsaustausch mit
offentlichen Banken, denn zum Kon-
zept gehort es, oOffentliche Forder-
mittel — wenn immer moglich — in
individuelle Finanzierungskonzepte
einzubinden. Die UmweltBank infor-
miert auch iiber aktuelle, offentliche
Fordermaflnahmen im Bereich des
energiesparenden Hausbaus, der ener-
getischen Altbausanierung oder der
Projektfinanzierung.

Beschreibung der Arbeitsweise
von Vorstand und Aufsichtsrat

Seit dem 1. Mai 2015 besteht der Vor-
stand aus zwei Mitgliedern: Goran

Aufsichtsrat
Umweltrat
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Basi¢ (Sprecher des Vorstands) und
Stefan Weber. Der Vorstand hat sich
eine Geschiftsordnung gegeben und
iber seine Geschéftsverteilung in
Abstimmung mit dem Aufsichtsrat
beschlossen.

Vorstand

Der Vorstand informiert den Auf-
sichtsrat regelméfig, zeitnah und
umfassend iiber alle fiir das Unterneh-
men relevanten Fragen der Strategie,
der Planung, der Geschiftsentwick-
lung, der Risikolage, des Risikoma-
nagements und der Compliance. Uber
wichtige Ereignisse, die fiir die Beur-
teilung der Lage und der Entwick-
lung oder fiir die Leitung des Unter-
nehmens von wesentlicher Bedeutung

Kunden
Interessenten

Geschaftspartner

Politik

Vereine und Verbande

Aktionare

Fachoffentlichkeit

s7= UmweltBank



GESELLSCHAFTLICHE VERANTWORTUNG

sind, unterrichtet der Sprecher des
Vorstands den Aufsichtsratsvorsit-
zenden unverziiglich. Geschéfte und
MaBnahmen, die der Zustimmung des
Aufsichtsrats bediirfen, werden dem
Aufsichtsrat rechtzeitig vorgelegt.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der UmweltBank
besteht aus drei Mitgliedern. Die
Aufsichtsratsmitglieder tragen in
ihrer Gesamtheit die Verantwortung
fiir die Uberwachung der Geschiifts-
fiilhrung des Vorstands. Der Auf-
sichtsrat iiberwacht kontinuierlich
die Geschiftsfiihrung und begleitet
den Vorstand beratend. Bei grundle-
genden Geschiften und Mallnahmen
bedarf der Vorstand der Zustimmung
des Aufsichtsrats. In regelmiBigen
Abstinden erortert der Aufsichtsrat
die Geschiftsentwicklung und Pla-
nung sowie die Strategie und deren
Umsetzung. Der Aufsichtsrat priift
den Jahresabschluss, den Lagebericht
und den Vorschlag fiir die Verwen-
dung des Bilanzgewinns. Uber das
Ergebnis der Priifung berichtet der
Aufsichtsrat schriftlich an die Haupt-
versammlung. Der Aufsichtsrat hat
sich eine Geschiftsordnung gege-
ben. Der Aufsichtsrat kann zur Wahr-
nehmung seiner Aufgaben Ausschiis-
se bilden. Aufgrund der gegebenen
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Struktur des Gremiums wurde im
Geschiftsjahr 2015 auf die Bildung
von Ausschiissen verzichtet.

Aktiondare und Haupt-
versammlung

Die Aktiondre der UmweltBank neh-
men ihre Rechte in der Hauptversamm-
lung wahr und iiben dort ihr Stimm-
recht aus. Sie werden regelmiflig mit
einem Finanzkalender, der im Inter-
net unter www.umweltbank.de unter
der Rubrik ,,Investor Relations ver-
Offentlicht wird, Uber wesentliche
Termine informiert. Die Aktionire
haben die Moglichkeit, ihre Stimm-
rechte in der Hauptversammlung selbst
auszuiiben oder durch einen Bevoll-
méichtigen ihrer Wahl oder einen wei-
sungsgebundenen Stimmrechtsver-
treter der Gesellschaft ausiiben zu
lassen. Die Wahl des Abschlussprii-
fers erfolgt gemél den gesetzlichen
Bestimmungen durch die Hauptver-
sammlung. Um den Charakter der
Hauptversammlung als Prédsenzver-
anstaltung zu wahren, verzichtet die
UmweltBank auf den Einsatz moder-
ner Kommunikationsmedien.

Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der
UmweltBank berichten auf freiwil-
liger Basis iiber die Praktiken der

Unternehmensfithrung und iiber die
Corporate Governance.

Das Vertrauen von Aktiondren,
Kunden, Geschéftspartnern, Mitarbei-
tern und der Offentlichkeit genieBt bei
der UmweltBank hochsten Stellen-
wert. Dieses Selbstverstindnis spie-
gelt sich in einer verantwortungs-
bewussten Fiihrung und Kontrolle
des Unternehmens wider, die alle
Anspruchsgruppen beriicksichtigt.

Mit den, in der Entsprechenserklé-
rung vom 8. April 2016 genannten
und begriindeten Ausnahmen, ent-
sprach und entspricht die Umwelt-
Bank den Empfehlungen des Deut-
schen Corporate Governance Kodex.

Der Deutsche Corporate Gover-
nance Kodex stellt wesentliche gesetz-
liche Vorschriften zur Leitung und
Uberwachung deutscher bdrsennotier-
ter Gesellschaften dar und enthélt in
Form von Empfehlungen und Anre-
gungen international und national aner-
kannte Standards guter und verantwor-
tungsvoller Unternehmensfithrung.

Die Entsprechenserkldarung ist auf
S. 95 £. dieses Geschéftsberichts abge-
druckt und kann fiinf Jahre lang auf
der Internetseite www.umweltbank.de
unter der Rubrik ,,Investor Relations*
eingesehen werden.



Corporate Governance Kodex

Freiwillige Erklarung von
Vorstand und Aufsichtsrat

der UmweltBank Aktiengesell-
schaft, Niirnberg gema § 161
AktG zum Deutschen Corpo-
rate Governance Kodex in der
Fassung vom 5. Mai 2015

Vorstand und Aufsichtsrat einer bor-
sennotierten Aktiengesellschaft haben
gemil § 161 AktG jahrlich zu erkléren,
dass den vom Bundesministerium der
Justiz im amtlichen Teil des Bundesan-
zeigers gemachten Empfehlungen der
,Regierungskommission Deutschen
Corporate Governance Kodex* ent-
sprochen wurde und wird oder welche
Empfehlungen begriindet nicht ange-
wendet wurden oder werden.

Im Sinne einer transparenten
Kommunikation mit den Aktionédren,
Kunden und Interessenten haben sich
Vorstand und Aufsichtsrat der
UmweltBank Aktiengesellschaft ent-
schlossen, den Deutschen Corporate
Governance Kodex freiwillig — das
heil3t, ohne dass insoweit eine Rechts-
pflicht bestiinde — anzuwenden.

Vorstand und Aufsichtsrat erkla-
ren, dass den Empfehlungen der
,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex“ in der
Fassung vom 5. Mai 2015, verdffent-
licht im amtlichen Teil des Bundes-
anzeigers am 12. Juni 2015 im
Wesentlichen entsprochen wird. Fol-
gende Empfehlungen wurden und
werden modifiziert angewendet:

CORPORATE GOVERNANCE KODEX

= Vorstand und Aufsichtsrat berich-

ten jéhrlich liber die Corporate
Governance und verdffentlichen
den entsprechenden Bericht im
Zusammenhang mit der Erklarung
zur Unternehmensfithrung erstma-
lig zum Geschiftsjahr 2015. Der
Corporate Governance Bericht ist
Bestandteil des Sozialberichts und
damit der integrierten Berichter-
stattung der UmweltBank (Kodex
Ziffer 3.10).

Die UmweltBank ist ein Unterneh-
men mit flachen Hierarchien. Bei
der Besetzung von Fithrungspositi-
onen ist ausschlieBlich die person-
liche und fachliche Qualifikation
entscheidend. Der Vorstand ver-
zichtet deshalb auf die Vorgabe fes-
ter ZielgroBen fiir den Frauenanteil
(Kodex Ziffer 4.1.5). Das Thema
Vielfalt (“Diversity”) genielit bei
der UmweltBank jedoch seit jeher
einen hohen Stellenwert: Derzeit
sind 50% der Fiithrungskrifte mit
Prokura Frauen.

Fiir Vorstandsmitglieder besteht
keine fest definierte Geschlechter-
quote und keine prinzipielle Alters-
grenze, da qualifizierte Kandida-
tinnen und Kandidaten nicht aus
rein formalen Griinden von vornhe-
rein ausgeschlossen werden sollen.
(Kodex Ziffer 5.1.2).

m Satzungsgemill kann der Auf-

sichtsrat aus seiner Mitte Aus-
schiisse bilden. Aufgrund der Gro-
Be — das Gremium besteht aus
drei Mitgliedern — bildet der Auf-
sichtsrat derzeit keine Ausschiisse,
insbesondere keinen Priifungsaus-
schuss und keinen Nominierungs-
ausschuss (Kodex Ziffern 5.3.1,
5.3.2 und 5.3.3).

Der Aufsichtsrat hat keine konkre-
ten Ziele fiir eine Altersgrenze seiner
Mitglieder, eine Regelgrenze fiir die
Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichts-
rat und den Frauenanteil festgelegt,
da fiir die Auswahl von Aufsichts-
ratsmitgliedern deren Qualifikation,
fachliche Eignung und Erfahrung
im Vordergrund stehen (Kodex Zif-
fer 5.4.1). Seit jeher tiben Frauen ein
Drittel der Aufsichtsratsmandate bei
der UmweltBank aus.

Satzungsgemal findet die Wahl zur/
zum Vorsitzenden des Aufsichts-
rates jeweils im Anschluss an die
Hauptversammlung statt, in der
alle von der Hauptversammlung zu
wihlenden Aufsichtsratsmitglieder
neu gewdhlt worden sind. In die-
ser Sitzung wihlt der Aufsichtsrat
fiir die Dauer seiner Amtszeit aus
seiner Mitte die/den Vorsitzende/n
und ihren/seinen Stellvertreter. Eine
Bekanntgabe der Kandidatin/des
Kandidaten fiir den Vorsitz bereits
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CORPORATE GOVERNANCE KODEX

vor der Wahl der Aufsichtsratsmit-
glieder entspréiche einer nicht vor-
gesehenen Vorfestlegung. In der
Vergangenheit hat der Aufsichts-
ratsvorsitz im Rahmen eines Rotati-
onsverfahrens jéhrlich gewechselt.
Aus diesem Grund folgen Vorstand
und Aufsichtsrat der Empfehlung
5.4.3 des Kodex nicht.

= Die Aktien der UmweltBank wer-
den im ,,Freiverkehr* unter ande-
rem an der Miinchener Wertpapier-
borse gehandelt. Die UmweltBank
ist daher lediglich verpflichtet,
zum Ende eines jeden Geschifts-
jahres einen Jahresabschluss auf-
zustellen. Dariiber hinaus stellt

Niirnberg, 8. April 2016

Der Aufsichtsrat:

L

GiintHer Hofmann

der Vorstand freiwillig einen ver-
kiirzten Zwischenabschluss nach
deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften zum 30. Juni eines Jah-
res auf und verdffentlicht dessen
Ergebnisse im August eines Jahres
auf der Internetseite der Umwelt-
Bank. Der Zwischenabschluss
wird einer priiferischen Durch-
sicht einer Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft unterzogen. Ange-
sichts der Unternehmensgrofie
wire die Erstellung von zusitzli-
chen Quartalsberichten mit unver-
hiltnismaBigem Aufwand verbun-
den. Daher sehen Vorstand und
Aufsichtsrat der UmweltBank von
der Aufstellung und Veroffentli-

m

Stefan Weber

Heinrich Klotz

chung von Quartalsberichten ab
(Kodex Ziffer 7.1.1).

m Der Vorstand stellt den Jahresab-

schluss innerhalb von drei Mona-
ten nach dem jeweiligen Ende
eines Geschéftsjahres auf. Der
durch den Aufsichtsrat gepriifte
und festgestellte Jahresabschluss
wird regelmifig binnen fiinf
Monaten nach Geschéftsjahresen-
de offentlich zugénglich gemacht
(Kodex Ziffer 7.1.2). Gleichwohl
verdffentlicht die UmweltBank
die vorldufigen Zahlen fiir das
jeweils abgelaufene Geschifts-
jahr bereits im Februar auf ihrer
Internetseite.

W

Edda Schroder

Die vorstehende Entsprechenserklarung sowie zukiinftige Entsprechenserkldrungen werden jeweils fiinf Jahre lang auf der
Internetseite www.umweltbank.de unter der Rubrik ,,Investor Relations® 6ffentlich zugénglich gemacht.

Vergiitungsbericht

Angaben zum Vergiitungssystem sowie der Vergiitungsbericht nach dem Deutschen Corporate Governance Kodex sind dem
Anhang zum Jahresabschluss 31. Dezember 2015 zu entnehmen (Kodex Ziffer 4.2.4, 4.2.5 und 5.4.6).
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Gesellschaft und Engagement

Mitarbeiter-Aktion ,,Banker on
Bike‘ 2015

Die UmweltBank fiihrt die Mitar-
beiter-Aktion ,Banker on Bike*
bereits seit 14 Jahren durch. In die-
ser Zeit haben die UmweltBanker
verschiedene gemeinniitzige Organi-
sationen unterstiitzt. Auch 2015 tra-
ten die ,,Banker on Bike®“ wieder in
die Pedale. Von April bis Septem-
ber hat knapp die Hailfte der Mitar-
beiter einen Arbeitsweg von 22.590
Kilometern zuriickgelegt und damit
erneut das Vorjahresergebnis tibertrof-
fen. Fiir jeden Kilometer spendet die
UmweltBank einen Euro flir Natur-
schutz- oder Sozialprojekte und run-
det dabei stets auf. Im vergangenen
Jahr sind auf diese Weise 25.000 Euro
zusammengekommen und die Wahl
der Mitarbeiter fiel mit groBer Mehr-
heit auf den gemeinniitzigen Verein
Schams e.V.

Radeln fiir syrische Kinder

Seit Beginn des syrischen Biirger-
kriegs mussten Millionen Menschen
das Land verlassen, darunter hun-
derttausende Kinder und Jugend-
liche, die in die direkten Nach-
barldnder fliichteten. Zum Schutz
dieser Kinder hat der deutsch-syri-
sche Schriftsteller Rafik Schami den
gemeinniitzigen Verein Schams e.V.
mitbegriindet. Dieser engagiert sich
direkt vor Ort in der Tirkei und
dem Libanon. Dafiir arbeitet der
Verein mit Organisationen zusam-
men, die nicht religids gebunden
sind. Bei den unterstiitzen Projek-
ten stehen stets die Kinder im Mit-
telpunkt, unabhingig von ihrer Her-
kunft, Religionszugehorigkeit oder
Ethnie. Schams e.V. hilft so, den
Kindern wieder eine Perspektive im
Leben zu geben.

Weitere Informationen finden Sie
im Internet unter www.schams.org

GESELLSCHAFTLICHE VERANTWORTUNG

Syrische Kinder im Schulvorbereitungsprogramm der Jesuitenmission in Beirut.

Verbandsarbeit

Die UmweltBank ist Mitglied in fol-
genden Organisationen und Verbanden:

= Allgemeiner Deutscher Fahrrad-
Club e.V. (ADFC)

= B.A.UM. e.V. (Der Bundesdeut-
sche Arbeitskreis fiir Umwelt-
bewusstes Management)

= BUNDe.V.

= Bundesverband Baugemein-
schaften e.V.

= Bundesverband Erneuerbare
Energie e.V. (BEE)

= Bundesverband Solarwirtschaft
e.V. (BSW)

= Bundesverband WindEnergie e.V.
(BWE)

= Bund Naturschutz in Bayern e.V.

= Bund Okologische Lebensmittel-
wirtschaft e.V. (BOLW)

= CEOs Pro Recyclingpapier —
Initiative fiir Ressourcenschutz

= CRIC e.V. (Corporate Responsi-
bility Interface Center)

= Deutsche Umwelthilfe e.V. (DUH)

= Deutscher Verband fiir Land-
schaftspflege (DVL)

= EuroNatur Stiftung

= Eurosolar — Européische Vereini-
gung fiir Erneuerbare Energien e.V.

= Fachverband Biogas e.V.

= FORUM Gemeinschaftliches
Wohnen e. V.

= Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V.

= Green Step e.V.

= Landesbund fiir Vogelschutz
Bayern e.V. (LBV)

= Naturschutzbund Deutschland e.V.
(NABU)

= Rettet den Regenwald e.V.

= Solarenergie-Forderverein
Deutschland e.V. (SFV)

= Solarmobil-Verein Erlangen e.V.

= Die Umwelt—-Akademie e.V.

= UNEP FI (United Nations Environ-
ment Programme Finance Initiative)

= Verband flir Wéarmelieferung (VW)

= Verkehrsclub Deutschland e. V.
(VCD)

= WWF Deutschland

Die UmweltBank hat die UNEP-Erkla-
rung der Finanzinstitute (UNEP FI)
zur Forderung des Umweltschutzes
und der sozialen und nachhaltigen
Entwicklung sowie die Erkldrung
gegen die Unterstlitzung von Koh-
lekraft ,,Paris Pledge* unterzeichnet.
AufBlerdem wendet sie den Deutschen
Corporate Governance Kodex frei-
willig an.
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GESELLSCHAFTLICHE VERANTWORTUNG

Neukundenprojekte

L ny | § A K

Kinder der Kichwa spielen im Tropenwald Ecuadors.

Aktion Neukunden

Seit ihrer Griindung vor 19 Jahren
spendet die UmweltBank fiinf Euro
fiir jeden Neukunden an verschiedene
Umwelt- und Naturschutzprojekte. Sie
setzt damit ihr Engagement fiir den
Erhalt natiirlicher Lebensrdume fort
und ermdglicht Hilfe zur Selbsthilfe
fiir einen ganzheitlichen Waldschutz.
Die Auswahl wird stets mit dem
Umweltrat abgestimmt. Dabei liegen
die Schwerpunkte des Engagements
sowohl in Gebieten mit besonderen
Waldschédden, als auch in Regionen
mit einer klimabedingten Bedrohung
des Baumbestandes.

Uber eine halbe Million Euro
gespendet

Denn Bidume bedeuten Leben — fiir
uns und zukiinftige Generationen. Sie
speichern das Treibhausgas Kohlen-
dioxid und leisten damit einen wichti-
gen Beitrag zum Klimaschutz. Durch
die Kunden der UmweltBank konn-
ten bis Jahresende 2015 bereits iiber
eine halbe Million Euro fiir Umwelt-
projekte gespendet werden.

=75 UmweltBank

Ehemalige Projekte

Es begann mit der Aktion ,,Zukunfts-
wald 2000° des Bund fiir Umwelt und
Naturschutz Deutschland, der mit der
Unterstiitzung der UmweltBank von
1996 bis 2001 iiber 14.000 Bédume im
ganzen Bundesgebiet pflanzen konn-
te. In Kooperation mit der Stiftung
,Wald in Not“ wurde dann im Jahr
2002 fir die Wiederaufforstung des
durch den Orkan Lothar geschidigten
Schwarzwaldes gespendet.

Im Rahmen der Aktion ,,Bdume fiir
Mali* beteiligte sich die Bank von 2003
bis 2007 an einem Hilfe-zur-Selbsthil-
fe-Projekt der Deutschen Welt-
hungerhilfe in Westafrika. Bei diesem
Projekt wurden fiir jeden Neukunden
fiinf Bdume in der Sahelzone gepflanzt.

Von 2008 bis 2011 unterstiitzte
die UmweltBank den World Wildlife
Fund bei der Aufforstung eines 2.000
Hektar grofBen Regenwaldgebietes
im Norden der Insel Borneo (Malay-
sia). Fir jeden Neukunden wurden
flinf Euro zur Pflanzung und nachhal-
tigen Pflege eines Baumes im Nord-
Segama-Wald gespendet.

In den Jahren 2012 und 2013 for-
derte die UmweltBank die Umwelt-

Der gefahrdete Weil3brusttukan.

schutzorganisation ,,Rettet den Regen-
wald“ bei der Wiederaufforstung des
Mangrovengiirtels im Golf von Davao/
Philippinen. Fiir jeden Neukunden
wurden fiinf Euro zur Pflanzung und
Aufzucht von 20 Mangroven-Setzlin-
gen auf der Insel Samal gespendet.

Von 2014 bis 2015 unterstiitze die
Bank die Klimaschutzorganisation
,myclimate* und spendete fiir jeden
Neukunden fiinf Euro fiir ein Auf-
forstungsprogramm von heimischen
Wildern in Westuganda.

Aktuell: ,,Lebende Wilder*

Seit 2016 beteiligt sich die Umwelt-
Bank nun an dem Projekt ,,Lebende
Wiilder der gemeinniitzigen Umwelt-
schutzorganisation ,,OroVerde* und
fordert im Rahmen ihrer Neukunden-
aktion den Erhalt des Tropenwaldes
im Amazonas-Tiefland von Ecuador.
Ziel ist es, den von illegaler Abhol-
zung und Erddlforderung bedrohten
Lebensraum des indigenen Volkes
der Kichwa zu bewahren. Mit jedem
Neukunden der UmweltBank erwei-
tern die Menschen vor Ort die soge-
nannte ,,Lebenslinie um zwei far-
benprachtige Baume.



Integrierte Berichterstattung

ZAHLENUBERBLICK

2014 2015 Ain %
Geschaftszahlen
Geschaftsvolumen Mio. EUR 2.855,9 2.985,1 + 45
Bilanzsumme Mio. EUR 2.5954 21511 + 63
Eigenkapital, haftend Mio. EUR 191,7 216,2 + 1]
Anlagevolumen Mio. EUR 1.808,0 1.938,2 + 12
Vermdgensberatung Umsatz Mio. EUR 58,8 40,5 311
Kreditzusagevolumen Mio. EUR 2.245.8 2.496,2 + |l
Kreditinanspruchnahme Mio. EUR 2.038,0 2.318,6 13,8
Linsergebnis TEUR 49.153 52.838 + 15
Iins- und Finanzergebnis TEUR 51.125 56.862 1,2
Risikovorsorge / Bewertungsergebnis TEUR - 192 176 -
Provisionsergebnis TEUR 5.142 4519 20,3
Iwischensumme Ertrage TEUR 57.059 61.265 + 14
Personalaufwand TEUR 6.066 6.504 + 12
Andere Verwaltungsaufwendungen TEUR 5.131 6.383 + 13
Ergebnis vor Steuern TEUR 44.106 48.176 + 92
Riicklagen gem. § 340g HGB TEUR 3.000 18.500 + 43
Steuern TEUR 16.564 14.090 14,9
Jahresiiberschuss TEUR 14.542 15.586 + 12
Einstellung in Gewinnriicklagen TEUR 1.000 1.500 1
Bilanzgewinn TEUR 1542 8.086 + 12
Weitere Riicklagenbildung TEUR 342 332 18
Ergebnis pro Aktie EUR 4917 6,15 + 31
Dividende pro Aktie EUR 1,30 1,40 + 11
Umweltzahlen
Geforderte Kreditprojekte seit Griindung Stk. 21.004 21.503 24
C0x-Ersparnis 1.000 t 2719 3.066 + 128
Okologische Dividende pro Aktie kg €02 4909 553,5 12,8
Mitarbeiterzahlen
Mitarbeiter/-innen Anzahl 141 132 6,4
Mitarbeiterleistung (40 Stunden-Basis) Anzahl 105 107 + 19
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