UmweltProjekt AG

Mein Invest macht griin.

Zusammenfassung und Wertpapierbeschreibung

gemaB §§ 5 Absatz 2,12 Absatz 1 Satz 4 und 5 Wertpapierprospektgesetz (WpPG)
fur das 6ffentliche Angebot der Schuldverschreibung

UmweltProjekt-Anleihe |
im nominalen Wert von EUR 20.000.000,00

eingeteilt in 20.000 Teilschuldverschreibungen
mit einem Nennwert von je EUR 1.000,00

der UmweltProjekt Aktiengesellschaft Niirnberg

— International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA2TSEC4 —
- Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN): A2TSEC —

vom 11. Juli 2019

Diese Zusammenfassung und Wertpapierbeschreibung bilden zusammen mit
dem Registrierungsformular vom 11. Juli 2019 (einschlieBlich etwaiger Nachtrége)
einen dreiteiligen Wertpapierprospekt nach § 12 WpPG
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Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus gesetzlich vorgeschriebenen Angaben. Diese werden in den Abschnitten A bis E
(A.1bis E.7) aufgefiihrt.

Der folgende Abschnitt enthdlt simtliche Punkte, die in einer Zusammenfassung flir die vorliegende Art von Wertpa-
pieren sowie flir die Emittentin aufgefiihrt werden mtissen. Da einige Angaben nicht erforderlich sind, kénnen Liicken in
der fortlaufenden Nummerierung auftreten.

Es ist méglich, dass Informationen beziiglich einer Angabe nicht angegeben werden kénnen, auch wenn eine Angabe
aufgrund der Art von Wertpapieren oder des Emittenten in der Zusammenfassung aufgefiihrt sein muss. In diesem Fall
wird eine kurze Beschreibung der Angabe mit der Bemerkung ,,entfallt” eingefiigt.

Emittentin im vorliegenden Fall ist die UmweltProjekt Aktiengesellschaft (nachfolgend auch ,,UmweltProjekt” oder
»Emittentin“genannt), bis zum 16. Juli 2018 firmiert als UPG UmweltProjekt Beteiligungen Aktiengesellschaft.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zu dem Prospekt — bestehend
aus dieser Zusammenfassung, der Wertpapierbeschreibung und dem Regist-
rierungsformular vom 11. Juli 2019 (einschlieBlich etwaiger kiinftiger Nachtré-
ge) (im Folgenden gemeinsam als ,Prospekt” bezeichnet) — verstanden wer-
den. Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die angebotene Inha-
berschuldverschreibung (,UmweltProjekt-Anleihe |“) auf die Priifung des
gesamten Prospektes stlitzen. Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche
aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, konnte ein als Klager auftretender Anleger in Anwendung der einzel-
staatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europadischen Wirtschafts-
raums die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben. Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammen-
fassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon ibernommen haben,
oder von denen deren Erlass ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, je-
doch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schllsselinformationen vermit-

telt.
A2 Zustimmung zur Verwen-  Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch
dung des Prospekts durch  hinsichtlich einer spateren Weiterverduf3erung oder endgultigen Platzierung
Finanzintermediare von Wertpapieren durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Ver-

wendung des Prospekts erhalten haben.

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Wertpapierprospekts in der
Bundesrepublik Deutschland fir die spatere WeiterverauBBerung oder endgil-
tige Platzierung der Schuldverschreibung durch die UmweltBank AG, Laufer-
torgraben 6, 90489 Nurnberg, die unter diesem Wertpapierprospekt emittier-
te Schuldverschreibung verkauft, zu, solange dieser Wertpapierprospekt giiltig
ist (voraussichtlich bis zum 19. Juli 2020). Der UmweltBank AG, Laufertorgra-
ben 6, 90489 Nurnberg wurde die Verwendung bereits gestattet. Sonstige
Finanzintermediare bedlirfen der Zustimmung zur Verwendung durch die
Emittentin. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverau3erung
oder endgliltige Platzierung der Schuldverschreibung durch Finanzinterme-
diare erfolgen kann, gilt voraussichtlich bis zum 19. Juli 2020, solange dieser
Wertpapierprospekt gliltig ist.



Abschnitt B — Emittent

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

Juristische und kommer-
zielle Bezeichnung

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, geltendes
Recht, Land der Griindung

Wichtigste jlingste Trends,
die sich auf die Emittentin
und die Branchen, in de-

nen sie tatig ist, auswirken

Konzern der Emittentin
und Stellung der Emitten-
tin innerhalb dieses Kon-
zerns

Gewinnprognosen
oder -schatzungen

Die Zustimmungserklarung zur Verwendung dieses Wertpapierprospekts
steht unter den Bedingungen, dass dieser Wertpapierprospekt potentiellen
Anleger nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten
Nachtragen lbergeben wird und bei der Verwendung dieses Wertpapierpros-
pekts jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren Gesetze
und Rechtsvorschriften beachtet. Weitere klare und objektive Bedingungen,
an die die Zustimmung gebunden ist oder die fir die Verwendung relevant
sind, gibt es nicht.

Informationen zu weiteren Finanzintermediédren, denen die Verwendung des
Prospektes im Rahmen der erteilten Zustimmung ausdriicklich gestattet
wird, werden unverziiglich auf der Internetseite der Emittentin
(www.umweltprojekt.de) verdffentlicht. Erfolgt ein Angebot der Schuldver-
schreibung durch einen Finanzintermediar, wird dieser Finanzintermediar
potentielle Anleger zum Zeitpunkt des Angebots iiber die Bedingungen des
Angebots unterrichten.

Die Gesellschaft firmiert als UmweltProjekt Aktiengesellschaft (ehemals UPG
UmweltProjekt Beteiligungen Aktiengesellschaft). Im Geschéaftsverkehr tritt
sie unter UmweltProjekt auf.

Die UmweltProjekt Aktiengesellschaft mit Sitz Laufertorgraben 6,
90489 Nirnberg, Tel. +49 / (0) 911 / 53 08 - 2805, wurde in der Rechtsform
der AG nach deutschem Recht in der Bundesrepublik Deutschland gegriindet.

Der folgende Abschnitt beruht auf den Einschatzungen der Emittentin und
gibt einen zukilinftigen Ausblick. Die Chancen und Risiken der zukilinftigen
Geschéftsentwicklung liegen in der Veranderung der wirtschaftlichen, gesell-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen sowie der Entwicklung der
Immobilienmarkte, Energiepreise, der Kapitalmarkte und der Konjunktur. Am
Immobilienmarkt sind in den letzten Jahren die Preise rasant gestiegen. Dies
betrifft sowohl Kaufpreise flir Eigenheime und Eigentumswohnungen als auch
Mieten im Mietwohnungsbau. Insbesondere in Ballungsgebieten ist nach wie
vor ein Mangel an bezahlbarem Wohnraum festzustellen, so dass von einer
anhaltenden Nachfrage auszugehen ist. Junge Familien ziehen zunehmend an
gut angebundene Vororte. Bei der Realisierung weiterer Immobilienprojekten,
die 6kologische wie soziale Aspekte in den Vordergrund stellen, wird in den
nachsten Jahren zunehmend der Zugriff auf nicht Gberteuerte Baugrundsti-
cke eine wesentliche Rolle spielen.

Aus Sicht der Emittentin bieten die jingsten Anderungen im Gesetz fiir den
Ausbau Erneuerbarer Energien (,EEG®) - insbesondere die Einfiihrung der
Sonderausschreibungen im Bereich der Windkraft und Photovoltaik -
zuséatzliche Geschéaftschancen. Ein Einbruch oder Ausbleiben neuer Beteili-
gungsmoglichkeiten ist aus Sicht der UmweltProjekt AG nicht zu erwarten.

Die Emittentin ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Umwelt-
Bank AG. Eine Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernabschlusses be-
steht weder fiir die UmweltBank AG noch fiir die Emittentin.

Entféllt, da die Emittentin keine Gewinnprognosen oder —schéatzungen in
diesen Prospekt aufnimmt.



B.10 Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk

B.12 Ausgewahlte wesentliche
historische Finanzinfor-
mationen inklusive der
Darlegung wesentlicher
Veranderungen

Entfallt, die im Prospekt enthaltenen gepriiften historischen Abschliisse
wurden mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.

Siehe nachstehende Tabelle. Seit dem Ende des letzten Geschéaftsjahres
(31. Dezember 2018) sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Handelspo-
sition der Emittentin eingetreten. Hinsichtlich der Finanzlage der Emittentin
sind seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschluss zum 31. Dezember
2018 folgende wesentliche Veréanderungen eingetreten: Zum 1. Marz 2019 wur-
den von der UmweltProjekt bei der UmweltBank weitere Darlehensmittel in
Hohe von EUR 3.780.850,00 aufgenommen, die die UmweltProjekt als Gesell-
schafterdarlehen an die Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG aus-
gereicht hat. Dartber hinaus hat die UmweltProjekt weitere Gesellschafterdar-
lehen in Hohe von EUR 734.671,50 an die Klimaprojekt Sonnenkraft 1
GmbH & Co. KG fur die Umsetzung weiterer Photovoltaikprojekte ausgereicht.
Die Projektgesellschaft Volksbau Bamberg GmbH, an der die UmweltProjekt
mit 49,00 % beteiligt ist, hat beschlossen, das Grundstiick in dem Projektgebiet
Lagarde Kaserne Bamberg zu erwerben. Flr die Zahlung des Kaufpreises und
die Finanzierung der ersten Planungskosten hat die Gesellschaft entsprechen-
de Darlehensmittel bei der UmweltBank beantragt. In diesem Zusammenhang
hat die UmweltProjekt ihre Kommanditbeteiligung an der Volksbau Bamberg
GmbH & Co. KG um EUR 24.500,00 auf EUR 49.000,00 aus Eigenmitteln er-
héht. Dartiber hinaus erklart die Emittentin, dass sich die Aussichten der Um-
weltProjekt AG seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses zum
31. Dezember 2018 nicht wesentlich verschlechtert haben. Der Jahresabschluss
sowie weitere Finanzinformationen der Emittentin sind auf der Internetseite
der UmweltProjekt (www.umweltprojekt.de) veréffentlicht.

Bilanzpositionen zum 31. Dezember (gepriift)

2018 2017
Bilanzsumme EUR 18.809.731 18.200.054
Finanzanlagen EUR 17.657.303 16.110.194
Umlaufvermogen EUR 1.152.429 2.089.860
Eigenkapital EUR 15.955.231 14.077.665
Ruckstellungen EUR 18.500 13.000
Verbindlichkeiten EUR 2.836.000 4.109.389

Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember (gepriift)

2018 2017
Ertrége aus Beteiligungen EUR 517.531 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen EUR 57.525 21.515
Zinsen und éhnliche Aufwendungen EUR 56.700 15.884
Jahresuiberschuss EUR 409.566 -24.608
Kapitalflussrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember (gepriift)

2018 2017
Periodenergebnis EUR 409.566 -24.608
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit EUR 337.924 100.295
Cashflow aus der Investitionstatigkeit EUR -1.817.861 -8.626.516
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit EUR -56.700 10.321.606
Finanzmittelfonds am Ende der Periode EUR 553.223 2.089.860




B.13

B.14

B.15

B.16

Beschreibung aller Ereig-
nisse aus der jiingsten
Zeit der Geschaftstatig-
keit der Emittentin, die
fur die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in
hohem Mae relevant
sind

Abhangigkeit von ande-
ren Unternehmen in der
Gruppe

Beschreibung der
Haupttatigkeiten der
Emittentin

Beherrschungs-
verhéltnisse

Im Folgenden werden die Ereignisse aus jlingster Zeit (seit dem Datum des
letzten gepriiften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018) der Geschéftst-
tigkeit der Emittentin, die in erheblichem Malf3e fiir die Bewertung der Solvenz
der Emittentin relevant sind, beschrieben: Zum 1. Marz 2019 wurden von der
UmweltProjekt bei der UmweltBank weitere Darlehensmittel in Héhe von
EUR 3.780.850,00 aufgenommen, die die UmweltProjekt als Gesellschafterdar-
lehen an die Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG ausgereicht hat.
Dariber hinaus hat die UmweltProjekt weitere Gesellschafterdarlehen in Héhe
von EUR 734.671,50 an die Klimaprojekt Sonnenkraft 1 GmbH & Co. KG fiir die
Umsetzung weiterer Photovoltaikprojekte ausgereicht. Die Projektgesellschaft
Volksbau Bamberg GmbH, an der die UmweltProjekt mit 49,00 % beteiligt ist,
hat beschlossen, das Grundstiick in dem Projektgebiet Lagarde Kaserne Bam-
berg zu erwerben. Fir die Zahlung des Kaufpreises und die Finanzierung der
ersten Planungskosten hat die Gesellschaft entsprechende Darlehensmittel bei
der UmweltBank beantragt. In diesem Zusammenhang hat die UmweltProjekt
ihre Kommanditbeteiligung an der Volksbau Bamberg GmbH & Co. KG um
EUR 24.500,00 auf EUR 49.000,00 aus Eigenmitteln erhéht.

Im Wesentlichen erzielt die Emittentin Ertrége durch ihre Beteiligung an fol-
genden Projektgesellschaften:

Verbunde Unternehmen Beteiligungsquote
Guterbahnhof Wohnungsbau GmbH & Co. KG 93,85 %
UmweltProjekt Solarpark 1 GmbH & Co. KG 100,00 %

Beteiligungen

Westspitze Gewerbebau GmbH & Co. KG 49,00 %
Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG 49,00 %
Windpark Altenbruch GmbH & Co. KG 24,99 %
Volksbau 2018 GmbH & Co. KG 49,00 %
Volksbau Bamberg GmbH & Co. KG 49,00 %
JH UPG Solar 1GmbH & Co. KG 50,00 %
JH UPG Solar 2 GmbH & Co. KG 50,00 %
Klimaprojekt Sonnekraft | GmbH & Co. KG 50,00 %

Die wirtschaftliche Situation der Emittentin und damit ihre Fahigkeit zur Erful-
lung ihrer Zins- und Rickzahlungspflichten gegeniiber den Inhabern der
UmweltProjekt-Anleihe | sind daher wesentlich von den Ausschittungen dieser
Projektgesellschaften an die Emittentin abhangig.

Die UmweltProjekt AG wurde als Beteiligungs- und Holdinggesellschaft ge-
griindet. Grundlage der verfolgten Unternehmensstrategie ist die Satzung. Die
Gesellschaft investiert in Beteiligungen aus dem Bereich der Erneuerbaren
Energien, vor allem Photovoltaik- und Windanlagen sowie aus dem Bereich des
okologischen und sozialen Wohnungsbaus. Dabei verfolgt die UmweltProjekt
eine langfristige Haltestrategie zur Erzielung laufender Ertrage. Die Emittentin
beteiligt sich sowohl an bereits fertig entwickelten als auch an teilentwickelten
Projekten (asset deals). Eine weitere Investmentméglichkeit ist der Kauf von
Gesellschaftsanteilen (share deals). Ein wichtiges Betatigungsfeld ist auRerdem
die gemeinsame Entwicklung von Projekten in den Bereichen Erneuerbare
Energien (insbesondere Photovoltaik und Windkraft) sowie dkologischen und
sozialen Wohnbau mit Kooperationspartnern aus den vorgenannten Bereichen,
die in der Projektentwicklung und Umsetzung aktiv sind.

Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft organisiert. Die UmweltBank AG hat
aufgrund ihrer hundertprozentigen Beteiligungsquote mafBgeblichen Einfluss
auf die Tatigkeit der Emittentin und beherrscht die Emittentin aufgrund der
Stimmenmebhrheit. Ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag besteht
nicht.



B.17

Rating

Entfallt, da flur die Emittentin weder ein unabhangiges Rating zur Bewertung
ihrer jeweiligen Zahlungsfahigkeit noch ein Emissionsrating in Bezug auf die
angebotene Inhaberschuldverschreibung durchgefiihrt wurde.

Abschnitt C — Wertpapiere

Ci1

C.2

CS

C.s8

C.9

Art und Gattung der
Wertpapiere, einschlie3-
lich der Wertpapier-
kennung

Wahrung der Wert-
papieremission

Beschrankungen der
freien Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

Beschreibung der mit
den Wertpapieren
verbundenen Rechte

Rangordnung

Beschrankung der
Rechte

Nominaler Zinssatz

Datum der Zahlbarkeit
und Falligkeit von Zinsen

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fur die
Tilgung der Wertpapiere
einschlieBlich Riickzah-
lungsverfahren

Gegenstand des Angebots ist eine auf den Inhaber lautende Schuldverschrei-
bung (,UmweltProjekt-Anleihe 1¥) mit einem gesamten Nominalwert von
EUR 20.000.000,00, eingeteilt in 20.000 untereinander gleichrangige Teil-
schuldverschreibungen im Nominalwert von je EUR 1.000,00 zu einem Kurs von
100,00 % je Teilschuldverschreibung. Die Teilschuldverschreibungen werden
,ex Kupon® gehandelt, d.h. aufgelaufene Zinsanspriiche (,Stlickzinsen®) sind
nicht im Kurswert der Teilschuldverschreibungen enthalten.

Far die UmweltProjekt-Anleihe I:
International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA2TSEC4
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN): A2TSEC

Die Teilschuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Entfallt, da die angebotenen Teilschuldverschreibungen ohne Beschrankungen
frei Gbertragbar sind.

Die mit den Teilschuldverschreibungen verbundenen Rechte bestimmen sich
nach den Anleihebedingungen. Jedem Inhaber einer Teilschuldverschreibung
stehen die in diesen Anleihebedingungen bestimmten Rechte zu. Die Teil-
schuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Verzinsung (§ 4), ein auBeror-
dentliches Kiindigungsrecht (§ 3) und ein Riickzahlungsrecht zum Zeitpunkt der
Falligkeit (§ 4). Die Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen erfolgt zum
Nennwert am 1. Oktober 2029. Eine Mdéglichkeit zur ordentlichen Kiindigung
besteht weder fur die Emittentin noch fir die Glaubiger der Schuldverschrei-
bung.

Die Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte, nicht nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin gegentiber den jeweiligen Schuldverschreibungs-
inhabern (jeder von ihnen ein ,Anleiheglaubiger), die untereinander und mit
allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit nicht diesen anderen Verbindlichkeiten
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen Vorrang eingeraumt wird.

Entfallt, es bestehen keine Einschréankungen dieser Rechte.

Die UmweltProjekt-Anleihe | wird bezogen auf ihren jeweils ausstehenden Ge-
samtnennbetrag wahrend der gesamten Laufzeit vom 1. Oktober 2019 (ein-
schlieBlich) bis zum 1. Oktober 2029 (ausschlieBlich) mit 2,30 % per annum
verzinst.

Die Zinszahlung erfolgt jeweils jahrlich zum 1. Oktober. Erster Zinszahlungstag
ist der 1. Oktober 2020. Die Zinszahlung erfolgt unverztglich.

Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am 1. Oktober 2029 zu
100,00 % des Nennbetrages von EUR 1.000,00 je Teilschuldverschreibung zzgl.
der bis zum Rulckzahlungstag aufgelaufenen Zinsen zurlickzahlen. Die Zahlung
von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, Uber die depotfilhrende
Stelle und die UmweltBank AG als Zahlstelle.



Angabe der Rendite

Name des Vertreters der
Inhaber der Wertpapiere

C.10 Beeinflussung des Wer-
tes durch derivative
Komponente

cn Handelszulassung an

geregelten oder gleich-
wertigen Markten

Abschnitt D — Risiken

Fur die Berechnung der individuellen Rendite tber die Gesamtlaufzeit hat der
Anleger die Differenz zwischen dem Rlckzahlungsbetrag einschlief3lich der
gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Nennbetrag zuztiglich etwai-
ger Stuckzinsen sowie die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen und ihre
Transaktionskosten zu berlicksichtigen. Die individuelle Rendite lasst sich erst
am Ende der Laufzeit bzw. bei VerauRerung bestimmen, da sie von individuellen
Faktoren (z.B. Ausgabekurs, steuerlicher Situation des Anlegers) abhingig ist.
Wurde die UmweltProjekt-Anleihe | zu einem Ausgabekurs von 100,00 %
erworben, entspricht die Vorsteuerrendite ohne Berlicksichtigung von Transak-
tionskosten der Nominalverzinsung von 2,30 % per annum.

In gesetzlich geregelten Féllen (Schuldverschreibungsgesetz) kann eine Ver-
sammlung der Glaubiger der Schuldverschreibung (Gliubigerversammiung)
einberufen werden. Zur gemeinsamen Wahrnehmung ihrer Rechte kénnen die
Glaubiger der Schuldverschreibung einen gemeinsamen Vertreter bestellen. Ein
gemeinsamer Vertreter wurde bislang jedoch nicht bestellt.

Entfallt, da sich keine Beeinflussung des Wertes der UmweltProjekt-Anleihe |
durch eine derivative Komponente bei der Zinszahlung ergibt.

Eine Borsenzulassung bzw. Notierung im geregelten Markt oder im Freiverkehr
ist derzeit nicht geplant. Die UmweltBank beabsichtigt nach Beendigung des
offentlichen  Angebots einen internen Zweitmarkthandel fur die
Teilschuldverschreibungen anzubieten, behalt sich jedoch vor, die Teil-
schuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt oder im Frei-
verkehr einer Borse zuzulassen. Der interne Zweitmarkthandel beginnt unmit-
telbar nach Beendigung dieses ¢ffentlichen Angebots, sofern und solange nicht
die Zulassung in einem geregelten Markt oder dem Freiverkehr erfolgt ist. Ana-
log zum Borsenhandel kdnnen Kunden Kauf- und Verkaufsauftrage erteilen.
Dabei kénnen sie ein Limit - d.h. einen maximalen Kurs bei Kauf bzw. einen Min-
destkurs bei Verkauf — angeben. Die Gultigkeit des Auftrags kann bis zu drei
Monaten betragen. Die UmweltBank flihrt Angebot und Nachfrage zusammen.
Voraussetzung fir einen Verkauf ist das Vorliegen eines Kaufinteresses eines
Dritten. Weder die Emittentin noch die UmweltBank ist zum Selbsteintritt ver-
pflichtet. Es ist moglich, dass sich kein liquider Sekundérmarkt ergibt, insofern
ist die Handelbarkeit der Teilschuldverschreibungen eingeschrankt. Im schlech-
testen Fall besteht das Risiko, dass sich Teilschuldverschreibungen aufgrund
eines zu geringen Handelsvolumens nicht verkaufen lassen.

Im Folgenden werden die aus Sicht der UmweltProjekt Aktiengesellschaft (nachfolgend auch ,UmweltProjekt” oder
LEmittentin“ genannt) wesentlichen allgemeinen und besonderen Risikofaktoren zusammengefasst dargestellt, die
geeignet sind, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und den Wert der UmweltProjekt-Anleihe | nachteilig zu beein-
flussen oder den Fortbestand der Gesellschaft zu geféhrden. Potenzielle Anleger sollten sich vor einer Entscheidung fur
eine Investition in die UmweltProjekt-Anleihe | mit diesen vertraut machen und prifen, ob sie in der Lage sind, die Risi-
ken dieser Wertpapieranlage zu tragen. Im unglinstigsten Fall kann es fiir den Anleger zu einem Totalverlust der Investi-

tion kommen.

DN Zentrale Risiken der
Emittentin oder ihrer
Branche

Zentrale Risiken der Emittentin

Die wirtschaftliche Situation der Emittentin und damit ihre Fahigkeit zur Erfil-
lung ihrer Zins- und Rickzahlungspflichten gegentiber den Anleiheinhabern ist
von den erwarteten Ausschittungen der Projektgesellschaften, an denen die
Emittentin beteiligt ist, abhéngig. Sollten die Projektgesellschaften wirtschaft-
lich nicht in der Lage sein, Ausschiittungen in ausreichender Héhe zu leisten
oder schlimmstenfalls insolvent werden, wiirde dies die Zins- und Rickzah-
lungsanspriiche der Anleiheinhaber erheblich geféhrden bis hin zu einem Total-
verlust.



Nachfolgend werden daher die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofak-
toren in Bezug auf die Projektgesellschaften, an denen sie beteiligt ist, darge-
stellt. Die Emittentin ist an Projektgesellschaften aus den Bereichen Erneuerba-
re Energien sowie sozial-6kologischer Immobilien beteiligt.

Kostensteigerung

Den einzelnen Projekten liegen Planrechnungen zugrunde, bei denen kiinftig
Kostensteigerungen angenommen werden. Liegen die tatsachlichen Kosten-
steigerungen hoher als erwartet, vermindern sich die Ausschiittungen der Pro-
jektgesellschaften an die Emittentin.

Riickzahlung

Die Rlickzahlung des Anleihekapitals zum 1. Oktober 2029 setzt voraus, dass die
Emittentin zum Zeitpunkt der Falligkeit Gber ausreichende liquide Mittel ver-
flgt. Sofern die Ertrage aus den Projektgesellschaften flr die Riickzahlung des
Anleihekapitals nicht ausreichen, ist die Aufnahme eines Darlehens seitens der
Emittentin erforderlich. Gewinnabflhrungsvertrage zwischen der Emittentin
und den jeweiligen Projektgesellschaften bestehen nicht. Es ist méglich, dass die
Rackzahlung zum Falligkeitstermin z.B. wegen fehlender Anschlussfinanzierung
ganz oder teilweise nicht erfolgen kann. Eine Insolvenz der Emittentin wahrend
der Laufzeit der Schuldverschreibung ware fur die Anleger mit einem Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals verbunden.

Interessenkonflikte

Die UmweltBank hat als alleinige Aktionarin der UmweltProjekt mafgeblichen
Einfluss auf die Emittentin. Beispielsweise ist es aufgrund von bestehender
Personenidentitat von Stefan Weber als Mitglied des Vorstands der Umwelt-
Bank und Mitglied des Aufsichtsrates der UmweltProjekt grundsétzlich nicht
auszuschlieRen, dass er bei der Abwagung der unterschiedlichen ggf. gegenlau-
figen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangt, die er treffen wirde,
wenn eine Personenidentitdt nicht bestiinde. Aktuell bestehen jedoch keine
geschéaftlichen, privaten oder sonstigen Interessenkonflikte, die der Emittentin
bekannt sind.

Personal

Es ist nicht ausgeschlossen, dass wahrend der Laufzeit der Photovoltaik- und
Windkraftanlagen sowie der Immobilienprojekte nicht jederzeit addquate per-
sonelle Ressourcen in ausreichender Zahl, Zuverlassigkeit und Qualifikation zur
Verfligung stehen.

Rechtsform der Emittentin

Bei einer Aktiengesellschaft ist die Haftung auf das Gesellschaftsvermogen
beschrankt. Im Falle einer negativen Entwicklung reichen diese Mittel méglich-
erweise nicht aus, um alle Zins- und Ruckzahlungsverpflichtungen aus der An-
leihe bedienen zu kénnen.

Spezifische Risiken im Bereich Erneuerbare Energien

Sonneneinstrahlung und Windverhaltnisse

Die Sonneneinstrahlung und Windverhéltnisse kénnen in erheblichem Umfang
von den Erwartungen der Projektgesellschaften abweichen. Je nach Ausmaf}
der Abweichung kann es zu verminderten Ausschittungen der Projektgesell-
schaften an die Emittentin kommen.
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Prognoserisiko

Im Hinblick auf die Sonneneinstrahlung und das Windaufkommen an den jewei-
ligen Standorten hat die Emittentin Planrechnungen erstellt. Diese Prognosen
kdnnen jedoch Ungenauigkeiten oder Fehlannahmen enthalten, die im Ergebnis
zu Ertragen deutlich unterhalb der getroffenen Annahmen fithren kénnten. Die
Minderertrage kénnten im Ergebnis zu verminderten Ausschuttungen der Pro-
jektgesellschaften an die Emittentin fihren.

Einspeisevergiitung und Rechtsédnderungsrisiko

Die Emittentin rechnet fur die Laufzeit dieser Schuldverschreibung mit einer
Verglitung flr den in den Projektgesellschaften erzeugten Strom nach den zum
Zeitpunkt der Inbetriebnahme der jeweiligen Anlage maf3geblichen Verglitungs-
satzen aus dem Erneuerbare-Energien-Gesetz. Die derzeitige Gesetzeslage
kdénnte sich andern, insbesondere kdnnte das Erneuerbare-Energien-Gesetz,
moglicherweise auch rlckwirkend, umgestaltet oder aufgehoben werden.
Dadurch kénnten sich deutlich geringere Ertrage innerhalb der Projektgesell-
schaften und damit verminderte Ausschittungen an die Emittentin ergeben.

Betriebsstdérung und Schéden

Stoérung und Schaden beim Betrieb der Photovoltaik- und Windkraftanlagen
kénnen zu Teilausfallen bis hin zu vollstdndigen Ausfallen bzw. zu erhohten
Reparaturaufwendungen flhren. Dies kdnnte zu verminderten Ausschittungen
an die Emittentin fthren.

Lebensdauer

Bei der Planung wurde eine Nutzungsdauer der Photovoltaik- und Windkraftan-
lagen von mindestens 20 Jahren unterstellt. Eine deutlich geringere Lebensdau-
er der Anlagen kdnnte zu deutlich geringeren Gesamtertragen fihren.

Drosselung durch Netzbetreiber

Bei Arbeiten am Netz oder Umspannwerk kann der jeweilige Netzbetreiber die
Einspeisung in das Netz drosseln oder die Anlagen komplett vom Netz nehmen.
Die gegebenenfalls zu leistenden Kompensationszahlungen reichen eventuell
nicht aus, um den wirtschaftlichen Schaden zu kompensieren.

Spezifische Risiken im Bereich Immobilien

Entwicklung des allgemeinen konjunkturellen und wirtschaftli-
chen Umfeldes des Immobilienmarktes

Die Emittentin ist auf dem Wohnimmobilienmarkt in Deutschland té&tig und
damit mafgeblich von dem volkswirtschaftlichen Umfeld, der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung sowie der Wertschatzung und der Wertentwicklung
von Liegenschaften und Immobilien in dieser Region abhéangig.

Finanzierungsrisiko

Die Emittentin ist Uber die Projektgesellschaften dem Risiko sich verschlech-
ternder Rahmenbedingungen flur die Finanzierung des Liegenschaftserwerbes
und des Baus von Immobilienprojekten ausgesetzt.

Investitionsrisiko

Die Entscheidungen bezliglich der Investition in Liegenschaften und Immobili-
enprojekte unterliegen dem Risiko der Fehleinschatzung bezlglich einzelner
Bewertungsmerkmale und Entscheidungskriterien.



D.3

Zentrale Risiken der
Wertpapiere

Vermietungs- und Leerstandrisiko

Im Rahmen der Entwicklung von Immobilien bzw. bei der Vermietung von Be-
standsimmobilien kann es vorkommen, dass vermietbare Flachen mangels
Mietinteresse nicht oder noch nicht zu einem marktiblichen Mietzins vermietet
werden und dadurch reduzierte Einnahmen anfallen.

Risiken aus der Instandhaltung und Modernisierung von
Immobilien

Zur Vermeidung eines Wertverfalls missen die Projektgesellschaften Instand-
haltungs- und ModernisierungsmaflRnahmen durchfithren. Die Kosten dafir
kénnen hoher ausfallen, als in den zugrundeliegenden Planrechnungen ange-
nommen.

Umweltrisiko

Bei dem Erwerb von Liegenschaften und Immobilien sind die Projektgesell-
schaften dem Risiko ausgesetzt, Objekte mit Altlasten erworben zu haben und
deswegen von Behdrden oder Dritten in Anspruch genommen zu werden.

Wetterbedingte Risiken und hdhere Gewalt

Der Immobilienbau ist stark abhéngig von Wetterbedingungen. Langere Kalte-
oder Regenphasen kénnen den Baufortschritt verzégern. Auch kann hdhere
Gewalt in Form von Naturkatastrophen, kriegerischen oder terroristischen
Ereignissen und Streiks die Geschaftstatigkeit der Emittentin beeinflussen.

Bonitatsrisiko

Bei der hier angebotenen UmweltProjekt-Anleihe | handelt es sich um eine un-
bedingte, unbesicherte und gleichrangige Forderung der Anleger gegen die Um-
weltProjekt als Emittentin. Der Anlageerfolg ist zentral abhangig vom wirt-
schaftlichen Erfolg der Gesellschaft. Bei unerwartet negativem Geschaftsver-
lauf der Emittentin kann sich der Wert der Anleihe verringern. Es besteht das
Risiko der Insolvenz der Emittentin. Dies hatte flir den Anleger Verluste bis hin
zum Totalverlust seiner Anlage zur Folge. Die Schuldverschreibung unterliegt
keinem Einlagensicherungsystem.

Zinsausfallrisiko

Die Zinszahlung aus der Anleihe ist unbedingt. Die Zahlung der Zinsen kann
jedoch ausfallen, wenn die UmweltProjekt als Unternehmen Insolvenz anmel-
det. Dies wird regelmafig einhergehen mit einem Totalverlustrisiko der Einlage.

Eingeschrankte Handelbarkeit

Die UmweltProjekt-Anleihe | ist in Teilschuldverschreibungen eingeteilt, diese
Teilschuldverschreibungen sind jederzeit frei Ubertragbar. Die UmweltBank
beabsichtigt, nach Beendigung des offentlichen Angebots einen internen
Zweitmarkthandel fir die Teilschuldverschreibungen anzubieten, behalt sich
jedoch vor, die Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten
Markt oder im Freiverkehr einer Borse zuzulassen. Der interne Zweitmarkthan-
del beginnt unmittelbar nach Beendigung dieses 6ffentlichen Angebots, sofern
und solange nicht die Zulassung in einem geregelten Markt oder dem Freiver-
kehr erfolgt ist. Voraussetzung flir einen Verkauf ist das Vorliegen eines Kaufin-
teresses eines Dritten. Weder die Emittentin noch die UmweltBank sind zum
Selbsteintritt verpflichtet. Es ist méglich, dass sich kein liquider Sekundarmarkt
ergibt, insofern ist die Handelbarkeit der Schuldverschreibung eingeschrankt.
Im schlechtesten Fall besteht das Risiko, dass sich die Teilschuldverschreibun-
gen aufgrund eines zu geringen Handelsvolumens nicht verkaufen lassen.

1
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Fehlende Mitwirkungsrechte

Die UmweltProjekt-Anleihe | gewéhrt keine Informations-, Teilnahme-, Mitwir-
kungs- und Stimmrechte in Bezug auf die Emittentin mit Ausnahme der in den
Bedingungen der UmweltProjekt-Anleihe | oder im Gesetz tber Schuldver-
schreibungen aus Gesamtemissionen (SchVG) gewéahrten Rechte. Die Inhaber
der UmweltProjekt-Anleihe | haben daher grundsatzlich keine Méglichkeit, die
Strategie und die Geschicke der Gesellschaft mitzubestimmen und sind von den
Entscheidungen der Geschéftsfiihrung und der Hauptversammlung abhangig.

Risiko der Fremdfinanzierung

Wird der Erwerb der UmweltProjekt-Anleihe | teilweise oder vollstandig fremd-
finanziert, erhoht sich das Risiko der Investition, da die aufgenommenen
Fremdmittel einschlieBlich der hiermit verbundenen Kosten (z. B. Kreditzinsen)
zurlickzuflhren sind. Dies gilt auch fur den Fall, dass die bei der Entscheidung
zum Erwerb aufgestellten Erwartungen des Anlegers an die kiinftigen Ertrage
aus den erworbenen Teilschuldverschreibungen sich als unzutreffend und zu
optimistisch herausstellen sollten. Solche Ertragsausfalle kénnen durch die
notwendige Rlickzahlung der Fremdfinanzierung zu einer Gefahrdung weiteren
Vermégens des Anlegers, im schlimmsten Fall zu seiner (Privat-)Insolvenz fiih-
ren.

Die UmweltBank und die Emittentin bieten keine Fremdfinanzierung des Er-
werbs der Schuldverschreibung an und raten nachdrtcklich davon ab, eine sol-
che Fremdfinanzierung bei Dritten aufzunehmen.

Platzierungsrisiko und SchlieBungsméglichkeit

Die UmweltBank zeichnet die Emission in zwei Tranchen und bietet diese als
Anbieterin im Sinne des § 2 Nr. 10 WpPG exklusiv 6ffentlich zum Kauf an. Die
erste Tranche betragt EUR 10.000.000,00 und wird am 19. Juli 2019 gezeichnet.
AnschlieBend wird die erste Tranche 6ffentlich zum Kauf angeboten. Der vo-
raussichtliche Angebotszeitraum der ersten Tranche beginnt am 23. Juli 2019
und endet voraussichtlich am 31. Dezember 2019. Voraussetzung fiir das Ende
der Angebotsfrist der ersten Tranche ist die vollstandige Platzierung der Tran-
che. Nach Platzierung der ersten Tranche tbernimmt die UmweltBank die rest-
lichen EUR 10.000.000,00, um diese anschlieBend 6ffentlich zum Kauf anzubie-
ten. Der Angebotszeitraum fir die zweite Tranche beginnt voraussichtlich am
2. Januar 2020 und endet spatestens mit Ablauf der Gultigkeit dieses Wertpa-
pierprospekts. Beide Tranchen haben die gleichen Bedingungen und wahrend
der gesamten Laufzeit eine der H&he nach fixierte Verzinsung, die am
1. Oktober 2019 beginnt.

Es besteht das Risiko, dass die erste Tranche nicht vollstandig verkauft wird und
somit die Anleihe nicht vollstandig platziert werden kann. Ein unzureichender
Platzierungserfolg kdnnte sich deshalb negativ auf die Geschaftschancen und
damit auf die Ertragsaussichten der UmweltProjekt AG auswirken. Dies wiirde
wiederum das vorbeschriebene Zinsausfall- und Totalverlustrisiko erhéhen und
kénnte mittelbar auch zu Kursverlusten bei der UmweltProjekt-Anleihe | fiihren.
Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot vorzeitig zu schlieBen, auch wenn das
angebotene Gesamtvolumen noch nicht platziert wurde.



Emissionsrisiko

Die Emittentin behalt sich die Mdglichkeit der Ausgabe von weiteren Schuldver-
schreibungen oder Finanzierungstiteln vor, mit denen Kapital eingeworben wer-
den kann. Daher besteht fiir den Anleger, die eine Schuldverschreibung erwer-
ben, das Risiko weiterer gleichrangiger Glaubiger. Solche Mallnahmen kénnen
sich in erheblichem Male negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von
Zinsen und / oder zur Rickzahlung der Schuldverschreibung nachzukommen, in
erheblichem Malfe negativ beeinflussen oder im aufersten Fall sogar verhin-
dern.

Kein ordentliches Kiindigungsrecht

Die Anleger kdnnen ihr investiertes Kapital nicht kurzfristig von der Emittentin
zuriickfordern. Die Schuldverschreibung hat eine feste Laufzeit und wird (vor-
behaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung) bedingungsgemaR durch die Emitten-
tin, am 1. Oktober 2029 zurlickgezahlt. Eine ordentliche Kiindigungsméglichkeit
des Anlegers ist nicht vorgesehen. Im Falle eines unerwarteten kurzfristigen
Kapitalbedarfs besteht daher das Risiko, dass eine Verauf3erung zum gewiinsch-
ten Zeitpunkt und zum erwarteten bzw. benétigten Preis nicht moglich ist und
der Anleiheinhaber wegen der festen Laufzeit der Schuldverschreibung auf
anderweitiges Kapital zurtickgreifen muss.

Kursrisiko

Der Kurs, also der Preis, zu dem die Teilschuldverschreibungen im internen
Zweitmarkthandel der UmweltBank oder ggf. an einem geregelten Markt oder
im Freiverkehr gehandelt werden, unterliegt — bedingt durch Veranderungen bei
Angebot und Nachfrage — Schwankungen. Auf den Preis, den die Marktteilneh-
mer fur die Teilschuldverschreibung als angemessen erachten, wirken verschie-
dene Faktoren ein. Es ist nicht auszuschlieen, dass sich der Kurs der Teil-
schuldverschreibungen zeitweilig oder dauerhaft verschlechtert und der Anle-
ger die Schuldverschreibung nur mit Kursverlusten verkaufen kann. Nachfol-
gend werden mit der Anderung des Marktzinsniveaus, einer Bonitatsver-
schlechterung und der Anlegerpsychologie die wesentlichsten Risikofaktoren
erldutert, die aus Sicht der Emittentin zu einer Verringerung des Kurswerts
fuhren kdnnen.

Anderung des Marktzinsniveaus

Der Nominalzins der UmweltProjekt-Anleihe | ist flr die gesamte Laufzeit auf
2,30 % per annum festgelegt. Das Zinséanderungsrisiko eines Wertpapiers ergibt
sich aus der Ungewissheit Uber die zuklnftigen Veranderungen des Marktzins-
niveaus. Der Kaufer eines Wertpapiers ist einem Zinséanderungsrisiko in Form
eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt und gleichzei-
tig der Nominalzins seines Wertpapiers fixiert ist. Dieses Risiko wirkt sich grund-
satzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzins ansteigt und je langer die
Zinsbindung bei dem Wertpapier ist. Kommt es im Hinblick auf die UmweltPro-
jekt-Anleihe I, zu einem Anstieg des Marktzinsniveaus, mussen die Inhaber mit
einer Verringerung des Kurswerts rechnen.

Bonitatsverschlechterung

Die Hohe der Rendite einer Geldanlage — so auch der UmweltProjekt-Anleihe | —
ist in der Regel auch Ausdruck der Erwartung der Investoren Uiber das mit dieser
Geldanlage verbundene Risiko. Es besteht die Moglichkeit, dass Investoren auf-
grund einer tatsachlichen oder vermuteten Erhéhung des Risikos der Umwelt-
Projekt-Anleihe | eine héhere Rendite fir den Fall des Ankaufs der Teilschuld-
verschreibungen verlangen kénnten. Die hohere Renditeerwartung realisiert
sich durch eine Verringerung des gebotenen Ankaufskurses, also des Kurses, zu
dem die Inhaber ihre Teilschuldverschreibungen am Markt verkaufen kénnten.
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Grunde fiir das Angebot,
Zweckbestimmung der
Erlose

Angebotskonditionen

Dies ist insbesondere dann zu erwarten, wenn sich die Bonitat der Emittentin —
also ihre zu erwartende Fahigkeit zur Erfullung ihrer Zins- und Rickzahlungs-
verpflichtungen aus der UmweltProjekt-Anleihe | — wahrend der Laufzeit tat-
sachlich oder mutmallich verschlechtern sollte. In diesem Fall missten die
Inhaber der UmweltProjekt-Anleihe | mit einer Verringerung des Kurswerts
rechnen.

Anlegerpsychologie

Auf den Kurs von Wertpapieren, méglicherweise auch auf den dieser Teilschuld-
verschreibungen, wirken neben objektiven Faktoren auch irrationale Einflisse.
Gefiihle, Stimmungen und Gerlichte mit Bezug auf die Emittentin und / oder
allgemeine wirtschaftliche Entwicklungen (z.B. Konjunktur, Geldentwertung)
kénnen dazu flhren, dass potenzielle Kaufer der Teilschuldverschreibungen
eine hohere Risikopramie fiir die Anlage verlangen und sich dementsprechend
der Kurswert der Teilschuldverschreibungen verringert.

Der nach Deckung der Emissionskosten in Hohe von insgesamt EUR 175.000,00
verbleibende Nettoemissionserlds in Hohe von EUR 19.125.000,00 soll dafur
verwendet werden, die unternehmerische Strategie der Emittentin weiter fort-
zusetzen. Gegenstand des Unternehmens gemaB § 2 der Satzung ist die Griin-
dung, der Erwerb, das Halten und Verwalten von Beteiligungen an Unternehmen
im Umweltbereich sowie die Ubernahme von Geschaftsfiihrungstatigkeiten. Die
UmweltProjekt AG wird den Erlés aus der Emission der Schuldverschreibung
nach folgender Priorisierung verwenden:

1. Die Tilgung einer bei der UmweltBank AG aufgenommenen Zwischenfinan-
zierung fUr bereits eingegangene Beteiligungen an der Gesellschaft Um-
weltProjekt Solarpark 1 GmbH & Co. KG (Betrieb einer Photovoltaik Freifl&-
chenanlage) in Hhe von EUR 2.100.000,00 sowie eine Beteiligung an der
Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG im Gesamtvolumen von
EUR 4.515.350,00.

2. Die Emittentin wird ihre Beteiligung an der Volksbau 2018 GmbH & Co. KG
fur die Umsetzung von Wohnbauprojekten in Leipzig, Oranienburg und
Freiburg um bis zu EUR 5.037.000,00 erhéhen.

3. Fir die Umsetzung eines Wohnbauprojektes in Nurnberg mit bis zu 170
Wohnungen wird die Beteiligung an der Georg Hennch 25 Wohnungsbau
GmbH & Co. KG um rund EUR 4.300.000,00 erhéht.

4. Nach dem Einsatz der Emissionserlése in die vorgenannten Projekte, ist
geplant, die verbleibenden Nettoemissionserlése von EUR 3.172.650,00 in
weitere soziale Wohnbauprojekte und Projekte im Bereich der Erneuerba-
ren Energien zu investieren. Die konkreten Projekte stehen hierbei noch
nicht fest.

Gegenstand des Angebots ist eine Schuldverschreibung (,UmweltProjekt-
Anleihe 1) mit einem gesamten Nominalwert von EUR 20.000.000,00, einge-
teilt in 20.000 untereinander gleichrangige Teilschuldverschreibungen im No-
minalwert von je EUR 1.000,00.



Angebotsbeginn

Verkaufskurs

Mindesthandelsvolumen

Zahlung und Lieferung

Handelbarkeit

Verbriefung

Besteuerung der
Schuldverschreibung

Riickzahlung und
Falligkeit

Veroéffentlichung des
Wertpapierprospekts

Die Angebotsfrist der ersten Tranche beginnt voraussichtlich am 23. Juli 2019
und endet voraussichtlich am 31. Dezember 2019. Voraussetzung flir das Ende
der Angebotsfrist der ersten Tranche ist die vollstdndige Platzierung. Nach
Platzierung der ersten Tranche Ubernimmt die UmweltBank die restlichen
EUR 10.000.000,00, um diese anschlieend o6ffentlich zum Kauf anzubieten.
Der Angebotszeitraum fiir die zweite Tranche beginnt voraussichtlich am
2. Januar 2020 und endet spatestens mit Ablauf der Gultigkeit dieses Wertpa-
pierprospekts. Beide Tranchen haben die gleichen Bedingungen und wéhrend
der gesamten Laufzeit eine der Hohe nach fixierte Verzinsung, die am
1. Oktober 2019 beginnt.

Am 19. Juli 2019, dem Tag der Zeichnung der ersten Tranche der UmweltPro-
jekt-Anleihe | wird der Verkaufskurs auf der Internetseite der UmweltBank un-
ter www.umweltbank.de/umweltprojekt-anleihe veroffentlicht. Die Umwelt-
Bank ist berechtigt, vom Anleger beim Erwerb Stlickzinsen zu erheben, wenn
der Erwerb nach Beginn des Zinslaufes am 1. Oktober 2019 erfolgt.

Das Mindesthandelsvolumen betrdgt EUR 3.000,00 nominal (entspricht drei
Teilschuldverschreibungen), héhere Betrage miissen durch 1.000 teilbar sein.

Die Abbuchung des falligen Betrages aus dem Kauf der Anleihe vom Konto des
Erwerbers, erfolgt zwei Geschéaftstage nach Abschluss des Kaufvertrages. Die
Lieferung der Anleihe in das entsprechende Depotkonto erfolgt spatestens am
Tag der Abbuchung des Kaufbetrages. Bei Auftragen, die bis zum 27. September
2019 eingehen, erfolgt die Belastung des Kaufbetrages am 1. Oktober 2019.

Die UmweltBank beabsichtigt, wahrend der gesamten Laufzeit einen Zweit-
markthandel flr die Teilschuldverschreibungen anzubieten.

Die Teilschuldverschreibungen sind wahrend der gesamten Laufzeit in einer
Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main verwahrt wird.

Die Zinsertrage und Kursgewinne unterliegen der Abgeltungsteuer in Héhe von
25 % zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.

Die Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen erfolgt zum Nennwert und wird
zusammen mit der Zinszahlung fir das letzte Laufzeitjahr am 1. Oktober 2029
fallig. Sollte die Riickzahlung bei Falligkeit nicht erfolgen kénnen, so sind die
Teilschuldverschreibungen in Héhe des noch nicht zurlickgezahlten Betrages
weiterhin mit dem Zinssatz von 2,30 % per annum zu verzinsen, wenn dieser
Uber dem Satz der gesetzlichen Verzugszinsen gemal § 288 BGB liegt. Ansons-
ten gelten die gesetzlichen Verzugszinsen gemal § 288 BGB.

Der Wertpapierprospekt wird auf der Internetseite der UmweltBank unter
www.umweltbank.de/umweltprojekt-anleihe verdéffentlicht. Druckexemplare
kénnen kostenlos bei der UmweltBank, Laufertorgraben 6, 90489 Nurnberg,
Telefon 0911 / 53 08 — 145 angefordert werden.
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Wesentliche Interessen
an dem Angebot, ein-
schlieBBlich potenzieller
Interessenkonflikte

Schéatzung der Ausga-
ben, die dem Anleger
von der Emittentin oder
Anbieterin in Rechnung
gestellt werden

Auch wenn davon auszugehen ist, dass die positive wirtschaftliche Entwicklung
der Emittentin und in der Folge die ordnungsgemale Erflllung ihrer Verpflich-
tungen aus dieser Anleihe das gemeinsame Hauptinteresse aller an diesem
Angebot beteiligten natirlichen und juristischen Personen darstellt, so lassen
sich dennoch Kollisionen verschiedener Interessen nicht vollstédndig ausschlie-
Ben. Beispielsweise ist es aufgrund von bestehender Personenidentitat von
Stefan Weber als Mitglied des Vorstands der UmweltBank und Mitglied des
Aufsichtsrates der UmweltProjekt grundsatzlich nicht auszuschlieBen, dass er
bei der Abwagung der unterschiedlichen ggf. gegenlaufigen Interessen nicht zu
den Entscheidungen gelangt, die er treffen wiirde, wenn eine Personenidentitat
nicht bestilinde.

Die UmweltBank AG steht zu der Emittentin in verschiedenen die Prospektie-
rung und die Emission betreffenden Vertragsbeziehungen, aus denen sich das
Interesse der UmweltBank AG an der erfolgreichen Durchflihrung der Emission
und auch die Gefahr anderer Interessenkonflikte ableiten lassen kdnnten. Die
Emittentin hat am 30. April 2019 mit der UmweltBank AG eine Vereinbarung zur
Strukturierung der Inhaberschuldverschreibung und Begleitung der Emission
abgeschlossen.

Gemal dieser Vereinbarung erwirbt die UmweltBank die Teilschuldverschrei-
bungen in zwei Tranchen. Die erste Tranche betragt
EUR 10.000.000,00. Die zweite Tranche in Hohe von EUR 10.000.000,00 wird
von der UmweltBank erworben, sobald die erste Tranche vollsténdig verkauft
wurde. Die Ubernahme der beiden Tranchen erfolgt zu einem Kurs von 96,50 %.
Die UmweltBank wird den Verkaufskurs auf maximal 103,00 % festlegen. Somit
hat die UmweltBank AG ein Interesse an der vollstandigen Platzierung der
Schuldverschreibung.

Anlegern werden keine Ausgaben von der UmweltProjekt als Emittentin in
Rechnung gestellt. Anleger missen jedoch solche Kosten selbst tragen, die
ihnen ihre depotfiihrende Bank fiir den Kauf und das Halten von Wertpapieren
in Rechnung stellt. Zum Zeitpunkt des Prospekts werden seitens der Umwelt-
Bank als depotfiihrende Bank keine Kosten in Rechnung gestellt. Die Depotfiih-
rung ist bis auf weiteres geblihrenfrei. Beim Erwerb der Teilschuldverschreibun-
gen fallt zuzlglich zum Kurswert keine Provision an. Der Kurswert ergibt sich
aus der Multiplikation des Nennwertes der Teilschuldverschreibungen mit dem
jeweiligen Verkaufskurs.

Daneben ist die UmweltBank berechtigt, vom Anleger beim Erwerb Stiickzinsen
zu erheben, wenn der Erwerb nach Beginn des Zinslaufes am 1. Oktober 2019
erfolgt. Die Hohe der anfallenden Stlickzinsen kann vor Kauf auf Anfrage durch
die UmweltBank dem Anleger mitgeteilt werden. Ein Ausweis der berechneten
Stlckzinsen erfolgt auf der Kaufabrechnung. Die Zahlung von Stiickzinsen beim
Erwerb von Schuldverschreibungen resultiert daraus, dass die Schuldverschrei-
bungen ab dem Datum des Zinslaufbeginns (1. Oktober 2019) verzinst werden,
dem jeweiligen Anleger Zinsen aber erst ab dem Zeitpunkt seines Erwerbs der
Schuldverschreibung zustehen. Die bereits aufgelaufenen Zinsen, die dem
Glaubiger der Schuldverschreibung nicht zustehen, werden bei dem Erwerb der
Schuldverschreibung mitbezahlt. Die Vorauszahlung dieser Stlickzinsen stellt
fur den Glaubiger der Schuldverschreibung keinen Verlust dar (abgesehen von
der fehlenden Verzinsung des Betrags, der fiir die Stlickzinsen gezahlt wird,
wahrend des Zeitraums zwischen der Zahlung der Stlickzinsen bis zur Zinszah-
lung), da er zum néchsten Zinszahlungstermin die Zinsen fiir die gesamte Zins-
periode erhalt. Der Betrag der von ihm zu zahlenden Stiickzinsen ist mit dem
Teilbetrag der Zinszahlung auf die Schuldverschreibung, der in der Zeit vor sei-
nem Erwerb aufgelaufen ist, identisch. Der Anleger erhélt also die von ihm zu
zahlenden Stlickzinsen am Ende der Zinsperiode erstattet und erleidet somit
keinen Nachteil.



Der Anleger, dem die Ertrédge aus der UmweltProjekt-Anleihe | zuzurechnen
sind, erzielt Einnahmen aus Kapitalvermogen, die zu dem Zeitpunkt zu versteu-
ern sind, zu dem sie ihm zuflieBen (Zuflussprinzip). Von allen Einnahmen aus
Kapitalvermdégen wird seit dem 1. Januar 2009 insgesamt ein Sparerpauschbe-
trag in Héhe von bis zu EUR 801,00 (bei zusammen veranlagten Ehegatten EUR
1.602,00) abgezogen. Die dartiber hinaus zuflieBenden Zinszahlungen unterlie-
gen der Abgeltungsteuer in Héhe von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritétszuschlag und
ggf. zzgl. Kirchensteuer.
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Wertpapierbeschreibung

1. Wertpapierspezifische Risikofaktoren

Der Erwerb von Wertpapieren ist mit Risiken verbunden. Diese Risiken lassen sich unterteilen in
Risiken in Bezug auf die Emittentin und Risiken in Bezug auf die angebotenen Wertpapiere. Im
Folgenden werden die aus Sicht der UmweltProjekt Aktiengesellschaft (nachfolgend auch ,Um-
weltProjekt®, ,Emittentin“ oder ,Gesellschaft” genannt, ehemals UPG UmweltProjekt Beteiligun-
gen Aktiengesellschaft) wesentlichen Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere beschrieben, die
Gegenstand dieses 6ffentlichen Angebots sind. Hinweise zu weiteren Risikofaktoren in Bezug auf
die UmweltProjekt als Emittentin des Wertpapiers sind dem Kapitel Risikofaktoren im Registrie-
rungsformular zu entnehmen. Potentielle Anleger sollten diese Risikofaktoren beriicksichtigen,
bevor sie sich fir einen Erwerb der Wertpapiere entscheiden. Jeder Anleger, der an einem Erwerb
der Wertpapiere interessiert ist, muss entscheiden, ob diese Wertpapieranlage angesichts seiner
persodnlichen Situation fir ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder interessierte Anleger

a) Uber genligend Kenntnisse und Erfahrungen verfligen, um eine aussagekréftige Einschat-
zung der Wertpapiere, der Vorteile und Risiken dieser Anlage und der im Wertpapierpros-
pekt enthaltenen Informationen vorzunehmen,

b) Zugang zu und Kenntnis von geeigneten Analysewerkzeugen haben, um in Hinblick auf
seine personliche finanzielle Situation und die Investition(en), die in Erwégung gezogen
wird (werden), eine Investition in die Wertpapiere sowie die Auswirkungen, die die Wert-
papiere auf sein Anlageportfolio insgesamt haben, einstufen zu kénnen,

c) uber ausreichend finanzielle Mittel und Liquiditit verfiigen, um alle Risiken aus einer In-
vestition in die Wertpapiere tragen zu kénnen und

d) in der Lage sein, mogliche Szenarien fiir die Entwicklung der Wirtschaftslage, des Zinsni-
veaus und sonstige Faktoren einzuschatzen, die seine Investition und seine Fahigkeit, die
bestehenden Risiken zu tragen, beeinflussen kénnen.

Ein potentieller Anleger sollte nur in die Wertpapiere investieren, wenn er Gber die erforderlichen
Erfahrungen und Kenntnisse verfiigt, um die Ertragsaussichten der Wertpapiere unter wechseln-
den Bedingungen, die resultierenden Wertverdnderungen sowie die Auswirkungen auf sein Ge-
samtportfolio einschatzen zu kdnnen.

Der Eintritt eines oder mehrerer Risikofaktoren kann sich erheblich nachteilig auf den aktuellen
Wert der Wertpapiere, auf die Handelbarkeit der Wertpapiere insgesamt, auf die laufenden Ertra-
ge in Form von Zinszahlungen sowie auf das in die Wertpapiere investierte Kapital auswirken bis
schlimmstenfalls hin zum vollstéandigen Ausfall des in die Wertpapiere investierten Kapitals.

Bei dem aktuell angebotenen Wertpapier handelt es sich um eine unbesicherte Schuldverschrei-
bung (nachfolgend auch ,UmweltProjekt-Anleihe |“ genannt), die in 20.000 auf den Inhaber lau-
tende Teilschuldverschreibungen eingeteilt ist. Die Teilschuldverschreibungen werden mit 2,30 %
per annum verzinst. Die Riickzahlung erfolgt zum Nennwert.

Bonitatsrisiko

Bei der hier angebotenen UmweltProjekt-Anleihe | handelt es sich um eine unbedingte, unbesi-
cherte und nicht nachrangige Forderung der Anleger gegen die UmweltProjekt als Emittentin. Der
Anlageerfolg ist zentral abhangig vom wirtschaftlichen Erfolg der Gesellschaft. Bei unerwartet
negativem Geschaftsverlauf der Emittentin kann sich der Wert der Anleihe verringern. Es besteht
das Risiko der Insolvenz der Emittentin. Dies hatte flir den Anleger Verluste bis hin zum Totalver-
lust seiner Anlage zur Folge. Die Teilschuldverschreibungen unterliegen keinem Einlagensiche-
rungsystem.
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Zinsausfallrisiko

Die Zinszahlung aus der Anleihe ist unbedingt. Die Zahlung der Zinsen kann jedoch ausfallen, wenn
die UmweltProjekt als Unternehmen Insolvenz anmeldet. Dies wird regelmaBig einhergehen mit
einem Totalverlustrisiko der Einlage.

Eingeschrankte Handelbarkeit

Die UmweltProjekt-Anleihe | ist in Teilschuldverschreibungen eingeteilt; diese Teilschuldverschrei-
bungen sind jederzeit frei Ubertragbar. Die UmweltBank beabsichtigt nach Beendigung des 6ffent-
lichen Angebots einen internen Zweitmarkthandel fur die Teilschuldverschreibungen anzubieten,
behalt sich jedoch vor, die Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt oder
im Freiverkehr einer Borse zuzulassen. Der interne Zweitmarkthandel beginnt unmittelbar nach
Beendigung dieses &6ffentlichen Angebots, sofern und solange nicht die Zulassung in einem gere-
gelten Markt oder dem Freiverkehr erfolgt ist. Voraussetzung fiir einen Verkauf ist das Vorliegen
eines Kaufinteresses eines Dritten. Weder die Emittentin noch die UmweltBank ist zum Selbstein-
tritt verpflichtet. Es ist moglich, dass sich kein liquider Sekundarmarkt ergibt, insofern ist die Han-
delbarkeit der Teilschuldverschreibungen eingeschrankt. Im schlechtesten Fall besteht das Risiko,
dass sich Teilschuldverschreibungen aufgrund eines zu geringen Handelsvolumens nicht verkau-
fen lassen.

Fehlende Mitwirkungsrechte

Die UmweltProjekt-Anleihe | gewahrt keine Informations-, Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimm-
rechte in Bezug auf die Emittentin mit Ausnahme der in den Bedingungen der UmweltProjekt-
Anleihe | oder im Gesetz tiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (SchVG) gewéhrten
Rechte. Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen haben daher grundsatzlich keine Moglichkeit,
die Strategie und die Geschicke der Gesellschaft mitzubestimmen und sind von den Entscheidun-
gen der Geschaftsfiihrung und der Hauptversammlung abhangig.

Risiko der Fremdfinanzierung

Wird der Erwerb der Teilschuldverschreibungen teilweise oder vollstéandig fremdfinanziert, erhdht
sich das Risiko der Investition, da die aufgenommenen Fremdmittel einschliellich der hiermit
verbundenen Kosten (z. B. Kreditzinsen) zuriickzufiihren sind. Dies gilt auch fir den Fall, dass die
bei der Entscheidung zum Erwerb aufgestellten Erwartungen des Anlegers an die kiinftigen Ertra-
ge aus den erworbenen Teilschuldverschreibungen sich als unzutreffend und zu optimistisch her-
ausstellen sollten. Solche Ertragsausfélle konnen durch die notwendige Riickzahlung der Fremdfi-
nanzierung zu einer Gefahrdung weiteren Vermogens des Anlegers, im schlimmsten Fall zu seiner
(Privat-)Insolvenz fiihren. Die UmweltBank bietet keine Fremdfinanzierung des Erwerbs von Teil-
schuldverschreibungen an und rét nachdriicklich davon ab, eine solche Fremdfinanzierung bei
Dritten aufzunehmen.

Platzierungsrisiko und SchlieBungsmaéglichkeit

Die UmweltBank zeichnet die Emission in zwei Tranchen und bietet diese als Anbieterin im Sinne
des § 2 Nr. 10 WpPG exklusiv 6ffentlich zum Kauf an. Die erste Tranche betragt EUR
10.000.000,00 und wird am 19. Juli 2019 gezeichnet. AnschlieBend wird die erste Tranche &6ffent-
lich zum Kauf angeboten. Der voraussichtliche Angebotszeitraum flr die erste Tranche beginnt
am 23. Juli 2019 und endet voraussichtlich am 31. Dezember 2019. Voraussetzung fiir das Ende der
Angebotsfrist der ersten Tranche ist die vollsténdige Platzierung der Tranche. Nach Platzierung
der ersten Tranche Ubernimmt die UmweltBank die restlichen EUR 10.000.000,00, um diese an-
schlieBend offentlich zum Kauf anzubieten. Der Angebotszeitraum fir die zweite Tranche beginnt
voraussichtlich am 2. Januar 2020 und endet spatestens mit Ablauf der Gliltigkeit dieses Wertpa-
pierprospekts. Beide Tranchen haben die gleichen Bedingungen und wahrend der gesamten Lauf-
zeit eine der Hohe nach fixierte Verzinsung, die am 1. Oktober 2019 beginnt. Es besteht das Risiko,
dass die erste Tranche nicht vollsténdig verkauft wird und somit die Anleihe nicht vollstandig plat-
ziert werden kann. Ein unzureichender Platzierungserfolg kdnnte sich deshalb negativ auf die Ge-
schéftschancen und damit auf die Ertragsaussichten der UmweltProjekt AG auswirken. Dies wiir-
de wiederum das vorbeschriebene Zinsausfall- und Totalverlustrisiko erh6hen und kénnte mittel-
bar auch zu Kursverlusten bei der UmweltProjekt-Anleihe | fihren. Die Emittentin ist berechtigt,
das Angebot vorzeitig zu schlief3en, auch wenn das angebotene Gesamtvolumen noch nicht plat-
ziert wurde.

19



Emissionsrisiko

Die Emittentin behalt sich die Moglichkeit der Ausgabe von weiteren Schuldverschreibungen oder
Finanzierungstiteln vor, mit denen Kapital eingeworben werden kann. Daher besteht fiir den Anle-
ger, die eine Schuldverschreibung erwerben, das Risiko weiterer gleichrangiger Glaubiger. Solche
MafBnahmen kénnen sich in erheblichem Mal3e negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken und die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen und / oder
zur Ruickzahlung der Schuldverschreibungen nachzukommen, in erheblichem Mal3e negativ beein-
flussen oder im duBersten Fall sogar verhindern.

Kein ordentliches Kiindigungsrecht

Die Anleger kénnen ihr investiertes Kapital nicht kurzfristig von der Emittentin zurlickfordern. Die
Schuldverschreibungen haben eine feste Laufzeit und werden (vorbehaltlich einer vorzeitigen
Ruickzahlung) bedingungsgemél durch die Emittentin, am 1. Oktober 2029 zuriickgezahlt. Eine
ordentliche Kiindigungsmaoglichkeit des Anlegers ist nicht vorgesehen. Im Falle eines unerwarteten
kurzfristigen Kapitalbedarfs besteht daher das Risiko, dass eine VerduBerung zum gewlinschten
Zeitpunkt und zum erwarteten bzw. benétigten Preis nicht moglich ist und der Anleiheinhaber
wegen der festen Laufzeit der Schuldverschreibungen auf anderweitiges Kapital zurlickgreifen
muss.

Kursrisiko

Der Kurs, also der Preis, zu dem die Teilschuldverschreibungen im internen Zweitmarkthandel der
UmweltBank oder ggf. an einem geregelten Markt oder im Freiverkehr gehandelt werden, unter-
liegt — bedingt durch Veranderungen bei Angebot und Nachfrage — Schwankungen. Auf den Preis,
den die Marktteilnehmer fiir die Teilschuldverschreibungen als angemessen erachten, wirken ver-
schiedene Faktoren ein. Es ist nicht auszuschlieRen, dass sich der Kurs der Teilschuldverschreibun-
gen zeitweilig oder dauerhaft verschlechtert und der Anleger die Teilschuldverschreibungen nur
mit Kursverlusten verkaufen kann. Nachfolgend werden mit der Anderung des Marktzinsniveaus,
einer Bonitatsverschlechterung und der Anlegerpsychologie die wesentlichsten Risikofaktoren
erlautert, die aus Sicht der Emittentin zu einer Verringerung des Kurswerts flihren kénnen.

Anderung des Marktzinsniveaus

Der Nominalzins der UmweltProjekt-Anleihe | ist flir die gesamte Laufzeit auf 2,30 % p.a. festge-
legt. Das Zinsanderungsrisiko eines Wertpapiers ergibt sich aus der Ungewissheit tiber die zuklnf-
tigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Der Kaufer eines Wertpapiers ist einem Zinsande-
rungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt und gleich-
zeitig der Nominalzins seines Wertpapiers fixiert ist. Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso
starker aus, je deutlicher der Marktzins ansteigt und je langer die Zinsbindung bei dem Wertpapier
ist. Kommt es im Hinblick auf die UmweltProjekt-Anleihe |, zu einem Anstieg des Marktzinsni-
veaus, mussen die Inhaber mit einer Verringerung des Kurswerts rechnen.

Bonitdtsverschlechterung

Die H6he der Rendite einer Geldanlage — so auch der UmweltProjekt-Anleihe | — ist in der Regel
auch Ausdruck der Erwartung der Investoren Uiber das mit dieser Geldanlage verbundene Risiko. Es
besteht die Moglichkeit, dass Investoren aufgrund einer tatsachlichen oder vermuteten Erhéhung
des Risikos der UmweltProjekt-Anleihe | eine hdhere Rendite fiir den Fall des Ankaufs der Teil-
schuldverschreibungen verlangen kénnten. Die héhere Renditeerwartung realisiert sich durch eine
Verringerung des gebotenen Ankaufskurses, also des Kurses, zu dem die Inhaber ihre Teilschuld-
verschreibungen am Markt verkaufen kdnnten. Dies ist insbesondere dann zu erwarten, wenn sich
die Bonitat der Emittentin — also ihre zu erwartende Fahigkeit zur Erflllung ihrer Zins- und Rlck-
zahlungsverpflichtungen aus der UmweltProjekt-Anleihe | — wahrend der Laufzeit tatsachlich oder
mutmaBlich verschlechtern sollte. In diesem Fall mussten die Inhaber der UmweltProjekt-Anleihe |
mit einer Verringerung des Kurswerts rechnen.
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Anlegerpsychologie

Auf den Kurs von Wertpapieren, moglicherweise auch auf den dieser Teilschuldverschreibungen,
wirken neben objektiven Faktoren auch irrationale Einfllisse. Geflihle, Stimmungen und Gerlchte
mit Bezug auf die Emittentin und / oder allgemeine wirtschaftliche Entwicklungen (z.B. Konjunk-
tur, Geldentwertung) kénnen dazu fiihren, dass potenzielle Kiufer der Teilschuldverschreibungen
eine hdhere Risikopréamie fir die Anlage verlangen und sich dementsprechend der Kurswert der
Teilschuldverschreibungen verringert.

2. Verantwortliche Personen und allgemeine Informationen

2.1 Verantwortliche Personen

Diese Wertpapierbeschreibung bildet zusammen mit der Zusammenfassung und dem Registrie-
rungsformular der UmweltProjekt Aktiengesellschaft vom 11. Juli 2019 (einschlieBlich etwaiger
kiinftiger Nachtrége) einen Wertpapierprospekt (nachfolgend auch der ,Prospekt” genannt) ge-
ma&B § 12 Absatz 1 Satz 2 des Wertpapierprospektgesetzes (, WpPG®).

Die UmweltProjekt Aktiengesellschaft, Laufertorgraben 6, 90489 Nirnberg, Deutschland, sowie
die UmweltBank AG mit Sitz Laufertorgraben 6, 90489 Nirnberg, Deutschland, als Anbieterin
libernehmen gemé&l § 5 Absatz 4 des Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG") die Verantwortung
far den Inhalt dieses Wertpapierprospekts und erklaren hiermit, dass die in diesem Wertpapier-
prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesentlichen Umstande aus-
gelassen sind. Sie erklaren zudem, dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um si-
cherzustellen, dass die in diesem Wertpapierprospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach
richtig und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Wertpapierprospekts
wahrscheinlich verandern kénnen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dieser Wertpapierbeschreibung
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Kléger auftretende Anleger in
Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums
die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

2.2 Gegenstand der Wertpapierbeschreibung und des Prospekts

Gegenstand dieser Wertpapierbeschreibung und des Prospekts ist das &éffentliche Angebot einer
Schuldverschreibung (,UmweltProjekt-Anleihe 1) im Volumen von EUR 20.000.000,00, eingeteilt
in 20.000 Teilschuldverschreibungen mit einem Nennwert von je EUR 1.000,00.

2.3 Wichtige Hinweise zur Billigung und Verdéffentlichung des Pros-
pekts

Die Zusammenfassung, diese Wertpapierbeschreibung und das Registrierungsformular der Um-
weltProjekt vom 11. Juli 2019 wurden von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin®) nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospekts einschlielich einer Priifung
der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen gebilligt. Der Wertpapierpros-
pekt, bestehend aus Zusammenfassung, Registrierungsformular und Wertpapierbeschreibung, ist
auf der Internetseite der UmweltBank (www.umweltbank.de/umweltprojekt-anleihe) verdffent-
licht. Gedruckte Exemplare des Wertpapierprospekts werden auBerdem wéhrend der Ublichen
Geschéftszeiten bei der UmweltBank Aktiengesellschaft, Laufertorgraben 6, 90489 Nurnberg,
Deutschland, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Diese Wertpapierbeschreibung sollte im
Zusammenhang mit dem Registrierungsformular und der Zusammenfassung gelesen werden.
Jede Entscheidung hinsichtlich eines Erwerbs der angebotenen Wertpapiere sollte auf Grundlage
des gesamten Prospekts (einschlieBlich etwaiger Nachtrage) getroffen werden.
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2.4 Zukunftsgerichtete Aussagen

Der Prospekt, einschlieBlich dieser Wertpapierbeschreibung, enthélt zukunftsgerichtete Aussagen.
In die Zukunft gerichtete Aussagen sind alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen
oder Ereignisse beziehen und solche in die Zukunft gerichtete Formulierungen wie ,glaubt®,
~schatzt®, ,geht davon aus®, ,erwartet®, ,nimmt an®, ,prognostiziert”, ,beabsichtigt®, ,kénnte®,
oder Formulierungen ahnlicher Art enthalten. Dies gilt insbesondere fir Aussagen in dieser Wert-
papierbeschreibung liber Wachstum, Profitabilitat, Liquiditat, Aussichten und Strategie der Emit-
tentin, die allgemeinen und branchenspezifischen Marktentwicklungen und technologische Ent-
wicklungen sowie wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen und andere Faktoren,
denen die Emittentin ausgesetzt ist.

Die in dem Prospekt, einschlieBlich dieser Wertpapierbeschreibung, enthaltenen in die Zukunft
gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Ein-
schatzungen und Annahmen der Emittentin. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterlie-
gen jedoch Risiken und Ungewissheiten, da sie sich auf Ereignisse beziehen und auf Annahmen
basieren, die gegebenenfalls in der Zukunft nicht eintreten werden. Die Emittentin weist darauf
hin, dass solche zukunftsgerichteten Aussagen keine Garantie fiur die Zukunft darstellen; die tat-
sachlichen Ergebnisse, einschlieBlich der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
sowie die Entwicklung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, kénnen wesentlich von denjeni-
gen abweichen, insbesondere negativer ausfallen, als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdrick-
lich oder implizit angenommen oder beschrieben werden. Die Geschéftstatigkeit der Emittentin
unterliegt einer Reihe von Risiken und Unsicherheiten, die auch dazu flhren kénnen, dass eine
zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb sollten
Anleger unbedingt die Kapitel ,Risikofaktoren® und , Beschreibung der Geschéftstétigkeit der Um-
weltProjekt” im Registrierungsformular vom 11. Juli 2019 lesen, die eine ausfiihrlichere Darstellung
derjenigen Faktoren enthalten, die Einfluss auf die Geschaftsentwicklung der Emittentin und den
Markt, in dem die Emittentin tatig ist, haben. Selbst wenn die tatsachlichen Ergebnisse der Emit-
tentin, einschlieBlich der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, sowie die wirtschaftlichen und
rechtlichen Rahmenbedingungen mit den zukunftsgerichteten Aussagen in dieser Wertpapierbe-
schreibung Ubereinstimmen sollten, kann nicht gewéhrleistet werden, dass dies auch weiterhin in
der Zukunft der Fall sein wird.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aussagen fortzu-
schreiben und an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen, soweit sie hierzu nicht
gesetzlich verpflichtet ist. Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in
Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen
kdnnten und die nach der Billigung des Prospekts und vor dem endglltigen Schluss des &ffentli-
chen Angebots oder, falls diese spater erfolgt, der EinfUhrung in den Handel an einem organisier-
ten Markt auftreten oder festgestellt werden, missen in einem Nachtrag gemaB § 16 Abs. 1 WpPG
zum Prospekt genannt werden. Der Emittent, Anbieter oder Zulassungsantragsteller muss den
Nachtrag bei der Bundesanstalt einreichen. Der Nachtrag ist innerhalb von héchstens sieben
Werktagen nach Eingang bei der Bundesanstalt nach § 13 zu billigen. § 13 Absatz 2 Satz 1 Halbsatz
2 gilt entsprechend. Nach der Billigung muss der Anbieter oder Zulassungsantragsteller den Nach-
trag unverziglich in derselben Art und Weise wie den urspriinglichen Prospekt nach § 14 verof-
fentlichen.

In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kénnen die im Prospekt erwahnten
zukUnftigen Ereignisse auch ausbleiben. Darliber hinaus kénnen sich die in der Wertpapierbe-
schreibung wiedergegebenen zukunftsgerichteten Einschatzungen als unzutreffend herausstellen.
Die Emittentin und ihr Vorstand kénnen daher nicht fur die zuklinftige Richtigkeit der in dieser
Wertpapierbeschreibung dargestellten Meinungen oder den tatsachlichen Eintritt der prognosti-
zierten Entwicklungen einstehen.
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3. Das Angebot

3.1 Gegenstand des Angebots

Gegenstand des Angebots ist eine Schuldverschreibung (,UmweltProjekt-Anleihe 1) mit einem
gesamten Nominalwert von EUR 20.000.000,00, eingeteilt in 20.000 untereinander gleichrangige
Teilschuldverschreibungen im Nominalwert von je EUR 1.000,00. Die UmweltBank zeichnet die
Emission in zwei Tranchen und bietet diese als Anbieterin im Sinne des § 2 Nr. 10 WpPG exklusiv
offentlich zum Kauf an. Die erste Tranche betragt EUR 10.000.000,00 und wird am 19. Juli 2019
gezeichnet. AnschlieBend wird die erste Tranche 6ffentlich zum Kauf angeboten. Der voraussicht-
liche Angebotszeitraum fir die erste Tranche beginnt am 23. Juli 2019 und endet voraussichtlich
am 31. Dezember 2019. Voraussetzung flr das Ende der Angebotsfrist der ersten Tranche ist die
vollstandige Platzierung der Tranche. Nach Platzierung der ersten Tranche Ubernimmt die Um-
weltBank die restlichen EUR 10.000.000,00, um diese anschlieend 6ffentlich zum Kauf anzubie-
ten. Der Angebotszeitraum fir die zweite Tranche beginnt voraussichtlich am 2. Januar 2020 und
endet spatestens mit Ablauf der Gliltigkeit dieses Wertpapierprospekts. Beide Tranchen haben die
gleichen Bedingungen und wahrend der gesamten Laufzeit eine der Hohe nach fixierte Verzinsung,
die am 1. Oktober 2019 beginnt. Die Riickzahlung der beiden Tranchen erfolgt zum 1. Oktober 2029;
es besteht anlegerseitig kein ordentliches Kiindigungsrecht.

Die Ausgabe der UmweltProjekt-Anleihe | erfolgt auf Basis eines Vorstandsbeschlusses vom
30. April 2019, in dem auch die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Emission
festgelegt wurden.

Die Begebung weiterer Anleihen, welche mit dieser Schuldverschreibung keine Einheit bilden und
die Uber andere Ausstattungsmerkmale in Bezug auf Verzinsung oder Stlickelung verfligen oder
die Begebung von anderen (vorrangigen, gleichrangigen oder nachrangigen) Schuld- und / oder
Finanzierungstiteln bleibt der Emittentin unbenommen.

Kaufpreis

Der Kauf der Schuldverschreibung erfolgt zu einem von der UmweltBank festgelegten Kurs. Die
UmweltBank wird den Verkaufskurs auf maximal 103,00 % festlegen. Am 19. Juli 2019, dem Tag der
Zeichnung der ersten Tranche der UmweltProjekt-Anleihe | wird der Verkaufskurs auf der Inter-
netseite der emissionsiibernehmenden UmweltBank (www.umweltbank.de/umweltprojekt-
anleihe) veréffentlicht. Beim Erwerb der Teilschuldverschreibungen fallt zuziiglich zum Kurswert
keine Provision an. Der Kurswert ergibt sich aus der Multiplikation des Nennwertes der Teilschuld-
verschreibungen mit dem jeweiligen Verkaufskurs. Daneben ist die UmweltBank berechtigt, vom
Anleger beim Erwerb Stlickzinsen zu erheben, wenn der Erwerb nach Beginn des Zinslaufes am
1. Oktober 2019 erfolgt. Die H6he der anfallenden Stlickzinsen kann vor Kauf auf Anfrage durch die
UmweltBank dem Anleger mitgeteilt werden. Ein Ausweis der berechneten Stlickzinsen erfolgt auf
der Kaufabrechnung. Die Zahlung von Stlickzinsen beim Erwerb von Schuldverschreibungen resul-
tiert daraus, dass die Schuldverschreibungen ab dem Datum des Zinslaufbeginns (1. Oktober 2019)
verzinst werden, dem jeweiligen Anleger Zinsen aber erst ab dem Zeitpunkt seines Erwerbs der
Schuldverschreibung zustehen. Die bereits aufgelaufenen Zinsen, die dem Glaubiger der Schuld-
verschreibung nicht zustehen, werden bei dem Erwerb der Schuldverschreibung mitbezahlt. Die
Vorauszahlung dieser Stlickzinsen stellt fir den Glaubiger der Schuldverschreibung keinen Verlust
dar (abgesehen von der fehlenden Verzinsung des Betrags, der fuir die Stiickzinsen gezahlt wird,
wahrend des Zeitraums zwischen der Zahlung der Stiickzinsen bis zur Zinszahlung), da er zum
nachsten Zinszahlungstermin die Zinsen fir die gesamte Zinsperiode erhélt. Der Betrag der von
ihm zu zahlenden Stilickzinsen ist mit dem Teilbetrag der Zinszahlung auf die Schuldverschreibung,
der in der Zeit vor seinem Erwerb aufgelaufen ist, identisch. Der Anleger erhalt also die von ihm zu
zahlenden Stiickzinsen am Ende der Zinsperiode erstattet und erleidet somit keinen Nachteil.
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Mindest- und / oder Héchstbetrag

Fur den Ersterwerb Gber die UmweltBank betragt der Mindestkaufbetrag drei Teilschuldverschrei-
bungen, dies entspricht einem Nominalbetrag von EUR 3.000,00. Héhere Betrage muissen durch
1.000 teilbar sein. Der Héchstbetrag ist durch den Gesamtnennbetrag der Emission in Hohe von
EUR 20.000.000,00 Euro definiert. Fir den wahrend der gesamten Laufzeit der Teilschuldver-
schreibungen beabsichtigten Zweitmarkthandel der UmweltBank gilt der Hochstbetrag analog.

Anderung der Angebotsfrist

Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am 23. Juli 2019 und lauft langstens fir die Dauer von 12
Monaten nach Billigung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), wobei
eine vorzeitige Beendigung des Angebots jederzeit erfolgen kann, wenn Kaufauftrage fliir mindes-
tens 20.000 Teilschuldverschreibungen vorliegen.

Erwerbsreduzierung

Die UmweltBank kann nach eigenem Ermessen Kaufangebote nicht oder nur teilweise annehmen.
Dies gilt insbesondere fir den Fall, dass das Platzierungsvolumen nicht ausreicht, um samtliche
Erwerbsangebote vollsténdig zu bedienen. Ein Anspruch auf Annahme der Erwerbsangebote, auf
eine Mindestzuteilung der Erwerbsangebote und / oder auf Verwendung und Offenlegung einheit-
licher Zuteilungskriterien besteht nicht. Bei einer Reduzierung des Kaufangebotes wird dem Er-
werber bei Abrechnung lediglich der reduzierte Betrag belastet. Hat der Anleger den fir den Kauf
der Teilschuldverschreibungen erforderlichen Betrag bereits auf sein Depotverrechnungskonto bei
der UmweltBank Uberwiesen, verbleibt der durch die Reduzierung des Kaufangebots zu viel iber-
wiesene Betrag auf dem bei der UmweltBank gefiihrten Depotverrechnungskonto des Anlegers.
Eine Rickerstattung des zu viel Giberwiesenen Betrages kann der Anleger jederzeit selbst in Auf-
trag geben. Die Emittentin hat grundséatzlich das Recht, die Emission vorzeitig zu schlieen, auch
wenn das Emissionsvolumen nicht vollsténdig platziert wurde.

Erwerb, Lieferung und Bedienung

Interessierte Anleger kénnen die Teilschuldverschreibungen schriftlich per postalischen Kaufauf-
trag mit dem auf der Internetseite der UmweltBank (www.umweltbank.de/umweltprojekt-
anleihe) bereitgestellten Kaufauftragsformular erwerben. Zwingende Voraussetzung fiir den Kauf
ist ein bestehendes oder zeitgleich mit dem Kaufauftrag durch schriftlichen Depoteréffnungsauf-
trag zu eréffnendes Wertpapierdepot bei der UmweltBank AG, Laufertorgraben 6, 90489 Nirn-
berg. Kunden, die bereits ein Depot bei der UmweltBank besitzen, konnen ihre Kaufauftrage auch
per Fax, E-Mail oder telefonisch unter der Telefonnummer 0911 / 53 08 — 145 erteilen.

Die Lieferung der zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt zwei Bankarbeitstage nach Bezah-
lung des vollstandigen Kaufpreises als Depotgutschrift. Die Depotgutschrift der erworbenen
Schuldverschreibungen wird durch die UmweltBank AG, Nirnberg, abgewickelt. Mit der Depotgut-
schrift erhélt der Erwerber einen Miteigentumsanteil an der bei der Clearstream Banking AG hin-
terlegten Globalurkunde. Der Kauf der Teilschuldverschreibungen wird durch eine Wertpapierab-
rechnung unverziglich bestatigt.

Die Abrechnung und Lieferung der Teilschuldverschreibungen erfolgt grundsatzlich Zug um Zug
zwei Bankarbeitstage nach Abschluss des Kaufs. Alle Auftrage, die bis zum 27. September 2019
eingehen, werden mit Valuta 1. Oktober 2019 abgerechnet. Damit ergibt sich bei einem friihest-
moglichen Erwerb am 23. Juli 2019 ein friihestmoglicher Liefertermin am 1. Oktober 2019.

Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Im Falle eines Nachfrageliberhangs am Tag der SchlieBung werden die Teilschuldverschreibungen
nach dem zeitlichen Zugang (Datum, Uhrzeit) zugeteilt. Sollten mehrere Auftréage zeitgleich ein-
treffen, die in Summe zu einem Nachfrageliberhang fiihren, wird unter diesen Auftragen per Los-
verfahren zugeteilt. Die Reduzierung oder Riicknahme eines Kaufangebotes, das ein am Kauf der
Schuldverschreibungen Interessierter gemacht hat, ist vorbehaltlich gesetzlicher Bestimmungen
ausgeschlossen.
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Vorzugsrechte, Ubertragbarkeit der Erwerbsrechte und nicht ausgetibte Er-
werbsrechte

Vorzugs- und Erwerbsrechte auf die Schuldverschreibung sind nicht vorgesehen. Ein Handel mit
gezeichneten, aber noch nicht zugeteilten Schuldverschreibungen ist ebenfalls nicht vorgesehen.

Kategorien der potenziellen Investoren

Es ist beabsichtigt, die Schuldverschreibungen sowohl privaten als auch institutionellen Anlegern
zum Erwerb anzubieten. Eine Aufteilung des Angebots in unterschiedliche Kategorien von Investo-
ren findet nicht statt.

Koordinator des gesamten Angebots

Zur Koordination des 6ffentlichen Angebots der Schuldverschreibung hat die Emittentin mit der
UmweltBank AG, Laufertorgraben 6, 90489 Nirnberg, eine Vereinbarung zur Strukturierung und
Begleitung der Emission abgeschlossen. Im Rahmen dieser Vereinbarung hat die Emittentin die
UmweltBank fir die Konzeption und Aufsetzung eines geeigneten Zeichnungsprozesses beauf-
tragt. In diesem erhalt die UmweltBank das exklusive Recht, die Anleihe vollstandig zu zeichnen
und anschlieBend zu verkaufen. Die Zeichnung der Schuldverschreibung erfolgt zu einem Kurs von
96,50 %.

Zahlstelle und Depotstelle

Die UmweltBank AG, Laufertorgraben 6, 90489 Nurnberg, Ubernimmt die Zahlstellenfunktion in
Bezug auf die Teilschuldverschreibungen und wird séamtliche Bekanntmachungen zu den
Teilschuldverschreibungen auf der Internetseite der UmweltBank
(www.umweltbank.de/umweltprojekt-anleihe) publizieren. Eine Benachrichtigung einzelner Anlei-
heinhaber bedarf es nicht, soweit nichts anderes gesetzlich vorgeschrieben ist. Samtliche Zahlun-
gen aus der Anleihe erfolgen Uber die UmweltBank. Die Zahlistelle ist dabei berechtigt, sich der
Dienste Dritter zu bedienen und / oder Aufgaben an Dritte zu Ubertragen. Zahlungen aus der An-
leihe erfolgen unter Abzug von Steuern, Geblhren oder Abgaben, die von der Zahlstelle in Bezug
auf die Anleihe nach anwendbarem Recht abgeflihrt oder einbehalten werden mussen. Anlegern
werden keine Ausgaben von der UmweltProjekt als Emittentin in Rechnung gestellt. Anleger miis-
sen jedoch solche Kosten selbst tragen, die ihnen ihre depotfiihrende Bank fiir den Kauf und das
Halten von Wertpapieren in Rechnung stellt. Zum Zeitpunkt des Prospekts werden seitens der
UmweltBank als depotfiihrende Bank keine Kosten in Rechnung gestellt. Die Depotfihrung ist bis
auf weiteres geblihrenfrei. Beim Erwerb der Teilschuldverschreibungen fallt zuztglich zum Kurs-
wert keine Provision an. Der Kurswert ergibt sich aus der Multiplikation des Nennwertes der Teil-
schuldverschreibungen mit dem jeweiligen Verkaufskurs. Daneben ist die UmweltBank berechtigt,
vom Anleger beim Erwerb Stiickzinsen zu erheben, wenn der Erwerb nach Beginn des Zinslaufes
am 1. Oktober 2019 erfolgt. Die Hohe der anfallenden Stlickzinsen kann vor Kauf auf Anfrage durch
die UmweltBank dem Anleger mitgeteilt werden. Ein Ausweis der berechneten Stlickzinsen erfolgt
auf der Kaufabrechnung. Die Zahlung von Stlickzinsen beim Erwerb von Schuldverschreibungen
resultiert daraus, dass die Schuldverschreibungen ab dem Datum des Zinslaufbeginns
(1. Oktober 2019) verzinst werden, dem jeweiligen Anleger Zinsen aber erst ab dem Zeitpunkt sei-
nes Erwerbs der Schuldverschreibung zustehen. Die bereits aufgelaufenen Zinsen, die dem Glaubi-
ger der Schuldverschreibung nicht zustehen, werden bei dem Erwerb der Schuldverschreibung
mitbezahlt. Die Vorauszahlung dieser Stlickzinsen stellt flr den Glaubiger der Schuldverschrei-
bung keinen Verlust dar (abgesehen von der fehlenden Verzinsung des Betrags, der fiir die Stiick-
zinsen gezahlt wird, wahrend des Zeitraums zwischen der Zahlung der Stlickzinsen bis zur Zinszah-
lung), da er zum néchsten Zinszahlungstermin die Zinsen fiir die gesamte Zinsperiode erhélt. Der
Betrag der von ihm zu zahlenden Stlickzinsen ist mit dem Teilbetrag der Zinszahlung auf die
Schuldverschreibung, der in der Zeit vor seinem Erwerb aufgelaufen ist, identisch. Der Anleger
erhalt also die von ihm zu zahlenden Stlickzinsen am Ende der Zinsperiode erstattet und erleidet
somit keinen Nachteil. Der Anleger, dem die Ertrége aus der UmweltProjekt-Anleihe | zuzurechnen
sind, erzielt Einnahmen aus Kapitalvermégen, die zu dem Zeitpunkt zu versteuern sind, zu dem sie
ihm zuflieBen (Zuflussprinzip). Von allen Einnahmen aus Kapitalvermdgen wird seit dem
1. Januar 2009 insgesamt ein Sparerpauschbetrag in Héhe von bis zu EUR 801,00 (bei zusammen
veranlagten Ehegatten EUR 1.602,00) abgezogen. Die darliber hinaus zuflieBenden Zinszahlungen
unterliegen der Abgeltungsteuer in Hohe von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritétszuschlag und ggf. zzgl.
Kirchensteuer.
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Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,Clearstream®) als
Depotstelle verwahrt.

Veréffentlichung der Ergebnisse des Angebots

Die Emittentin wird spatestens vier Wochen nach Ende der Angebotsfrist auf der Internetseite der
UmweltBank www.umweltbank.de/umweltprojekt-anleihe das Ergebnis des o6ffentlichen Ange-
bots der prospektgegenstandlichen Schuldverschreibung bekannt geben.

3.2 Voraussichtlicher Zeitplan fiir das Angebot
19. Juli 2019 Billigung der Wertpapierbeschreibung und der Zusammenfassung

Veroffentlichung des Prospekts auf der Internetseite der
UmweltBank

23.Juli 2019 Voraussichtlicher Beginn des offentlichen Angebots der ersten
Tranche
1. Oktober 2019 Frihester Liefertermin flr die erworbenen Teilschuldverschrei-

bungen. Die Lieferung der erworbenen Teilschuldverschreibungen
erfolgt spatestens zwei Bankarbeitstage nach Kauf.

31. Dezember 2019 Voraussichtliches Ende des offentlichen Angebots der ersten
Tranche

2. Januar 2020 Voraussichtlicher Beginn des &ffentlichen Angebots der zweiten
Tranche

19. Juli 2020 Spatester Termin der Beendigung des offentlichen Angebots der

zweiten Tranche (Ablauf der Guiltigkeit des Wertpapierprospekts)

13. August 2020 Spatester Termin fir die Bekanntgabe des Ergebnisses auf der
Internetseite der UmweltBank

3.3 Verkaufsbeschrankungen

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieB3lich in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich
angeboten.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities
Act von 1933 in seiner derzeit gliltigen Fassung registriert. Sie werden demzufolge in den USA we-
der offentlich angeboten noch verkauft noch direkt oder indirekt dorthin geliefert, au3er in An-
wendung einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des U.S. Securities Act 1933. Ins-
besondere stellt dieser Prospekt weder ein 6ffentliches Angebot noch die Aufforderung zur Abga-
be eines Angebots zum Kauf der Schuldverschreibungen in den Vereinigten Staaten von Amerika
dar und darf daher auch dort nicht verteilt werden.

3.4 Ubernahmevertrag

Die UmweltBank AG, Laufertorgraben 6, 90489 Nurnberg, Gibernimmt vor Veréffentlichung dieses
Wertpapierprospektes zunachst 10.000 Teilschuldverschreibungen im Nominalwert von
EUR 10.000.000,00 von der Emittentin und bietet diese ihren Kunden exklusiv zum Kauf an. Nach
Platzierung der 10.000 Teilschuldverschreibungen tbernimmt die UmweltBank die restlichen
10.000 Teilschuldverschreibungen im Nominalwert von EUR 10.000.000,00. Voraussetzung fiir die
Emissionsiibernahme ist ein durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin)
gebilligter und veroéffentlichter Wertpapierprospekt. Der Emissionsiibernahmevertrag wurde am
30. April 2019 abgeschlossen.
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3.5 Aligemeine und besondere Angaben liber die UmweltProjekt-
Anleihe |

Typ

Schuldverschreibungen, auch ,Anleihen® genannt, sind festverzinsliche Wertpapiere, die mit ei-
nem festen Zinssatz Uber die gesamte Laufzeit ausgestattet sind und das Recht gewahren, am
Ende der Laufzeit die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zurtickzugeben. Der Rickzah-
lungsbetrag unterliegt dabei keinen bérslichen Kursschwankungen. Die Schuldverschreibung der
Emittentin mit der Emissionsbezeichnung ,,UmweltProjekt-Anleihe I“ wird in Form eines éffentli-
chen Angebots begeben.

WKN und ISIN
International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA2TSEC4
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN): A2TSEC

Rechtsvorschriften

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Anleihebedingungen sowie alle Rechten und
Pflichte der Anleger, der Emittentin und der Zahlstelle bestimmen sich nach deutschem Recht.
Inhaberschuldverschreibungen sind in den §§ 793 ff. des deutschen Burgerlichen Gesetzbuches
(BGB) sowie im Gesetz liber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschrei-
bungsgesetz — SchVG) geregelt. Diese Regelungen werden durch die jeweiligen Anleihebedingun-
gen konkretisiert.

Verbriefung und Ubertragbarkeit der Schuldverschreibung

Die einzelnen Teilschuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Die Schuldverschreibungen wer-
den flr ihre gesamte Laufzeit in einer Sammelurkunde ohne Zinsscheine verbrieft und bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,Clearstream®) hinterlegt. Einzelurkunden und Zins-
scheine werden wahrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben. Den Anleiheinhabern stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die nach MaBgabe des jeweils anwendbaren Rechts
und der Regeln sowie Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen. Mit
Anleiheinhaber ist jeweils der Inhaber eines entsprechenden Miteigentumsanteils an der Sam-
melurkunde gemeint. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Es bestehen keine Uber-
tragungsbeschrankungen seitens der Emittentin.

Wahrung der Schuldverschreibung
Die Teilschuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Rang der Schuldverschreibung
Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen stehen im gleichen Rang zu den Forderungen der
anderen nicht nachrangigen Glaubigern der Emittentin.

Zinszahlung, Gewinnanteilberechtigung, Anteil am Liquidationserlds

Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen erhalten eine in Intervallen (Zinsperioden) festgelegte
Verzinsung in Hohe von 2,30 % per annum, die flir die gesamte Laufzeit fixiert ist. Die félligen Zins-
anspriiche verjahren mit Ablauf des dritten auf das Jahr ihrer Falligkeit folgenden Jahres
(§§ 195, 199 BGB). Neben diesen gesetzlichen Regelungen unterliegt die Gultigkeitsdauer der Zins-
zahlung keinen spezifischen Regelungen.

Die Anleihe nimmt nicht am Gewinn oder Verlust der Emittentin teil. Weist die Emittentin wahrend
der Laufzeit der Anleihe einen Verlust aus, so vermindern sich die Anspriiche der Anleiheinhaber
nicht. Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der UmweltProjekt oder eines Ver-
gleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Um-
weltProjekt erhalten die Inhaber der UmweltProjekt-Anleihe | erst dann eine Zahlung, wenn alle
anderen vorrangigen Verbindlichkeiten der UmweltProjekt vollstandig erfillt worden sind.
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Rechte der Schuldverschreibung

Die mit den Teilschuldverschreibungen verbundenen Rechte bestimmen sich nach den Anleihebe-
dingungen. Jedem Inhaber einer Teilschuldverschreibung stehen die in diesen Anleihebedingungen
bestimmten Rechte zu. Die Teilschuldverschreibungen beinhalten ein Recht auf Verzinsung (§ 4),
ein Rickzahlungsrecht zum Zeitpunkt der Falligkeit (§ 4) und ein auBerordentliches Kiindigungs-
recht (§ 3). Eine Méglichkeit zur ordentlichen Kiindigung besteht weder fur die Emittentin noch fur
die Glaubiger der Schuldverschreibungen. Die Vorlegungsfrist fiir die Globalurkunde bemisst sich
nach § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB.

Informations-, Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte
Die Teilschuldverschreibungen gewéahren keine Gesellschafterrechte, insbesondere keine Informa-
tions-, Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in den Hauptversammlungen der Emittentin.

Zinssatz

Die UmweltProjekt-Anleihe | wird bezogen auf seinen jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrag
wahrend der gesamten Laufzeit vom 1. Oktober 2019 (einschlieBlich) bis zum Riickzahlungstermin
1. Oktober 2029 (ausschlieBlich) mit 2,30 % per annum verzinst. Die Zinsen sind am 1. Oktober
eines jeden Jahres flr das vergangene Jahr zahlbar, erstmalig zum 1. Oktober 2020. In Bezug auf
die Verjahrung von Zinsschulden und Riickzahlungsanspriichen wird auf § 801 BGB verwiesen. Die
in § 801 Abs. 1 Satz 1 bzw. Satz 3 BGB bestimmte Frist fiir die Vorlegung der oder die gerichtliche
Geltendmachung der Anspriiche aus den Schuldverschreibungen wird auf zwei (2) Jahre verkiirzt.

Falligkeit und Riickzahlung

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt am 1. Oktober 2019 und endet mit Ablauf des
30. September 2029. Die Ruickzahlung der Teilschuldverschreibungen erfolgt zum Nennwert und
wird zusammen mit der letzten Zinszahlung am 1. Oktober 2029 féllig. Die Abwicklung der Rlck-
zahlung erfolgt Uber die UmweltBank AG.

Rendite

Die Rendite der Teilschuldverschreibungen hangt von der Verzinsung und dem Ausgabekurs, den
Transaktionskosten sowie der steuerlichen Situation des Anlegers ab. Die Verzinsung der Teil-
schuldverschreibungen betragt 2,30 % per annum nominal. Bei einem Ausgabekurs von 100,00 %
entspricht die Vorsteuerrendite der Nominalverzinsung. Die jeweilige tatsdchliche Rendite lasst
sich erst am Ende der Laufzeit bzw. bei VerduBerung bestimmen.

Ratingverfahren
Es wurde weder fir die Emittentin ein Rating zur Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit noch ein
Emissionsrating in Bezug auf die angebotene Schuldverschreibung durchgefiihrt.

Reprédsentation und Anlegervertretung

In gesetzlich geregelten Fillen (Schuldverschreibungsgesetz) kann eine Versammlung der Glaubi-
ger der Schuldverschreibung (Gldubigerversammlung) einberufen werden. Zur gemeinsamen
Wahrnehmung ihrer Rechte kénnen die Glaubiger der Schuldverschreibung einen gemeinsamen
Vertreter bestellen. Ein gemeinsamer Vertreter wurde bislang nicht bestellt.

Ermachtigung und Beschluss zur Schaffung der Wertpapiere

Die Ausgabe der UmweltProjekt-Anleihe | erfolgt auf Basis eines Vorstandsbeschlusses vom
30. April 2019 in dem auch die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Emission
festgelegt wurden. Das Angebot richtet sich gleichermafRen an (semi) professionelle Anleger und
Privatanleger sowie geeignete Gegenparteien. Das Angebot erfolgt seitens der UmweltBank ge-
maB § 63 Abs. 10 WpHG als beratungsfreies Geschaft ohne Anlageempfehlung und ohne Ange-
messenheitsprifung fir den jeweiligen Kunden.
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Termin fiir die Neuemission

Termin flr die Neuemission ist der Tag, an dem die erste Teilschuldverschreibung der UmweltPro-
jekt-Anleihe | mittels des 6éffentlichen Angebotes begeben wird (maBgeblich ist der Schlusstag des
ersten Kaufs). Das voraussichtliche Emissionsdatum der Anleihe ist der 23. Juli 2019. Die buchma-
Rige Lieferung der im Rahmen des 6ffentlichen Angebots bezogenen Teilschuldverschreibungen
erfolgt grundsatzlich Zug um Zug, spatestens zwei Bankarbeitstage nach Abschluss des Kaufs. Alle
Auftrage, die bis zum 27. September 2019 eingehen, werden mit Valuta 1. Oktober 2019 abgerech-
net. Damit ergibt sich bei einem friihestmoglichen Erwerb am 23. Juli 2019 ein frihestmoglicher
Liefertermin am 1. Oktober 2019. Wahrend der Angebotsfrist konnen die Schuldverschreibungen
zu den in diesem Prospekt genannten Bedingungen durch die Anleger erworben werden. Im Falle
einer vorzeitigen Beendigung des Angebots wird die Emittentin dies auf der Internetseite der Um-
weltBank www.umweltbank.de/umweltprojekt-anleihe veroffentlichen.

Boérsenzulassung und Notierungseinbeziehung

Eine Borsenzulassung bzw. Notierung im geregelten Markt oder im Freiverkehr ist derzeit nicht
geplant. Die UmweltBank beabsichtigt nach Beendigung des 6ffentlichen Angebots einen internen
Zweitmarkthandel flr die Teilschuldverschreibungen anzubieten, behélt sich jedoch vor, die Teil-
schuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt oder im Freiverkehr einer Bérse
zuzulassen. Der interne Zweitmarkthandel beginnt unmittelbar nach Beendigung dieses offentli-
chen Angebots, sofern und solange nicht die Zulassung in einem geregelten Markt oder dem Frei-
verkehr erfolgt ist. Analog zum Boérsenhandel konnen Kunden Kauf- und Verkaufsauftrage erteilen.
Dabei koénnen sie ein Limit - d.h. einen maximalen Kurs bei Kauf bzw. einen Mindestkurs bei Ver-
kauf — angeben. Die Gultigkeit des Auftrags kann bis zu drei Monaten betragen. Die UmweltBank
fahrt Angebot und Nachfrage zusammen. Voraussetzung fiir einen Verkauf ist das Vorliegen eines
Kaufinteresses eines Dritten. Weder die Emittentin noch die UmweltBank ist zum Selbsteintritt
verpflichtet. Es ist moglich, dass sich kein liquider Sekundarmarkt ergibt, insofern ist die Handel-
barkeit der Teilschuldverschreibungen eingeschrénkt. Im schlechtesten Fall besteht das Risiko,
dass sich Teilschuldverschreibungen aufgrund eines zu geringen Handelsvolumens nicht verkau-
fen lassen.

Bekanntmachungen, Zahl-, Anmelde- und Berechnungsstellen

Die UmweltProjekt-Anleihe | betreffende Mitteilungen werden im Bundesanzeiger und auf der
Internetseite der UmweltBank (www.umweltbank.de/umweltprojekt-anleihe) verdffentlicht.
Zahl-, Anmelde- und Berechnungsstelle ist die UmweltBank Aktiengesellschaft, Nurnberg.

3.6 Zustimmung zur Verwendung des Prospekts durch Finanzin-
termediare

Die Emittentin bernimmt die Haftung flr den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéte-
ren WeiterveraduBBerung oder endgliltigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare,
die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Wertpapierprospekts in der Bundesrepublik
Deutschland flr die spatere WeiterverduBerung oder endgliltige Platzierung der Schuldverschrei-
bung durch die UmweltBank AG, Laufertorgraben 6, 90489 Nirnberg die unter diesem Wertpa-
pierprospekt emittierte Schuldverschreibung verkauft, zu, solange dieser Wertpapierprospekt
gultig ist (voraussichtlich bis zum 19. Juli 2020). AusschlieBlich der UmweltBank AG, Laufertorgra-
ben 6, 90489 Nurnberg wurde die Verwendung dieses Wertpapierprospekts bereits gestattet.
Sonstige Finanzintermediare bedirfen der Zustimmung zur Verwendung durch die Emittentin. Die
Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduBerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibung durch Finanzintermediare erfolgen kann, gilt voraussichtlich bis zum
19. Juli 2020, solange dieser Wertpapierprospekt giiltig ist. Die Zustimmungserklarung zur Verwen-
dung dieses Wertpapierprospekts steht unter den Bedingungen, dass dieser Wertpapierprospekt
potentiellen Anleger nur zusammen mit séamtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen
Ubergeben wird und bei der Verwendung dieses Wertpapierprospekts jeder Finanzintermediar
sicherstellt, dass er alle anwendbaren Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.
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Weitere klare und objektive Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist oder die flr die
Verwendung relevant sind, gibt es nicht.

Informationen zu weiteren Finanzintermedidren, denen die Verwendung des Prospektes im
Rahmen der erteilten Zustimmung ausdricklich gestattet wird, werden unverziglich auf der
Internetseite der Emittentin (www.umweltprojekt.de) verdffentlicht. Erfolgt ein Angebot der
Schuldverschreibung durch einen Finanzintermediér, wird dieser Finanzintermediér potentielle
Anleger zum Zeitpunkt des Angebots liber die Bedingungen des Angebots unterrichten.

4. Interessen und Interessenkonflikte beteiligter Personen an
dem Angebot

An der Realisierung der Emission und dem offentlichen Angebot der Anleihe der UmweltProjekt
sind, wie bei Projekten dieser Art Ublich, unterschiedliche Gesellschaften und Personen mit ver-
schiedenen Interessen beteiligt. Auch wenn davon auszugehen ist, dass die positive wirtschaftliche
Entwicklung der Emittentin und in der Folge die ordnungsgemaBe Erflllung ihrer Verpflichtungen
aus diesen Teilschuldverschreibungen das gemeinsame Hauptinteresse darstellt, so lassen sich
dennoch Kollisionen verschiedener Interessen nicht vollig ausschlieBen. Ein Interessenkonflikt
kann sich dadurch ergeben, dass samtliche Mitglieder der Organe der Emittentin Arbeitnehmer
bzw. Herr Stefan Weber Mitglied des Vorstands der UmweltBank AG, als Alleinaktionarin der Emit-
tentin, sind. Es ist nicht auszuschlieBen, dass dies einen Einfluss auf Entscheidungen, die sie im
Rahmen ihrer Tatigkeit bei der Emittentin treffen, haben kann, ungeachtet ihrer gesetzlichen und
vertraglichen Pflicht zum Handeln zum Wohle der Emittentin. Im Folgenden sind die aus Sicht der
Emittentin wesentlichen Interessen der an der Emission beteiligten Personen und Gesellschaften
aufgeflhrt.

UmweltProjekt Aktiengesellschaft als Emittentin:
Laufertorgraben 6, 90489 Nurnberg
Vorstand: Beate Klemm, Christof Schmieg

Interessen:
- Ordnungsgemale Fuhrung der Geschéfte der Emittentin
- Erfolgreiche Platzierung der Teilschuldverschreibungen
- Zahlung der Zinsen sowie Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen

UmweltBank Aktiengesellschaft als emissionsbegleitende Bank, Kreditgeberin,
Aktionarin, Zahlstelle, Anbieterin der Teilschuldverschreibungen:

Laufertorgraben 6, 90489 Nurnberg

Vorstand: Goran Basi¢, Jirgen Koppmann, Stefan Weber

Interessen als emissionsbegleitende Bank:

- Erfolgreiche Platzierung der Teilschuldverschreibungen

- OrdnungsgemaBe Abwicklung der Emission

- OrdnungsgemafBe Erfullung der Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
durch die Emittentin zur Vermeidung von Reputationsschaden

- Erhalt von Entgelten flr die beratende Tatigkeit bei der Umsetzung des Projektes in eine
vermarktungsfahige Kapitalanlage, die Unterstiitzung bei der Prospekteinreichung bei der
BaFin

Interesse als Kreditgeberin:
- Riuckfuhrung der Zwischenfinanzierung

Interesse als Aktionarin:
- Dividendenzahlung
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Interessen als Zahlstelle:
- Ordnungsgemale Abwicklung aller Zahlungen im Hinblick auf die Teilschuldverschrei-
bungen
- Erhalt der Entgelte fir die Zahlstellenfunktion

Interessen als Anbieterin:
- Erméglichung einer Investition in festverzinsliche Wertpapiere fiir ihre Kunden
- Verkauf der Teilschuldverschreibungen zu marktadaquatem Kurs
- Sicherstellung der Handelbarkeit der Teilschuldverschreibungen
- Erhalt von Entgelten aus dem Handel mit den Teilschuldverschreibungen

Dartber hinaus bestehen nach Kenntnis der UmweltProjekt keine Interessen von oder tatsachliche
oder potentielle Interessenskonflikte mit an dem Angebot beteiligten Personen, die fiir das Ange-
bot von wesentlicher Bedeutung sind.

5. Griinde fur das Angebot, Verwendung des Emissionserldses
und Kosten des Angebots

5.1 Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserléses

Der nach Deckung der Emissionskosten (siehe 5.2) verbleibende Nettoemissionserlds in Hohe von
EUR 19.125.000,00 soll daflr verwendet werden, die unternehmerische Strategie der Emittentin
weiter fortzusetzen. Gegenstand des Unternehmens gemal § 2 der Satzung ist die Griindung, der
Erwerb, das Halten und Verwalten von Beteiligungen an Unternehmen im Umweltbereich sowie die
Ubernahme von Geschéftsfiihrungstéatigkeiten. Die Emittentin geht davon aus, dass die antizipier-
ten Ertrége ausreichen werden, um alle vorgeschlagenen Verwendungszwecke zu finanzieren. Die
UmweltProjekt AG wird den Erlés aus der Emission der Schuldverschreibung nach folgender Prio-
risierung verwenden:

1. Die Tilgung einer bei der UmweltBank AG aufgenommenen Zwischenfinanzierung flir bereits
eingegangene Beteiligungen an der Gesellschaft UmweltProjekt Solarpark 1 GmbH & Co. KG
(Betrieb einer Photovoltaik Freiflachenanlage) in Hdhe von EUR 2.100.000,00 sowie eine Be-
teiligung an der Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG im Gesamtvolumen von
EUR 4.515.350,00.

2. Die Emittentin wird ihre Beteiligung an der Volksbau 2018 GmbH & Co. KG fiir die Umsetzung
von Wohnbauprojekten in Leipzig, Oranienburg und Freiburg um bis zu EUR 5.037.000,00 er-
héhen.

3. Fur die Umsetzung eines Wohnbauprojektes in Nurnberg mit bis zu 170 Wohnungen wird die
Beteiligung an der Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG um rund
EUR 4.300.000,00 erhoht.

4. Nach dem Einsatz der Emissionserlése in die vorgenannten Projekte, ist geplant, die verblei-
benden Nettoemissionserlose von EUR 3.172.650,00 in weitere soziale Wohnbauprojekte und
Projekte im Bereich der Erneuerbaren Energien zu investieren. Die konkreten Projekte stehen
hierbei noch nicht fest.

5.2 Emissionserlds und Kosten des Angebots

Der, der UmweltProjekt zuflieBende Nettoemissionserlds ergibt sich aus dem Bruttoemissionser-
|6s aus dem Verkauf der UmweltProjekt-Anleihe | zu einem Kurs von 96,50 % an die UmweltBank
abzliglich der mit der Emission verbundenen Kosten. Als der Emission direkt zurechenbare sonsti-
ge Kosten sind aus der Sicht der Emittentin die Kosten des Billigungsverfahrens, die Kosten flr die
Erstellung des Prospekts, die Kosten flir die Beratung hinsichtlich der Ausgestaltung sowie Erstel-
lung der Anleihebedingungen und das Handelsstellen- und Zahlstellenentgelt.
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Das maximale Emissionsvolumen der UmweltProjekt-Anleihe | betragt EUR 20.000.000,00. Hier-
durch ergibt sich ein maximaler Bruttoemissionserloés von EUR 19.300.000,00. Werden hiervon die
geschatzten Emissionskosten in Hohe von EUR 175.000,00 abgezogen, ergibt sich bei gleichzeitig
vollstandiger Platzierung des offentlichen Angebots ein maximaler Nettoemissionserlés von
EUR 19.125.000,00.

Berechnung des Nettoemissionserldses

Hoéhe der Position in EUR

Emissionsvolumen der UmweltProjekt-Anleihe | EUR 20.000.000
Bruttoemissionserlos EUR 19.300.000
abzgl. Kos..ten Beratung h|n5|chtllch dt.er Ausgestal- EUR 100.000
tung sowie Erstellung der Anleihebedingungen

al_)z.gl. Kosten Prospekterstellung und EUR 75.000
Billigungsverfahren

Nettoemissionserl6s EUR 19.125.000

6. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Nachfolgende Darstellungen betreffend die steuerlichen Konsequenzen aus dem vorliegenden
Anleiheangebot gelten ausschlieBlich fur in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige natirliche
Personen, die die Teilschuldverschreibungen in ihrem Privatvermégen halten. Die dargestellten
Konsequenzen gelten daher weder flir Koérperschaften noch fir Anleger, die die Teilschuldver-
schreibungen im Betriebsvermdgen halten oder die in Deutschland nicht oder nur beschrankt
steuerpflichtig sind. Die vorstehenden Ausfiihrungen kénnen eine individuelle steuerliche Bera-
tung nicht ersetzen, da fiir eine Investitionsentscheidung eine vorherige individuelle steuerliche
Beratung unter Einbeziehung aller jeweils gegebenen steuerlichen Rahmenbedingungen des ein-
zelnen Anlegers erfolgen sollte. Jedem Interessenten wird daher vor einem Erwerb der Teilschuld-
verschreibungen empfohlen, sich von seinem personlichen Steuerberater beraten zu lassen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdégen

Der Anleger, dem die Ertrége aus der UmweltProjekt-Anleihe | zuzurechnen sind, erzielt Einnah-
men aus Kapitalvermogen, die zu dem Zeitpunkt zu versteuern sind, zu dem sie ihm zuflieRen
(Zuflussprinzip). Von allen Einnahmen aus Kapitalvermégen wird seit dem 1. Januar 2009 insge-
samt ein Sparerpauschbetrag in Héhe von bis zu EUR 801,00 (bei zusammen veranlagten Ehegat-
ten EUR 1.602,00) abgezogen. Die zuflieBenden Zinszahlungen unterliegen der Abgeltungsteuer in
Hohe von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag und ggf. zzgl. Kirchensteuer.

Alternativ kann der Inhaber der Teilschuldverschreibungen flir seine gesamten Kapitaleinklinfte
zur Einkommensteuerveranlagung optieren. Dann wird auf die Zinszahlungen sein persoénlicher
Einkommensteuersatz angewendet. Werbungskosten, insbesondere Finanzierungsaufwendungen
far den Erwerb der Teilschuldverschreibungen, sind steuerlich nicht abzugsfahig. Dies gilt auch
dann, wenn der Inhaber der Teilschuldverschreibungen zur Veranlagung optiert.

VerduBerung oder Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen

Die VerauRerungen der Teilschuldverschreibungen durch den Anleger und auch die Rickzahlung
durch die Emittentin unterliegen mit dem VerduRerungsgewinn bzw. -verlust grundsatzlich der
Besteuerung als Einklinfte aus Kapitalvermégen und damit der Abgeltungsteuer. Negative Ein-
kiinfte aus Kapitalvermégen kdnnen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten, sondern
lediglich mit anderen positiven Kapitalertragen (auch in Folgejahren) verrechnet werden.
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Vornahme des Steuerabzugs

Die Verantwortung fir die Einbehaltung und Abflihrung der Steuer obliegt der Zahlstelle. Wahrend
des Zeitraums des 6ffentlichen Angebots (bt die UmweltBank AG die Funktion der Zahlstelle aus
und Ubernimmt die Verantwortung fur den Einbehalt der Steuer. Die einbehaltene Steuer wie auch
der Solidaritatszuschlag werden im Zeitpunkt der Auszahlung der Ertréage durch die Zahlstelle auf
Rechnung der Inhaber der Teilschuldverschreibungen an die Finanzverwaltung tGberwiesen. Bei
Auszahlung wird die Kapitalertragsteuer in Hohe der geltenden Abgeltungsteuer von 25 % zzgl.
5,5 % Solidaritatszuschlag und ggf. zzgl. Kirchensteuer erhoben. Dies gilt auch fiir Gewinne aus der
VerduBerung oder Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen.

Freistellungsauftrag / Nichtveranlagungsbescheinigung

Eine Zinsauszahlung kann ohne Einbehalt von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfol-
gen, wenn der depotflihrenden Bank rechtzeitig vor Auszahlung ein Freistellungsauftrag in ausrei-
chender Héhe oder eine vom Wohnsitzfinanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt wird.

Stiickzinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden ,ex Kupon® gehandelt, d.h. aufgelaufene Zinsanspriiche
(,Stuickzinsen®) sind nicht im Kurswert der Teilschuldverschreibungen enthalten. Mit Verzinsungs-
beginn erhdht sich der Kauf- bzw. Verkaufspreis der Teilschuldverschreibungen um die anteilig
aufgelaufenen Stlickzinsen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Eine unentgeltliche Ubertragung (Schenkung) bzw. der unentgeltliche Ubergang der Teilschuldver-
schreibungen im Todesfall (Erbschaft) unterliegt als steuerpflichtiger Vorgang der Schenkung-
bzw. Erbschaftsteuer. Ob und ggf. in welcher Héhe Schenkung- oder Erbschaftsteuer anfillt, ist
abhangig von der Steuerklasse und etwaigen steuerlichen Freibetragen.
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7. Anleihebedingungen

Die UmweltProjekt AG mit Sitz in Nurnberg begibt eine Anleihe zu folgenden Bedingungen:

§ 1 Nennbetrag, Stiickelung, Verbriefung, Verwahrung

D

2)

3)

4)

Die UmweltProjekt AG (die ,Emittentin®) begibt auf den Inhaber lautende Schuldverschrei-
bungen (die ,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 20.000.000,00
(die ,Anleihe®). Die Anleihe ist eingeteilt in bis zu 20.000 Inhaberschuldverschreibungen im
Nennbetrag von je EUR 1.000,00.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere auf den Inhaber lautende Globalur-
kunde(n) (jeweils eine ,,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft.

Die Globalurkunde(n) ist / sind mit der eigenhéndigen Unterschrift sésmtlicher Vorstandsmit-
glieder der Emittentin versehen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigen-
tumsanteile an der Globalurkunde zu; sie haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Einzelur-
kunden oder Zinsscheinen.

Die Globalurkunde(n) wird / werden von der oder fiir die Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main oder ihrem/ihren jeweiligen Funktionsnachfolger (,Clearstream®) verwahrt, bis
samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen, die in der / den
Globalurkunde(n) verbrieft sind, erfiillt sind.

§ 2 Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin gegeniiber den jeweiligen Schuldverschreibungsinhabern (jeder von ihnen ein ,An-
leihegldubiger®), die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit nicht diesen anderen Verbind-
lichkeiten durch zwingende gesetzliche Bestimmungen Vorrang eingeraumt wird.

§ 3 Vorzeitige Kiindigung durch Anleiheglédubiger

)

2)
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Das Recht auf ordentliche Kiindigung der Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.

Jeder Anleiheglaubiger ist jedoch berechtigt, samtliche seiner Forderungen aus den Schuld-
verschreibungen durch auBerordentliche Kiindigung fallig zu stellen und Rickzahlung zum
Nennbetrag einschliellich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, wenn:

i) die Anleiheschuldnerin weder Anleihekapital noch Zinsen innerhalb von 30 Tagen
nach dem betreffenden Falligkeitstermin zahlt, oder

ii) die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt; oder

iii) gegen die Anleiheschuldnerin ein Insolvenzverfahren gerichtlich eréffnet wird, wel-
ches nicht innerhalb von 60 Tagen nach dessen Eroffnung aufgehoben oder ausge-
setzt worden ist oder die Anleiheschuldnerin selbst ein solches Verfahren beantragt
oder ihre Zahlungen einstellt oder einen generellen Vergleich mit der Gesamtheit ih-
rer Glaubiger anbietet oder durchfiihrt; oder

iv) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation
im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen
Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft vorgenommen wird
und diese Gesellschaft an Stelle der Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen aus die-
sen Anleihebedingungen tibernimmt; oder

v) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemafe Erfiillung einer sonstigen wesentlichen
Verpflichtung aus dieser Anleihe unterldsst und die Unterlassung langer als 60 Tage
nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Anleiheglaubigers
andauert; oder



3)

vi) die Anleiheschuldnerin aufgrund des Erlasses eines Gesetzes, einer Verordnung oder
einer behodrdlichen Anordnung in der Bundesrepublik Deutschland an der Erfillung
ihrer gemaf diesen Anleihebedingungen Gibernommenen Verpflichtungen gehindert
wird und diese Lage nicht innerhalb von 90 Tagen behoben wird.

Das Kiindigungsrecht erlischt jeweils, falls der Kiindigungsgrund vor Auslibung des Rechtes
weggefallen ist oder geheilt wurde.

Eine Kindigung ist vom Anleiheglaubiger durch eingeschriebenen Brief an die Adresse der
Anleiheschuldnerin zu richten und wird mit Zugang bei dieser wirksam. Der Kiindigung muss
ein nach deutschem Recht wirksamer Eigentumsnachweis in deutscher Sprache beigefligt
sein.

§ 4 Verzinsung und Rickzahlung

0

2)

3)

4)

5

Die Schuldverschreibungen sind Uiber die gesamte Laufzeit in Hohe ihres Nennbetrages mit
2,30 % p.a. zu verzinsen.

Die Zinsen werden jahrlich berechnet und sind nachtraglich am Ende des jeweiligen Zinslaufes
zu bezahlen. Die Zinszahlungen erfolgen durch die Zahlstelle.

Die Verzinsung beginnt am 1. Oktober 2019 (einschlieBlich) und endet am 1. Oktober 2029
(ausschlieBlich). Die Zinsldufe beginnen jeweils am 1. Oktober eine Jahres (einschlieBlich) und
enden am 1. Oktober des Folgejahres (ausschlieBlich). Zinszahlungstag ist jeweils der erste Ge-
schéaftstag nach Ablauf eines Zinslaufes.

Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, so werden sie auf
der Grundlage von 365 Tagen bzw. 366 Tagen (Schaltjahr) berechnet (Methode act. / act.).

Die Emittentin wird die Teilschuldverschreibungen am 1. Oktober 2029 zu 100,00 % des
Nennbetrages von EUR 1.000,00 je Teilschuldverschreibung zzgl. der bis zum Rlickzahlungstag
aufgelaufenen Zinsen zurlickzahlen.

§ 5 Zahlungen

0

2)

3)

4)

Die Zahlungen von Zinsen und / oder Rlckzahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
erfolgen von der Anleiheschuldnerin Uber die Zahlstelle an die Clearstream Banking AG zur
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubi-
ger.

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten
Betrage in frei verfligbarer und konvertierbarer gesetzlicher Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland an die Zahlstelle zu zahlen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung anwendba-
rer, gesetzlicher Vorschriften (Steuer-, Devisen- und sonstige Normen) von den Anleihegldu-
bigern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung irgendeiner anderen Férm-
lichkeit verlangt werden darf.

Samtliche Zahlungen der Anleiheschuldnerin Uber die Zahlstelle an die Clearstream Banking
AG befreien die Anleiheschuldnerin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlich-
keiten aus den Schuldverschreibungen gegeniiber den Anleihegldubigern.

Zahlungen erfolgen nur an Geschéftstagen. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf
die Schuldverschreibungen auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, wird die Zahlung am
nachstfolgenden Geschéftstag bewirkt. Geschéftstag bezeichnet jeden Tag (auBer Samstag
und Sonntag), an dem das Trans-European-Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System (TARGET2) gesffnet ist.

35



§ 6 Zahlstelle

D

2)

3)

4)

5)

Die UmweltBank AG, Laufertorgraben 6 in 90489 Nurnberg, ist als bestellte Zahlstelle flir die
Anleiheschuldnerin tatig.

Sollten Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der UmweltBank AG dazu fiihren, dass sie nicht
in der Lage ist, weiterhin als Zahlstelle tatig zu sein, so ist sie berechtigt, ihr Amt niederzule-
gen. Die Niederlegung wird jedoch erst mit Bestellung einer anderen Bank als Zahlstelle durch
die Emittentin wirksam.

Die Anleiheschuldnerin behalt sich das Recht vor, die Bestellung der Zahlstelle jederzeit zu
andern oder zu beenden und eine andere oder auch eine zusatzliche Zahlstelle zu bestellen.
Sie wird jedoch zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle unterhalten.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel ist von der UmweltBank
AG und der Anleiheschuldnerin unverziglich gemaB § 11 der Anleihebedingungen oder, falls
dies nicht moglich sein sollte, in sonstiger Weise 6ffentlich bekannt zu geben.

Die Zahlstelle in ihrer Eigenschaft als solche handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Anlei-
heschuldnerin. Sie steht in keinem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu den Anleiheglaubi-
gern und hat keine Verpflichtungen ihnen gegendiber.

§ 7 Vorlegungsfrist, Verjéahrung

D

2)

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 bzw. Satz 3 BGB bestimmte Frist fuir die Vorlegung der oder die ge-
richtliche Geltendmachung der Anspriiche aus den Schuldverschreibungen wird auf zwei (2)
Jahre verkirzt. Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung von Schuldverschreibungen gemal § 3
beginnt die in § 801 Abs. 1Satz 1 bzw. Satz 3 BGB bestimmte und gemaB vorstehendem Satz 1
auf zwei (2) Jahre verkiirzte Frist am Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung.

Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der jeweils
maBgeblichen Vorlegungsfrist gemalk Abs. (1) vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem
Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§ 8 Anderung der Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss der Anleihe-
glaubiger

)

2)

3)
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Die Anleiheglaubiger kdnnen entsprechend den §§ 5 ff. des Gesetzes Uber Schuldverschrei-
bungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — ,SchVG®) in seiner jeweils giil-
tigen Fassung durch einen Beschluss mit der in Abs. (5) bestimmten Mehrheit Anderungen
der Anleihebedingungen durch die Emittentin zustimmen. Mehrheitsbeschlisse der Anleihe-
glaubiger sind flr alle Anleiheglaubiger gleichermafen verbindlich. Eine Verpflichtung zur
Leistung kann fur die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss jedoch nicht begriindet
werden. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fur alle
Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Anleiheglaubiger
stimmen ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden entweder in einer Glaubigerversammlung nach Maf3-
gabe der §§ 9 ff. SchVG oder im Wege einer Abstimmung ohne Versammlung nach Magabe
des §18 SchVG gefasst.

Die Anleiheglaubiger haben ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung im Zeitpunkt
der Stimmabgabe durch einen in Textform gemafB § 126b BGB erstellten Nachweis ihrer De-
potbank tUber den Anleihebesitz sowie durch die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank
als Hinterlegungsstelle fiir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.



4)

5

6)

7)

An Abstimmungen der Anleihegldubiger nimmt jeder Anleihegldubiger nach Mal3gabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuld-
verschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Schuldverschreibungen der Emitten-
tin oder einem mit ihm verbundenen Unternehmen (§ 271 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs) zu-
stehen oder fir Rechnung der Emittentin oder eines mit ihm verbundenen Unternehmens ge-
halten werden. Die Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem
anderen nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuliben; dies gilt
auch fur ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf das Stimmrecht zu
dem im vorstehenden Satz bezeichneten Zweck austiben.

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden MaBnahmen
zustimmen:

i) Verdnderung der Félligkeit, Verringerung oder Ausschluss der Zinsen;

i) Veranderung der Félligkeit oder Verringerung der Hauptforderung;

i) Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen in einem etwaigen Insolvenz-
verfahren Uber das Vermdgen der Emittentin;

iv) Umwandlung oder Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile, andere
Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen;

v) Verzicht auf das Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger oder Beschrénkungen desselben;
(vi) Ersetzung der Emittentin durch einen anderen Schuldner;

vi) Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen.

In den Féllen i) bis vi) sowie im Falle anderer Anderungen des wesentlichen Inhalts der Anlei-
hebedingungen bediirfen die Beschllisse zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens
75,0 % der teilnehmenden Stimmrechte (,qualifizierte Mehrheit®). Im Ubrigen entscheiden die
Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimm-
rechte.

Niemand darf daflir, dass eine stimmberechtigte Person bei einer Glaubigerversammlung
oder einer Abstimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme, Vorteile als Gegen-
leistung anbieten, versprechen oder gewahren.

Wer stimmberechtigt ist, darf dafiir, dass er bei einer Glaubigerversammlung oder einer Ab-
stimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme, keinen Vorteil und keine Gegenleis-
tung fordern, sich versprechen lassen oder annehmen.

§ 9 Gemeinsamer Vertreter der Anleiheglédubiger

0

2)

Die Anleihegldaubiger kdnnen jederzeit durch Beschluss mit einfacher Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte zur Wahrnehmung ihrer Rechte nach Mal3gabe
von § 7 Abs. 1 SchVG einen gemeinsamen Vertreter fir alle Anleihegléubiger (der ,,Gemeinsa-
me Vertreter”) bestellen. Die Bestellung bedarf der qualifizierten Mehrheit gemaB § 8 Abs. (5),
wenn der Gemeinsame Vertreter ermachtigt wird, den in § 9 Abs. (5) Ziff. (i) bis (vi) genannten
Anderungen oder anderen Anderungen des wesentlichen Inhalts der Anleihebedingungen zu-
zustimmen.

Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, die ihm durch Gesetz oder von
den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdaumt werden. Er hat die Weisungen
der Anleihegléubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Anleihe-
glaubiger ermachtigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger zur selbststandigen Geltendma-
chung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich
vor. Uber seine T&tigkeit hat der Gemeinsame Vertreter den Anleihegldubigern zu berichten.
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3)

4)

5)

6)

Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleihegldubigern als Gesamtglaubigern fir die ord-
nungsgemaBe Erflllung seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines or-
dentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters anzuwenden. Die Haftung des Gemeinsamen
Vertreters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger beschréankt werden. Uber die Geltend-
machung von Ersatzanspriichen der Anleiheglaubiger gegen den Gemeinsamen Vertreter
entscheiden die Anleiheglaubiger.

Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe von Grtin-
den abberufen werden.

Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen, alle Ausktinfte zu erteilen, die
erforderlich sind, damit der Gemeinsame Vertreter die ihm Ubertragenen Aufgaben erflllen
kann.

Die durch die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters entstehenden Kosten und Aufwen-
dungen, einschlieB3lich einer angemessenen Verglitung des Gemeinsamen Vertreters, tragt die
Emittentin.

§ 10 Anwendbarkeit des SchVG

Im Ubrigen finden auf Beschlisse der Anleihegldubiger und die Bestellung eines Gemeinsa-
men Vertreters die Regelungen des SchVG in seiner jeweils geltenden Fassung Anwendung.

§ 11 Bekanntmachungen

D

2)

Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, erfolgen, soweit gesetzlich
erforderlich, im Bundesanzeiger. Ansonsten erfolgen die Bekanntmachungen auf der Inter-
netseite der Anleiheschuldnerin und der UmweltBank.

Die Bekanntmachungen gelten mit dem Tag der Ver&ffentlichung als wirksam erfolgt.

§ 12 Begebung weiterer Schuldtitel

D

2)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (abweichend ggf. nur der Tag der ersten
Zinszahlung) im Rahmen weiterer Anleiheemissionen in der Weise zu begeben, dass sie mit
diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Anleihe bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhoéhen.

Die Begebung weiterer Anleihen, die mit den Schuldverschreibungen keine Einheit bilden und
die Uber andere Ausstattungsmerkmale verfiligen, sowie die Begebung von anderen Schuldti-
teln bleiben der Emittentin ebenfalls unbenommen.

§ 13 Schlussbestimmungen

)

2)

3)
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Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger
und der Emittentin bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Ntrnberg.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den Schuldverschreibungen oder im
Zusammenhang mit diesen Anleihebedingungen ist, soweit gesetzlich zulassig, Nirnberg.
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1. Emittenten- und branchenspezifische Risikofaktoren

Im Folgenden werden die aus Sicht der UmweltProjekt Aktiengesellschaft (nachfolgend auch
~UmweltProjekt®, ,Emittentin“ oder ,Gesellschaft” genannt) wesentlichen Risikofaktoren in Bezug
auf die UmweltProjekt AG beschrieben. Der Eintritt eines oder mehrerer Risikofaktoren kann sich
erheblich nachteilig auf die Geschaftsentwicklung und die wirtschaftliche Situation der Umwelt-
Projekt auswirken. Dies wirde die Zins- und Riickzahlungsanspriiche der Anleiheinhaber erheblich
gefahrden und kénnte bis zu einem Totalverlust fuhren.

Zentrale Risiken der Emittentin

Die wirtschaftliche Situation der Emittentin und damit ihre Fahigkeit zur Erfillung ihrer Zins- und
Rickzahlungspflichten gegeniiber den Anleiheinhabern ist von den erwarteten Ausschittungen
der Projektgesellschaften, an denen die Emittentin beteiligt ist, abhéngig. Sollten die Projektgesell-
schaften wirtschaftlich nicht in der Lage sein, Ausschittungen in ausreichender Hohe zu leisten
oder schlimmstenfalls insolvent werden, wiirde sich dies nachteilig auf die Vermodgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken. Gewinnabfiihrungsvertrage zwischen der Emittentin
und den jeweiligen Projektgesellschaften bestehen nicht.

Nachfolgend werden daher die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risikofaktoren in Bezug auf
die Projektgesellschaften, an denen sie beteiligt ist, dargestellt. Die Emittentin ist an Projektgesell-
schaften aus den Bereichen Erneuerbare Energien sowie sozial-6kologischer Immobilien beteiligt.

Kostensteigerung

Den einzelnen Projekten liegen Planrechnungen zugrunde, bei denen kiinftig Kostensteigerungen
angenommen werden. Liegen die tatsachlichen Kostensteigerungen hoéher als erwartet, vermin-
dern sich die Ausschittungen der Projektgesellschaften an die Emittentin. Dies kénnte sich nach-
teilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies wiirde die Zins-
und Ruckzahlungsanspriiche der Anleiheinhaber erheblich gefahrden und kénnte bis zu einem
Totalverlust fhren.

Riickzahlung

Die Riickzahlung des Kapitals, welches z.B. durch die Emission einer Schuldverschreibung aufge-
nommen wurde, setzt voraus, dass die Emittentin zum Zeitpunkt der Falligkeit Gber ausreichende
liquide Mittel verfligt. Sofern die Ertrage aus den Projektgesellschaften flir die Riickzahlung des
Anleihekapitals nicht ausreichen, ist die Aufnahme eines Darlehens seitens der Emittentin erfor-
derlich. Es ist moglich, dass die Riickzahlung zum Falligkeitstermin z.B. wegen fehlender An-
schlussfinanzierung ganz oder teilweise nicht erfolgen kann. Eine Insolvenz der Emittentin wah-
rend der Laufzeit einer solchen Schuldverschreibung wére fir die Anleger mit einem Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals verbunden.

Interessenkonflikte

Die UmweltBank hat als alleinige Aktionarin der UmweltProjekt AG mafgeblichen Einfluss auf die
Emittentin. Beispielsweise ist es aufgrund von bestehender Personenidentitdt von Stefan Weber
als Mitglied des Vorstands der UmweltBank und Mitglied des Aufsichtsrates der UmweltProjekt
grundsatzlich nicht auszuschlieBen, dass er bei der Abwagung der unterschiedlichen ggf. gegen-
laufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangt, die er treffen wiirde, wenn eine Perso-
nenidentitat nicht bestlinde. Darliber hinaus hat die UmweltBank als Aktionarin ein Interesse an
der Dividendenzahlung der UmweltProjekt.

Finanzierungsrisiko

Die Emittentin ist Uber die Projektgesellschaften dem Risiko sich verschlechternder Rahmenbe-
dingungen flr die Finanzierung der Projekte aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien, des Lie-
genschaftserwerbes und des Baus von Immobilienprojekten ausgesetzt. Dies kénnte sich nachtei-
lig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies wiirde die Zins-
und Ruckzahlungsanspriiche der Anleiheinhaber erheblich gefdhrden und kénnte bis zu einem
Totalverlust fhren.



Investitionsrisiko

Die Entscheidungen bezlglich der Investition in Projekte aus dem Bereich Erneuerbare Energien,
Liegenschaften und Immobilienprojekte unterliegen dem Risiko der Fehleinschatzung bezlglich
einzelner Bewertungsmerkmale und Entscheidungskriterien. Dies kdnnte sich nachteilig auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies wiirde die Zins- und Rlck-
zahlungsanspriiche der Anleiheinhaber erheblich gefahrden und kénnte bis zu einem Totalverlust
fuhren.

Personal

Es ist nicht ausgeschlossen, dass wahrend der Laufzeit der Photovoltaik- und Windkraftanlagen
sowie der Immobilienprojekte nicht jederzeit adaquate personelle Ressourcen in ausreichender
Zahl, Zuverlassigkeit und Qualifikation zur Verfiigung stehen. Dies konnte sich nachteilig auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies wiirde die Zins- und Rulick-
zahlungsanspriiche der Anleiheinhaber erheblich gefahrden und kénnte bis zu einem Totalverlust
fuhren.

Rechtsform der Emittentin

Bei einer Aktiengesellschaft ist die Haftung auf das Gesellschaftsvermoégen beschréankt. Im Falle
einer negativen Entwicklung reichen diese Mittel méglicherweise nicht aus, um bestehende Zins-
und Ruickzahlungsverpflichtungen bedienen zu kénnen. Eine Insolvenz der Emittentin wéhrend der
Laufzeit einer solchen Schuldverschreibung wére fir die Anleger mit einem Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals verbunden.

Spezifische Risiken im Bereich Erneuerbare Energien

Sonneneinstrahlung und Windverhaltnisse

Die Sonneneinstrahlung und Windverhéltnisse kénnen in erheblichem Umfang von den Erwartun-
gen der Projektgesellschaften abweichen. Je nach Ausmal der Abweichung kann es zu verminder-
ten Ausschuttungen der Projektgesellschaften an die Emittentin kommen. Dies kénnte sich nach-
teilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies wiirde die Zins-
und Ruckzahlungsanspriiche der Anleiheinhaber erheblich gefédhrden und kénnte bis zu einem
Totalverlust fuhren.

Prognoserisiko

Im Hinblick auf die Sonneneinstrahlung und das Windaufkommen an den jeweiligen Standorten
hat die Emittentin Planrechnungen erstellt. Diese Prognosen kdénnen jedoch Ungenauigkeiten oder
Fehlannahmen enthalten, die im Ergebnis zu Ertragen deutlich unterhalb der getroffenen Annah-
men fihren kénnten. Die Minderertrage konnten im Ergebnis zu verminderten Ausschittungen
der Projektgesellschaften an die Emittentin flihren. Der Eintritt des Prognoserisikos kénnte negati-
ve Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin der UmweltProjekt
haben. Dies wiirde die Zins- und Riickzahlungsanspriiche der Anleiheinhaber erheblich gefahrden
und kdnnte bis zu einem Totalverlust fihren.

Einspeisevergilitung und Rechtsdnderungsrisiko

Die Emittentin rechnet fir die Laufzeit dieser Schuldverschreibung mit einer Verglitung fir den in
den Projektgesellschaften erzeugten Strom nach den zum Zeitpunkt der Inbetriebnahme der je-
weiligen Anlage malBgeblichen Verglitungssdtzen aus dem Erneuerbare-Energien-Gesetz. Die
derzeitige Gesetzeslage konnte sich andern, insbesondere kénnte das Erneuerbare-Energien-
Gesetz, moglicherweise auch rickwirkend, umgestaltet oder aufgehoben werden. Dadurch kénn-
ten sich deutlich geringere Ertrége innerhalb der Projektgesellschaften und damit verminderte
Ausschittungen an die Emittentin ergeben. Dies kdnnte sich nachteilig auf die Vermoégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies wiirde die Zins- und Riickzahlungsanspriiche
der Anleiheinhaber erheblich gefahrden und kénnte bis zu einem Totalverlust flhren.



Betriebsstorung und Schaden

Storung und Schaden beim Betrieb der Photovoltaik- und Windkraftanlagen kénnen zu Teilausfal-
len bis hin zu vollstdndigen Ausfallen bzw. zu erhéhten Reparaturaufwendungen fihren. Dies
kénnte zu verminderten Ausschuttungen an die Emittentin flihren. Der Versicherungsschutz
kdnnte sich in diesen Fallen als nicht ausreichend erweisen. Sofern ein Schaden oder ein nicht
versichertes Risiko eintritt, kénnte sich dies negativ auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken. Dies wiirde die Zins- und Rlckzahlungsanspriiche der Anleiheinhaber
erheblich gefahrden und kénnte bis zu einem Totalverlust fihren.

Lebensdauer

Bei der Planung wurde eine Nutzungsdauer der Photovoltaik- und Windkraftanlagen von mindes-
tens 20 Jahren unterstellt. Eine deutlich geringere Lebensdauer der Anlagen kdnnte zu deutlich
geringeren Gesamtertragen bei den Projektgesellschaften flihren, was zu einer Verminderung der
Ausschuttungen an die Emittentin fihren kénnte. Dies kdnnte sich nachteilig auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies wiirde die Zins- und Riickzahlungsansprii-
che der Anleiheinhaber erheblich gefahrden und kénnte bis zu einem Totalverlust flihren.

Drosselung durch Netzbetreiber

Bei Arbeiten am Netz oder Umspannwerk kann der jeweilige Netzbetreiber die Einspeisung in das
Netz drosseln oder die Anlagen komplett vom Netz nehmen. Die gegebenenfalls zu leistenden
Kompensationszahlungen reichen eventuell nicht aus, um den wirtschaftlichen Schaden bei den
Projektgesellschaften und damit mittelbar auch bei der Emittentin zu kompensieren. Dies kénnte
sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies wiirde
die Zins- und Rickzahlungsanspriiche der Anleiheinhaber erheblich gefahrden und kénnte bis zu
einem Totalverlust fiihren.

Spezifische Risiken im Bereich Immobilien

Entwicklung des allgemeinen konjunkturellen und wirtschaftlichen Umfeldes
des Immobilienmarktes

Die Emittentin ist auf dem Wohnimmobilienmarkt in Deutschland tatig und damit maf3geblich von
dem volkswirtschaftlichen Umfeld, der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung sowie der Wertschat-
zung und der Wertentwicklung von Liegenschaften und Immobilien in dieser Region abhangig. Eine
negative Entwicklung des allgemeinen konjunkturellen und wirtschaftlichen Umfeldes des Immo-
bilienmarktes, konnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken. Dies wiirde die Zins- und Rlickzahlungsanspriiche der Anleiheinhaber erheblich geféahr-
den und kdnnte bis zu einem Totalverlust fihren.

Vermietungs- und Leerstandrisiko

Im Rahmen der Entwicklung von Immobilien bzw. bei der Vermietung von Bestandsimmobilien
kann es vorkommen, dass vermietbare Flachen mangels Mietinteresse nicht oder noch nicht zu
einem marktiblichen Mietzins vermietet werden und dadurch reduzierte Einnahmen anfallen.
Jeder der genannten Faktoren, alleine oder gemeinsam mit anderen Faktoren, kann einen negati-
ven Einfluss auf die Vermodgens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Dies wiirde die
Zins- und Rlckzahlungsanspriiche der Anleiheinhaber erheblich gefahrden und kénnte bis zu ei-
nem Totalverlust flihren.

Risiken aus der Instandhaltung und Modernisierung von Immobilien

Zur Vermeidung eines Wertverfalls mlssen die Projektgesellschaften Instandhaltungs- und Mo-
dernisierungsmaflnahmen durchfiihren. Die Kosten daflir konnen hoher ausfallen, als in den zu-
grundeliegenden Planrechnungen angenommen. Mehrkosten kénnten die Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin erheblich beeintrachtigen. Dies wiirde die Zins- und Riickzahlungs-
anspriche der Anleiheinhaber erheblich gefahrden und kénnte bis zu einem Totalverlust flhren.



Umweltrisiko

Bei dem Erwerb von Liegenschaften und Immobilien sind die Projektgesellschaften dem Risiko
ausgesetzt, Objekte mit Altlasten erworben zu haben und deswegen von Behérden oder Dritten in
Anspruch genommen zu werden. Dies kdnnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Dies wirde die Zins- und Rlickzahlungsanspriiche der Anlei-
heinhaber erheblich geféhrden und kénnte bis zu einem Totalverlust flihren.

Wetterbedingte Risiken und héhere Gewalt

Der Immobilienbau ist stark abhéngig von Wetterbedingungen. Langere Kélte- oder Regenphasen
kdnnen den Baufortschritt verzégern. Solche nachteiligen Wetterbedingungen kénnen das Ge-
schéft, die finanzielle Lage und das Geschéaftsergebnis der Emittentin erheblich nachteilig beein-
trachtigen. Auch kann héhere Gewalt in Form von Naturkatastrophen, kriegerischen oder terroris-
tischen Ereignissen und Streiks die Geschaftstéatigkeit der Emittentin negativ beeinflussen. Dies
kdnnte sich nachteilig auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

2. Verantwortliche Personen

Die UmweltProjekt Aktiengesellschaft, Laufertorgraben 6, 90489 Nirnberg, Deutschland, tUber-
nimmt gemaB § 5 Absatz 4 des Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG") die Verantwortung fir den
Inhalt dieses Registrierungsformulares und erklart hiermit, dass die in diesem Registrierungsfor-
mular gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesentlichen Umsténde ausge-
lassen worden sind. Sie erklart zudem, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Registrierungsformular gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Registrierungs-
formulares wahrscheinlich verandern kénnen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Registrierungsformular
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums
die Kosten fiir die Ubersetzung des Registrierungsformulares vor Prozessbeginn zu tragen haben.

3. Billigung, Veroffentlichung und Giiltigkeit des
Registrierungsformulares

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) entscheidet iiber die Billigung des
Registrierungsformulares nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung einschlieBlich einer Prii-
fung der Kohdrenz und Verstéandlichkeit der vorgelegten Informationen gemalR
§13 Absatz 1 WpPG.

Erfolgt die Billigung des Registrierungsformulares durch die BaFin, wird dieses unverziglich auf der
Internetseite der UmweltBank (www.umweltbank.de/umweltprojekt-anleihe) veréffentlicht. Ge-
druckte Exemplare des Registrierungsformulares werden ab diesem Zeitpunkt wéhrend der tbli-
chen Geschéftszeiten bei der UmweltBank, Laufertorgraben 6, 90489 Nurnberg, Deutschland, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Sobald erstmals auf Grundlage des Registrierungsformulares
Wertpapiere offentlich angeboten oder zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen
werden sollen und eine Wertpapierbeschreibung und eine Zusammenfassung, die gemafl
§ 12 Absatz 1 Satz 1 WpPG zusammen mit dem Registrierungsformular einen vollstandigen Pros-
pekt bilden, von der BaFin gebilligt worden sind, werden diese anderen Einzeldokumente in der
gleichen Form erhaltlich sein.



Das Registrierungsformular stellt ausschlieBlich den Stand zum Datum des Registrierungsformu-
lars dar. Es ist fur einen Zeitraum von zwdIf Monaten ab dem Tag der Billigung giltig und ist um die
ggf. gemal § 16 WpPG erforderlichen Nachtrédge zu ergénzen. Dieses Registrierungsformular ent-
spricht den Anforderungen eines Registrierungsformulares fiir Schuldtitel und derivative Wertpa-
piere mit einer Stiickelung von weniger als EUR 100.000,00 (Art. 7 Anhang IV der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004). Das Registrierungsformular stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren der UmweltProjekt dar. Es
ist nicht als Empfehlung zu verstehen, dass Empféanger dieses Registrierungsformulares Wertpa-
piere der UmweltProjekt zeichnen oder kaufen sollen. Niemand ist von der UmweltProjekt autori-
siert worden, Uber die in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder Bestétigungen hinaus
Informationen oder Bestatigungen abzugeben. Wenn solche Informationen oder Bestatigungen
dennoch abgegeben werden, darf auf diese nicht in der Weise vertraut werden, als ob die Umwelt-
Projekt diese autorisiert hatte.

4. Allgemeine Angaben

4.1 Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieses Registrierungsformular enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete
Aussagen sind alle Aussagen, die sich nicht auf Tatsachen und Ereignisse zum Datum dieses Re-
gistrierungsformulares oder historische Tatsachen oder Ereignisse beziehen und solche Formulie-
rungen wie ,glaubt®, ,schatzt®, ,geht davon aus®, ,erwartet®, ,nimmt an®, ,prognostiziert®, ,beab-
sichtigt®, ,kénnte“ oder ,plant®, oder Formulierungen dhnlicher Art enthalten. Dies gilt insbesonde-
re fr Aussagen in diesem Registrierungsformular Gber Wachstum, Profitabilitat, Liquiditat, Aus-
sichten und Strategie der Emittentin, die allgemeinen und branchenspezifischen Marktentwick-
lungen und technologische Entwicklungen sowie wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbe-
dingungen und andere Faktoren, denen die Emittentin ausgesetzt ist.

Die in diesem Registrierungsformular enthaltenen in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen
auf gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der
Emittentin. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen jedoch Risiken und Ungewiss-
heiten, da sie sich auf Ereignisse beziehen und auf Annahmen basieren, die gegebenenfalls in der
Zukunft nicht eintreten werden. Die Emittentin weist darauf hin, dass solche zukunftsgerichteten
Aussagen keine Garantie fur die Zukunft darstellen; die tatsachlichen Ergebnisse, einschlieBlich
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie die Entwicklung der wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen, kénnen wesentlich von denjenigen abweichen, insbesondere negativer
ausfallen als diejenigen, die in diesen Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen oder be-
schrieben werden. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin unterliegt einer Reihe von Risiken und
Unsicherheiten, die auch dazu flihren kénnen, dass eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung
oder Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb sollten Anleger unbedingt die Kapitel ,Risikofakto-
ren®, ,Darstellung und Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage® und ,Beschreibung der
Geschéaftstatigkeit der Emittentin® einschlieBlich des Abschnitts ,Jiingste Entwicklung und Aus-
blick” lesen, die eine ausfiihrlichere Darstellung derjenigen Faktoren enthalten, die Einfluss auf die
Geschéftsentwicklung der Emittentin und den Markt, in dem die Emittentin tatig ist, haben.

Selbst wenn die tatsachlichen Ergebnisse der Emittentin einschliellich der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage, sowie die wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen mit den zu-
kunftsgerichteten Aussagen in diesem Registrierungsformular tibereinstimmen sollten, kann nicht
gewadhrleistet werden, dass dies auch weiterhin in der Zukunft der Fall sein wird.



Die Emittentin Ubernimmt keine Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aussagen fortzu-
schreiben und an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen, soweit sie hierzu nicht
gesetzlich verpflichtet ist. Allerdings sind gemaR § 12 Absatz 3 Satz 1 WpPG in eine Wertpapierbe-
schreibung, die zusammen mit diesem Registrierungsformular und einer Zusammenfassung einen
dreiteiligen Prospekt bildet, in Fallen von erheblichen Verdnderungen oder neuen Entwicklungen,
die sich auf die Beurteilung durch das Publikum auswirken kénnten, aktualisierende Angaben auf-
zunehmen, es sei denn, dass das Registrierungsformular wegen dieser neuen Umstande bereits
nach § 16 WpPG aktualisiert worden ist.

Die weitergehende Verpflichtung, jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrich-
tigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere
beeinflussen kdnnten und die nach der Billigung des Prospekts und vor dem endgtiltigen Schluss
des offentlichen Angebots oder, falls diese spater erfolgt, der Einfiihrung in den Handel an einem
organisierten Markt auftreten oder festgestellt werden, geméf § 16 Absatz 1 Satz 1 WpPG in einem
Nachtrag zum Prospekt zu nennen, bleibt unberthrt. In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten
und Annahmen kénnen die in diesem Registrierungsformular erwahnten zuktinftigen Ereignisse
auch ausbleiben. Darliber hinaus kénnen sich die in diesem Registrierungsformular wiedergegebe-
nen zukunftsgerichteten Einschatzungen und Prognosen als unzutreffend herausstellen. Die Emit-
tentin und ihr Vorstand kénnen daher nicht fur die zukiinftige Richtigkeit der in diesem Registrie-
rungsformular dargestellten Meinungen oder den tatsachlichen Eintritt der prognostizierten Ent-
wicklungen einstehen.

4.2 Informationen von Seiten Dritter

Die in diesem Registrierungsformular gemachten Angaben zum Branchen- und Marktumfeld der
Emittentin beruhen im Wesentlichen auf den Einschatzungen der UmweltProjekt. Grundlage sind
die Erfahrung ihrer Entscheidungstrager sowie die Auswertung von &ffentlich zuganglichen Daten,
Fachpublikationen und Marktanalysen. Sofern Angaben auf Schatzungen der Emittentin beruhen,
kénnen diese durchaus von den Einschatzungen seitens Dritter, wie etwa Wettbewerbern oder
Marktforschungsunternehmen, abweichen. Sofern Informationen von Seiten Dritter ibernommen
wurden, sind diese an der betreffenden Stelle durch die Aufnahme einer externen Quellenangabe
kenntlich gemacht. Die Emittentin bestatigt, dass etwaige Angaben, die von Seiten Dritter tiber-
nommen wurden, korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie aus den von diesem Dritten ver&ffentlichten Angaben ableiten konnte — keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefliihrend gestal-
ten wiirden.

4.3 Einsichtnahme von Dokumenten

Wahrend der Gliltigkeitsdauer des Registrierungsformulares kénnen Kopien der folgenden Doku-
mente in den Geschéaftsraumen der UmweltProjekt AG wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten
eingesehen werden:

- Satzung der UmweltProjekt,

- die gepriiften Jahresabschliisse der Gesellschaft nach Handelsgesetzbuch (,HGB)
fur die jeweils am 31. Dezember 2017 und 2018 endenden Geschéftsjahre,

- die gepriften Kapitalflussrechnungen fir die jeweils am 31. Dezember 2017 und 2018
endenden Geschéftsjahre.

Zukunftige Jahresabschllsse sowie ggf. unterjéhrige Zwischenberichte der Emittentin werden auf
der Internetseite der UmweltProjekt (www.umweltprojekt.de) bereitgestellt, sind im Bundesanzei-
ger (www.bundesanzeiger.de) 6ffentlich zugénglich und kénnen in den Geschaftsrdumen der Um-
weltProjekt AG wahrend der Gblichen Geschéftszeiten eingesehen werden.



4.4 Hinweis zu Wahrungs- und Finanzangaben

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Finanzangaben der UmweltProjekt in diesem
Registrierungsformular auf die zum jeweiligen Datum (Stichtag des jeweiligen Jahresabschlusses)
geltenden Rechnungslegungsvorschriften nach HGB. Die in diesem Registrierungsformular ent-
haltenen Finanzangaben entstammen Uberwiegend den gepriften Jahresabschliissen nach HGB
der Gesellschaft fur die Geschaftsjahre 2017 und 2018. Sofern die Angaben nicht aus den geprif-
ten Finanzinformationen stammen, wurden diese dem internen Rechnungswesen entnommen
und sind ungeprift. Die entsprechenden Finanzangaben wurden mit einem Hinweis versehen. Alle
Wahrungsangaben in diesem Registrierungsformular beziehen sich auf Euro. Sofern Zahlenanga-
ben in einer anderen Wahrung aufgefiihrt sind, ist dies ausdriicklich bei der betreffenden Zahl bzw.
den betreffenden Zahlen angegeben.

4.5 Hinweis zu Zahlenangaben

Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Registrierungsformular wur-
den kaufménnisch gerundet. In den Tabellen addieren sich solche kaufmannisch gerundeten Zah-
lenangaben unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthal-
tenen Gesamtsummen.

5. Aligemeine Informationen Uber die Emittentin

5.1 Juristischer und kommerzieller Name

UmweltProjekt Aktiengesellschaft (juristisch)
UmweltProjekt (kommerziell)

5.2 Handelsregistereintragung

Die UmweltProjekt Aktiengesellschaft ist eingetragen unter:
HR B 33231 Amtsgericht Nirnberg

5.3 Sitz, Rechtsform, Griindung, Rechtsordnung, Dauer und Geschafts-
jahr

Die UmweltProjekt Aktiengesellschaft mit Sitz Laufertorgraben 6, 90489 Ndirnberg,
Tel. +49 / (0) 911 / 53 08 - 2805, wurde am 28. Juli 2016 unter dem Namen UPG UmweltProjekt
Beteiligungen Aktiengesellschaft in der Rechtsform der AG nach deutschem Recht in der Bundes-
republik Deutschland gegriindet. Der Handelsregistereintrag erfolgte am 17. August 2016 unter der
Nr. HR B 33231. Seit dem 16. Juli 2018 firmiert die Gesellschaft unter dem Namen UmweltProjekt
Aktiengesellschaft. Die fir die Emittentin maBgebliche Rechtsordnung ist die Rechtsordnung der
Bundesrepublik Deutschland. Die Dauer der Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit festgelegt. Das
Geschéftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

5.4 Zielsetzung, Gegenstand und Zweck

Gegenstand des Unternehmens der UmweltProjekt AG sind gemal3 § 2 ihrer Satzung die Griin-
dung, der Erwerb, das Halten und Verwalten von Beteiligungen an Unternehmen im Umweltbe-
reich sowie die Ubernahme von Geschaftsfuhrungstatigkeiten. Die Gesellschaft ist zu allen Ma3-
nahmen und Geschéaften berechtigt, die dem Gegenstand des Unternehmens dienen. Sie kann
hierzu auch im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten.



5.5 Abschlusspriifer

Der Abschlusspriifer der Gesellschaft ist die Baker Tilly GmbH & Co. KG, Niederlassung Disseldorf,
Cecilienallee 6-7, 40474 Dusseldorf. Die Baker Tilly GmbH & Co. KG hat die in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften erstellten Jahresabschlisse fur die Ge-
schéftsjahre 2017 und 2018 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk versehen. Die Baker Tilly GmbH & Co. KG ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkam-
mer.

5.6 Konzernstruktur, Beteiligungen und verbundene Unternehmen

Die UmweltProjekt ist zum Datum des Registrierungsformulares eine hundertprozentige Tochter-
gesellschaft der UmweltBank AG, Nirnberg:

Muttergesellschaft der UmweltProjekt

Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Anteil UmweltBank am Eigenkapital

UmweltBank AG Nulrnberg, Deutschland 100 %

Aufgrund der groBenabhangigen Befreiung des HGB ist die UmweltBank von der Aufstellung eines
Konzernabschlusses befreit. Gleichzeitig ist die UmweltBank AG kein Tochterunternehmen und
damit kein Bestandteil eines Gibergeordneten Konzernabschlusses.

Die Emittentin ist als Aktiengesellschaft organisiert. Die UmweltProjekt AG ist aufgrund der hun-
dertprozentigen Beteiligung der UmweltBank AG ein abhangiges Unternehmen der UmweltBank
AG. Ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag besteht nicht. Der Vorstand der Umwelt-
Projekt AG erstellt daher gemalR § 312 AktG einen Abhéngigkeitsbericht liber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen. Am Ende des Berichts hat der Vorstand folgende Erklarung abgege-
ben: ,,Der Vorstand der UmweltProjekt AG erklért, dass die Gesellschaft nach den Umstanden, die
ihr in dem Zeitpunkt bekannt waren, im dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen oder MaBBnah-
men getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleis-
tung erhalten hat und dadurch, dass MalRnahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht be-
nachteiligt worden ist.”

Anteile an verbundenen Unternehmen

Name der Gesellschaft Beteiligungsquote
Guterbahnhof Wohnungsbau GmbH & Co. KG 93,85 %
UmweltProjekt Solarpark 1GmbH & Co. KG 100,00 %
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Beteiligungen

Name der Gesellschaft

Beteiligungsquote

Westspitze Gewerbebau GmbH & Co. KG 49,00 %
Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG 49,00 %
Windpark Altenbruch GmbH & Co. KG 24,99 %
Volksbau 2018 GmbH & Co. KG 49,00 %
Volksbau Bamberg GmbH & Co. KG 49,00 %
JH UPG Verwaltungs GmbH 50,00 %
Klimaprojekt Verwaltungs- und Beteiligungen GmbH 50,00 %
JH UPG Solar 1 GmbH & Co. KG 50,00 %
JH UPG Solar 2 GmbH & Co. KG 50,00 %
Klimaprojekt Sonnenkraft | GmbH & Co. KG 50,00 %
Klimaprojekt Grundbesitz GmbH & Co. KG 50,00 %

5.7 Bekanntmachungen, Zahl- und Anmeldestelle

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen satzungsgemafl im Bundesanzeiger, soweit
nicht das Gesetz etwas anderes bestimmt. Die Vertffentlichung des Registrierungsformulares
oder von Nachtragen zu diesem Registrierungsformular oder zu Prospekten, die sich aus diesem
Registrierungsformular und weiteren Einzeldokumenten zusammensetzen, erfolgt durch Verof-
fentlichung unter der Internetadresse der Emittentin (www.umweltprojekt.de) und der Umwelt-
Bank AG (www.umweltbank.de/umweltprojekt-anleihe). AuBerdem werden diese Dokumente in
gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bei der UmweltBank AG bereitgehal-
ten. Alle Bekanntmachungen, die Wertpapiere der UmweltProjekt betreffen, erfolgen, soweit ge-
setzlich erforderlich, im Bundesanzeiger. Zahl- und Anmeldestelle ist die UmweltBank AG, Nurn-
berg.

6. Beschreibung der Geschaftstatigkeit der Emittentin

6.1 Haupttatigkeitsbereiche

Die UmweltProjekt wurde als Beteiligungs- und Holdinggesellschaft gegriindet. Grundlage der
verfolgten Unternehmensstrategie ist die Satzung. Die Gesellschaft investiert in Beteiligungen aus
dem Bereich der Erneuerbaren Energien, vor allem Photovoltaik- und Windanlagen sowie aus dem
Bereich des Okologischen und sozialen Wohnungsbaus. Dabei verfolgt die UmweltProjekt eine
langfristige Haltestrategie zur Erzielung laufender Ertrége. Die Emittentin beteiligt sich sowohl an
bereits fertig entwickelten als auch an teilentwickelten Projekten (asset deals). Eine weitere In-
vestmentmaglichkeit ist der Kauf von Gesellschaftsanteilen (share deals). Ein wichtiges Betéti-
gungsfeld ist auBerdem die gemeinsame Entwicklung von Projekten in den Bereichen Erneuerbare
Energien (insbesondere Photovoltaik und Windkraft) sowie dkologischen und sozialen Wohnbau
mit Kooperationspartnern aus den vorgenannten Bereichen, die in der Projektentwicklung und
Umsetzung aktiv sind. Die Gesamtinvestitionen der UmweltProjekt seit Griindung, bis zum
31. Dezember 2018, belaufen sich auf etwa EUR 17.600.000,00 (Quelle: Internes Rechnungswesen,
ungepriift).
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6.2 Wettbewerbsumfeld

Das Marktumfeld fur Beteiligungen ist durch intensiven Wettbewerb gekennzeichnet. Aufgrund
der Niedrigzinspolitik suchen viele Marktteilnehmer, vor allem Pensionsfonds, Versicherungsge-
sellschaften und Family Offices, alternative Investitionsmoglichkeiten. Nach Einschatzung der
Emittentin werden dabei vermehrt auch Investitionen in Projekte aus dem Bereich der Erneuerba-
ren Energien in Betracht gezogen. Aus Sicht der Emittentin ist auch der Immobilienmarkt seit
vielen Jahren von einer groBen Nachfrage gekennzeichnet, was sich insbesondere in steigenden
Immobilienpreisen niederschlagt. Die UmweltProjekt ist ausschlieBlich auf dem deutschen Markt
tatig.

6.3 Wettbewerbsstarken

Die nachfolgenden Ausfiihrungen zu den Wettbewerbsstarken basieren auf den eigenen Einschat-
zungen der Emittentin:

Der Vorstand der UmweltProjekt verfligt Giber weitreichende Erfahrung im Projektfinanzierungs-
geschaft, insbesondere in den Bereichen Erneuerbare Energien und 6kologisches Bauen. Der Vor-
stand kennt das Marktumfeld und verfligt Uber vielfaltige Kontakte in den relevanten Branchen.
Die UmweltProjekt verfolgt mit ihrer Beteiligungsausrichtung eine erfolgreiche Nischenstrategie
mit klarer Fokussierung auf die Beteiligung von Wind- und Solarstromprojekten sowie von 6kologi-
schen und sozialen Bauprojekten. Mit der UmweltBank AG als Muttergesellschaft steht zudem ein
kompetenter und leistungsstarker Finanzierungspartner an der Seite der UmweltProjekt. Die Um-
weltBank AG blindelt mit der Tochtergesellschaft ihre langjéhrigen Erfahrungen und Kontakte aus
dem Projektfinanzierungsgeschaft in den Bereichen Erneuerbare Energien und 6kologisches Bau-
en mit dem Ziel, nunmehr auch als Investor in interessante Projekte zu investieren. Damit soll
langfristig neben dem Zins- und Provisionstiberschuss auch ein stabiler Beteiligungstiberschuss
generiert werden. Besonders erfolgreich hat sich die Strategie der gemeinsamen exklusiven Ko-
operationen mit zuverlassigen Projektpartnern gezeigt. Projekte werden dabei gemeinsam entwi-
ckelt, finanziert und langfristig betrieben bzw. bewirtschaftet.

In diesem Segment steht die UmweltProjekt nicht im Wettbewerb mit andern Marktteilnehmern.
Die Unternehmensausrichtung und —grée tragt zudem zu effizienten und schlanken Strukturen
mit flachen Hierarchien und einer auf das erforderliche Minimum reduzierten internen Blirokratie
bei.

6.4 Investitionen

Die nachstehende Tabelle weist die Entwicklung der Bilanzpositionen der UmweltProjekt beziiglich
der wichtigsten Investitionen zum Ende der Geschéaftsjahre 2017 und 2018 auf (gepriift, Quelle:
Jahresabschliisse).

Bilanzpositionen (Buchwerte) zum Stichtag (gepriift)

2018 2017
Beteiligungen EUR 4.231.333 2.684.224
Anteile an verbundenen Unternehmen EUR 13.425.970 13.425.970

Beteiligungen

Die Bilanzposition ,Beteiligungen® setzt sich vor allem aus direkten Beteiligungen an Gesellschaf-
ten, die in der Stromerzeugung mittels Erneuerbarer Energien oder im 6kologischen Wohnungsbau
tatig sind, zusammen. Die Beteiligungen sind im Kapitel 13. ,Finanzteil“ dieses Registrierungsfor-
mulares, dort im jeweiligen Anhang zu den einzelnen Jahresabschliissen, aufgelistet.
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Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Bilanzposition ,Anteile an verbundenen Unternehmen® setzt sich vor allem aus verbundenen
Unternehmen, die in der Stromerzeugung mittels Erneuerbarer Energien oder im dkologischen
Wohnungsbau tétig sind, zusammen. Die einzelnen verbundenen Unternehmen sind im Kapitel
13. ,Finanzteil“ dieses Registrierungsformulares, dort in den jeweiligen Anhangen der einzelnen
Jahresabschllisse, aufgelistet.

Investitionen seit dem 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2018

Die Kommanditbeteiligung an der UmweltProjekt Solarpark 1 GmbH & Co. KG wurde von
EUR 650.100,00 auf EUR 2.750.100,00 erhoht. Die dafur notwendigen Mittel in H&he von
EUR 2.100.000,00 hat die UmweltProjekt bei der UmweltBank als Darlehensmittel aufgenommen.
Des Weiteren hat die UmweltProjekt eine Kommanditbeteiligung in Hohe von EUR 10.675.869,69
an der Guterbahnhof Wohnungsbau GmbH & Co. KG sowie eine Kommanditbeteiligung in Héhe
von EUR 1.942.551,47 an der Westspitze Gewerbebau GmbH & Co. KG gezeichnet. Die daflir not-
wendigen Mittel hat die UmweltProjekt aus Eigenkapital geleistet. Im Jahr 2017 hat die Umwelt-
Projekt zudem eine Kommanditbeteiligung in Hohe von EUR 735.000,00 an der Georg Hennch 25
Wohnungsbau GmbH & Co. KG gezeichnet. Hierflr hat sie Darlehensmittel bei der UmweltBank
aufgenommen. Ferner hat die UmweltProjekt Gesellschafterdarlehen in Hohe von EUR 694.500,00
in 2018 an die Klimaprojekt Sonnenkraft 1 GmbH & Co. KG fir die Umsetzung von Photovoltaikpro-
jekten ausgereicht. Von diesem Gesellschafterdarlehen wurden in 2018 EUR 215.246,25 und in 2019
EUR 335.000,00 bereits zurlickgefiihrt. Zum 31. Dezember 2018 wies das Gesellschafterdarlehen
einen Saldo von EUR 479.253,75 aus.

Investitionen seit dem 1. Januar 2019 und zukiinftige Investitionen (Quelle: Internes Rech-
nungswesen, ungepriift)

Zum 1. Mérz 2019 wurden von der UmweltProjekt bei der UmweltBank weitere Darlehensmittel in
Héhe von EUR 3.780.850,00 aufgenommen, die die UmweltProjekt als Gesellschafterdarlehen an
die Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG ausgereicht hat. Darliber hinaus hat die Um-
weltProjekt weitere Gesellschafterdarlehen in Héhe von EUR 734.671,50 an die Klimaprojekt Son-
nenkraft 1 GmbH & Co. KG fiir die Umsetzung weiterer Photovoltaikprojekte ausgereicht. Die Pro-
jektgesellschaft Volksbau Bamberg GmbH, an der die UmweltProjekt mit 49,00 % beteiligt ist, hat
beschlossen, das Grundstlick in dem Projektgebiet Lagarde Kaserne Bamberg zu erwerben. Fir die
Zahlung des Kaufpreises und die Finanzierung der ersten Planungskosten hat die Gesellschaft
entsprechende Darlehensmittel bei der UmweltBank beantragt. In diesem Zusammenhang hat die
UmweltProjekt ihre Kommanditbeteiligung an der Volksbau Bamberg GmbH & Co. KG um
EUR 24.500,00 auf EUR 49.000,00 aus Eigenmitteln erhoht. Darliber hinaus wurden zwischen dem
1. Januar 2019 und dem Datum des Registrierungsformulares keine weiteren wichtigen Investitio-
nen der Emittentin getétigt. Weitere Investitionen sind auch fur die Zukunft noch nicht fest be-
schlossen.

6.5 Jungste Entwicklung und Ausblick

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses (31. Dezember 2018) gab es keine we-
sentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin. Alle wesentlichen Ereig-
nisse, die in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, nach dem Stichtag des zuletzt gepriften Jah-
resabschlusses (31. Dezember 2018) eingetreten sind und in erheblichem MaRe fiir die Bewertung
der Solvenz relevant sind, finden sich im Gliederungspunkt 7.1.
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Der folgende Abschnitt beruht auf den Einschatzungen der Emittentin und gibt einen zukinftigen
Ausblick. Die Chancen und Risiken der zuklnftigen Geschaftsentwicklung liegen in der Verdnde-
rung der wirtschaftlichen, gesellschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen sowie der Ent-
wicklung der Immobilienmarkte, Energiepreise, der Kapitalmarkte und der Konjunktur. Am Immo-
bilienmarkt sind in den letzten Jahren die Preise rasant gestiegen. Dies betrifft sowohl Kaufpreise
far Eigenheime und Eigentumswohnungen als auch Mieten im Mietwohnungsbau. Insbesondere in
Ballungsgebieten ist nach wie vor ein Mangel an bezahlbarem Wohnraum festzustellen, so dass
von einer anhaltenden Nachfrage auszugehen ist. Junge Familien ziehen zunehmend in gut ange-
bundene Vororte. Bei der Realisierung weiterer Immobilienprojekte, die dkologische wie soziale
Aspekte in den Vordergrund stellen, wird in den nachsten Jahren zunehmend der Zugriff auf nicht
Uberteuerte Baugrundstiicke eine wesentliche Rolle spielen. Aus Sicht der Emittentin bieten die
jungsten Anderungen im Gesetz fiir den Ausbau Erneuerbarer Energie (,EEG*) - insbesondere die
EinfUhrung der Sonderausschreibungen im Bereich der Windkraft und Photovoltaik — zuséatzliche
Geschaftschancen. Ein Einbruch oder Ausbleiben neuer Beteiligungsmdglichkeiten ist aus Sicht
der UmweltProjekt AG nicht zu erwarten.

7. Ausgewahlte Finanzangaben und Geschaftsinformatio-
nen der Emittentin

Die folgend unter 7.1 abgebildeten Tabellen wurden den jeweiligen gepriften Jahresabschliissen
aus den Jahren 2017 und 2018 entnommen. Dariiber hinaus sind unter 7.1 Informationen enthalten,
die den Zeitraum nach dem letzten gepriften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 betreffen
(Quelle: Internes Rechnungswesen, ungepriift). Die ausgewéhlten Finanzangaben und Ge-
schaftsinformationen der Emittentin sollten gemeinsam mit dem Abschnitt ,Darstellung und
Analyse der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage” sowie den im Finanzteil enthaltenen gepriiften
Jahresabschliissen gelesen werden.

7.1 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage und der Handelsposi-
tion der Emittentin

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018 sind keine we-
sentlichen Veranderungen in der Handelsposition eingetreten. Hinsichtlich der Finanzlage der
Emittentin sind seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
folgende wesentliche Veranderungen, die in erheblichem Mafe fir Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind, eingetreten (Quelle: Internes Rechnungswesen, ungepriift): Zum
1. Méarz 2019 wurden von der UmweltProjekt bei der UmweltBank weitere Darlehensmittel in Héhe
von EUR 3.780.850,00 aufgenommen, die die UmweltProjekt als Gesellschafterdarlehen an die
Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG ausgereicht hat. Dartiber hinaus hat die Umwelt-
Projekt weitere Gesellschafterdarlehen in Hohe von EUR 734.671,50 an die Klimaprojekt Sonnen-
kraft 1 GmbH & Co. KG fir die Umsetzung weiterer Photovoltaikprojekte ausgereicht. Die Projekt-
gesellschaft Volksbau Bamberg GmbH, an der die UmweltProjekt mit 49,00 % beteiligt ist, hat
beschlossen, das Grundstlick in dem Projektgebiet Lagarde Kaserne Bamberg zu erwerben. Fir die
Zahlung des Kaufpreises und die Finanzierung der ersten Planungskosten hat die Gesellschaft
entsprechende Darlehensmittel bei der UmweltBank beantragt. In diesem Zusammenhang hat die
UmweltProjekt ihre Kommanditbeteiligung an der Volksbau Bamberg GmbH & Co. KG um
EUR 24.500,00 auf EUR 49.000,00 aus Eigenmitteln erhéht. Der Jahresabschluss sowie weitere
Finanzinformationen der Emittentin sind auf der Internetseite der UmweltProjekt
(www.umweltprojekt.de) veréffentlicht.
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Bilanzpositionen zum 31. Dezember (gepriift)

2018 2017
Bilanzsumme EUR 18.809.731 18.200.054
Finanzanlagen EUR 17.657.303 16.110.194
Umlaufvermogen EUR 1.152.429 2.089.860
Eigenkapital EUR 15.955.231 14.077.665
Ruckstellungen EUR 18.500 13.000
Verbindlichkeiten EUR 2.836.000 4109.389
Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember (gepriift)

2018 2017
Ertrage aus Beteiligungen EUR 517.531 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen EUR 57.525 21.515
Zinsen und dhnliche Aufwendungen EUR 56.700 15.884
Jahresuberschuss EUR 409.566 -24.608
Kapitalflussrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember (gepriift)

2018 2017
Periodenergebnis EUR 409.566 -24.608
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit EUR 337.924 100.295
Cashflow aus der Investitionstatigkeit EUR -1.817.861 -8.626.516
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit EUR -56.700 10.321.606
Finanzmittelfonds am Ende der Periode EUR 553.223 2.089.860

7.2 Gerichts- und Schiedsverfahren

Im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate bestanden keine staatlichen Interventionen, Ge-
richts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis des
Emittenten noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kénnten), die sich erheblich auf die Fi-
nanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.
Solche Verfahren wurden im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate auch nicht abgeschlos-
sen.

8. Darstellung und Analyse der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage

Die folgende Darstellung und Analyse der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der UmweltPro-
jekt sollte in Verbindung mit den Jahresabschlissen fiur die Geschaftsjahre 2017 und 2018, die im
Kapitel 13. ,Finanzteil“ dieses Registrierungsformulares abgedruckt sind, gelesen werden. Die von
den Wirtschaftsprifern gepriften Jahresabschliisse wurden auf der Grundlage der deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften erstellt. Die folgende Darstellung enthalt zukunftsgerichtete
Aussagen, die auf Annahmen bezlglich der zukiinftigen Geschéaftsentwicklung beruhen. Durch
den Einfluss zahlreicher Faktoren, unter anderem der im Abschnitt ,Risikofaktoren® und an ande-
ren Stellen dieses Registrierungsformulares beschriebenen Risiken, kénnen die tatsachlichen Er-
gebnisse der Gesellschaft wesentlich von den laut diesen zukunftsgerichteten Aussagen erwarte-
ten Ergebnissen abweichen, siehe , Allgemeine Angaben - Zukunftsgerichtete Aussagen®.
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8.1 Uberblick

Die UmweltProjekt AG ist eine Beteiligungs- und Holdinggesellschaft, die von Niirnberg aus bun-
desweit tétig ist und sich ausschlie8lich auf den Umweltbereich sowie auf den 6kologisch sozialen
Immobilienmarkt spezialisiert hat. Sie ist eine als Aktiengesellschaft gegriindete hundertprozenti-
ge Tochter der UmweltBank AG, die ausschlieBlich im Bereich der 6kologisch sozialen Geldanlage
tatig ist. Per 31. Dezember 2018 investierte die UmweltProjekt rund EUR 17.600.000,00
(Quelle: Internes Rechnungswesen, ungepriift) in Projekte aus den Bereichen Erneuerbare Ener-
gien (Photovoltaik und Windanlagen) sowie 6kologische und soziale Immobilien. Die Gesamtinves-
titionen aller Gesellschaften, an denen die UmweltProjekt beteiligt ist, belaufen sich auf bisher
EUR 164.000.000,00 (Quelle: Internes Rechnungswesen, ungepriift). Die Bilanzsumme betrug zum
Stichtag EUR 18.809.731,43 (2017: EUR 18.200.054,08) bei einem Jahresiiberschuss von
EUR 409.566,06 Euro (2017: EUR -24.608,11). Die wichtigsten Té&tigkeitsbereiche der UmweltPro-
jekt sind der Erwerb, das Halten und Verwalten von Beteiligungen an Unternehmen im Umweltbe-
reich sowie die Ubernahme von Geschéaftsfiihrungstatigkeiten. Diese Tétigkeitsschwerpunkte
haben sich in der Zeit vom 1. Januar 2017 bis zum Datum des Registrierungsformulares nicht ver-
andert.

8.2 Wesentliche, die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin beeinflussende Faktoren

Die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wird von einer Reihe von externen Fakto-
ren wie z. B. 6konomischen oder politischen Entwicklungen beeinflusst. Die detaillierte Beschrei-
bung der externen Faktoren, die die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin beein-
flussen kénnen, befindet sich unter dem Punkt ,,Emittenten- und branchenspezifische Risikofak-
toren” dieses Registrierungsformulares. Insbesondere sind hier die Angaben zu den Risiken der
wirtschaftlichen Situation der Projektgesellschaften, die Ausfitlhrungen zum deutschen Immobili-
enmarkt und zur Bestandskraft des Erneuerbaren-Energien-Gesetzes unter den Risikofaktoren
der Projektgesellschaften ,Erneuerbare Energien® und ,Immobilien” zu berlicksichtigen.

8.3 Konsolidierungskreis

Die UmweltProjekt halt keine Beteiligungen oder Tochtergesellschaften, die dazu fihren wirden,
dass sie selbst zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet wére. Die UmweltBank als
Muttergesellschaft ist ebenfalls nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.

8.4 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und Bewertungs-
vorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergdnzenden Bestimmungen des Aktiengesetzes
aufgestellt. Von den gréBenabhéangigen Erleichterungen nach den §§ 274a und 288 HGB sowie
§ 160 AktG wurde bei der Aufstellung des Jahresabschlusses Gebrauch gemacht. Nach den in
§ 267 HGB angegebenen GroBenklassen ist die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesellschaft. Die
Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

- Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten
- Beteiligungen zu Anschaffungskosten.

Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt. Bei der
Bilanzierung von Beteiligungen an Personengesellschaften wird der Rechnungslegungsstandard
IDW RS HFA 18 zugrunde gelegt. Die Forderungen wurden zum Nennwert unter Beriicksichtigung
aller erkennbaren Risiken bewertet. Die sonstigen Riickstellungen wurden fUr alle weiteren unge-
wissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt. Verbind-
lichkeiten wurden zum Erflillungsbetrag angesetzt.
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In den Beteiligungen sind EUR 1.000,00 Anschaffungskosten fur die Beteiligung an der JH UPG
Solar 2 GmbH & Co. KG enthalten. Das Kommanditkapital in Héhe von EUR 1.000,00 war zum Bi-
lanzstichtag noch nicht einbezahlt. Die Kapitaleinlage ist in 2019 zu leisten. Somit bestehen Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht in Hohe von
EUR 1.000,00.

8.5 Vermdégenslage in den Geschaftsjahren 2017 und 2018

Die nachfolgende Tabelle zeigt ausgewahlte Positionen aus den gepriiften Bilanzen der Jahre 2017
und 2018 der UmweltBank:

Bilanzpositionen zum 31. Dezember (gepriift)

2018 2017
Bilanzsumme EUR 18.809.731 18.200.054
Finanzanlagen EUR 17.657.302 16.110.194
Umlaufvermogen EUR 1.152.429 2.089.860
Eigenkapital EUR 15.955.231 14.077.665
Ruckstellungen EUR 18.500 13.000
Verbindlichkeiten EUR 2.836.000 4.109.388

Nachfolgend werden die Ursachen wesentlicher Verdnderungen in den einzelnen Positionen der
Bilanzen erldutert:

Die Bilanzen der UmweltProjekt fuir 2017 bis 2018 spiegeln das Wachstum der Gesellschaft bzw. die
Entwicklung der von ihr in diesem Zeitraum eingegangenen Beteiligungsverhaltnisse wider. Auf der
Aktivseite ist ein starker Anstieg des Finanzanlagevermdgens zu verzeichnen. Dieser liegt von 2017
auf 2018 in der Beteiligung an der Windpark Altenbruch-Ost GmbH & Co. KG. Im Umlaufvermogen
sind unter anderem Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-
steht enthalten. Diese Position umfasst Gesellschafterdarlehen, mit denen die Entwicklungs- und
Baukosten einzelner Projekte der Beteiligungen vorfinanziert werden.

In 2018 handelte es sich hierbei ausschliel3lich um die Vorfinanzierung von Projekten der Klimapro-
jekt Sonnenkraft 1 GmbH & Co. KG. Der hohe Kassenbestand zum 31. Dezember 2017 war lediglich
temporéar gegeben. Uber eine Barkapitalerhdhung der Gesellschafterin stand der UmweltProjekt
bereits zum Jahreswechsel das Kapital zur Verfligung, das Anfang 2018 bedingt durch eine gesell-
schaftsrechtliche Einlageverpflichtung als Kommanditkapital in die neue Beteiligung Westspitze
Gewerbebau GmbH & Co. KG eingezahlt wurde. Dieser Sachverhalt findet sich auch in der Verén-
derung der sonstigen Verbindlichkeiten der Jahre 2017 und 2018 auf der Passivseite wieder.

Dem Anstieg des Eigenkapitals liegen drei Barkapitalerhohungen der Gesellschafterin in 2017 zu-
grunde — diese erfolgen immer zweckgebunden zum Erwerb bzw. der Entwicklung der Beteiligun-
gen — und eine Sachkapitalerhdhung in 2018 durch Einbringung der Windpark Altenbruch-Ost
GmbH & Co. KG in die UmweltProjekt. Allen KapitalmaBnahmen liegen Aufsichtsratsbeschliisse
zugrunde.

Die Bankverbindlichkeiten setzen sich zum 31. Dezember 2018 aus zwei Darlehen der UmweltBank
in Hohe von insgesamt EUR 2.835.000,00 zusammen. EUR 2.100.000,00 wurden fiir die Erhéhung
der Beteiligung an der UmweltProjekt Solarpark 1 GmbH & Co. KG (,,Solarpark Ziegelscheune®) und
EUR 735.000,00 fiur die Beteiligung an der Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG ver-
wendet. Zum 1. Méarz 2019 wurde das Darlehen bezlglich der Georg Hennch Strafle um
EUR 3.780.350,00 auf EUR 4.515.350,00 erhéht. Beide Darlehen werden nach Ausgabe der Inha-
berschuldverschreibung durch den der UmweltProjekt zugegangenen Nettoerlds abgeldst.
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Durch den erfolgreichen Ausbau des Beteiligungsportfolios stiegen die Ertrage in 2018 deutlich an.
Aus dieser Position der Stérke heraus erscheint ein nachhaltiges und profitables Wachstum der
Gesellschaft und ihrer Beteiligungen nach Einschatzung der Emittentin realistisch.

8.6 Ertragslage in den Geschaftsjahren 2017 und 2018

Die nachfolgende Tabelle zeigt ausgewahlte Positionen aus den gepriiften Gewinn- und Verlust-
rechnungen der Jahre 2017 und 2018 der UmweltProjekt:

Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember (gepriift)

2018 2017
Ertrage aus Beteiligungen EUR 517.531 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen EUR 57.525 21.515
Zinsen und dhnliche Aufwendungen EUR 56.700 15.884
Jahresuberschuss EUR 409.566 -24.608

Die gestiegenen Ertrage aus Beteiligungen sind auf den Erfolg des erweiterten Portfolios zurtick-
zufihren.

Die ertragslose Phase in 2017 beruht im Wesentlichen auf einer Ertragskorrektur bei der Umwelt-
Projekt Solarpark 1 GmbH & Co. KG (,Solarpark Ziegelscheune®) in Héhe von EUR 662.000,00. Die
EUR 662.000,00 setzen sich aus einer Kaufpreisminderung in Héhe von EUR 300.000,00, die zu-
nachst als Erlés erfasst wurde und der Reduzierung der Umsatzerlése um EUR 362.000,00, da
steuerpflichtige Transaktionen als umsatzsteuerfreie Geschéafte verbucht worden waren, zusam-
men. Dieser Sachverhalt wurde sowohl mit den Wirtschaftsprifern der Gesellschaft als auch mit
den zustandigen Finanzbehérden besprochen. Die finalen Steuerbescheide liegen vor, es besteht
diesbezlglich kein steuerliches Risiko.

Der steigende Jahrestberschuss im Betrachtungszeitraum spiegelt die gute Geschaftsentwick-
lung der UmweltProjekt wider.

8.7 Kapitalflussrechnung in den Geschéaftsjahren 2017 und 2018

Die nachfolgende Tabelle zeigt ausgewahlte Positionen der gepriften Kapitalflussrechnungen der
Jahre 2017 und 2018 der UmweltBank:

Kapitalflussrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember (gepriift)

2018 2017
Periodenergebnis EUR 409.566 -24.608
Cashflow aus der laufenden Geschéftstéatigkeit EUR 337.924 100.295
Cashflow aus der Investitionstatigkeit EUR -1.817.861 -8.626.516
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit EUR -56.700 10.321.606
Finanzmittelfonds am Ende der Periode EUR 553.223 2.089.860

Nachfolgend werden die Ursachen wesentlicher Verdnderungen in den einzelnen Positionen der
Kapitalflussrechnungen erlautert:
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Der starke Anstieg des Cashflows aus der laufenden Geschaftstétigkeit ist Folge des gegeniiber
2017 stark angestiegenen Periodenergebnisses. Investitionen in das Finanzanlagevermdégen der
Emittentin fuhrten sowohl 2017 als auch 2018 zu einem negativen Cashflow der Investitionstatig-
keit. Der Riickgang des Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit ist insbesondere auf die Zahlung
der Zinsen fir Verbindlichkeiten der UmweltProjekt AG zurlickzuftihren. Das Guthaben der Emit-
tentin bei der UmweltBank AG hat sich 2018 im Vergleich zum Vorjahr verringert. Dieser Sachver-
halt zeigt sich in den Zahlen des Finanzmittelfonds.

9. Wesentliche Aktionare

Die Aktien befinden sich zu 100,00 Prozent im Besitz der UmweltBank AG, Nurnberg.

Aktionare per 31. Dezember 2018

Name der Gesellschaft Anzahl der Aktien Anteil am Grundkapital

UmweltBank AG 2.135.180

100,00 %

Die UmweltBank AG hat aufgrund ihrer hundertprozentigen Beteiligungsquote malfgeblichen
Einfluss auf die Tatigkeit der Emittentin und beherrscht die Emittentin aufgrund der Stimmmehr-
heit. Ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag besteht nicht.

10. Wesentliche Vertrage

Die UmweltProjekt AG hat insgesamt Darlehen von der UmweltBank in Hohe von
EUR 6.615.350,00 aufgenommen. Das Darlehen in Héhe von EUR 2.100.000,00 (ausstehendes
Darlehensvolumen zum Datum des Registrierungsformulars) wurde zur Eigenkapitalausstattung
der Gesellschaft Umwelt-Projekt Solarpark 1 GmbH & Co. KG verwendet. Weitere
EUR 4.515.350,00 (ausstehendes Darlehensvolumen zum Datum des Registrierungsformulars)
wurden in Héhe von EUR 735.000,00 als Kommanditkapital in die Georg Hennch 25 Wohnungsbau
GmbH & Co. KG eingebracht und in Héhe von EUR 3.780,350,00 als Gesellschafterdarlehen an die
Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG ausgereicht.

Die Darlehensvertrage mit der UmweltBank AG, Nirnberg wurden zu marktiblichen Konditionen
geschlossen und sind im August 2022 (EUR 2.100.000,00) bzw. im Dezember 2022
(EUR 4.515.350,00) endfsllig.

In 2018 wurden mittels eines Einbringungsvertrages (Sachkapitalerhdhung) vom 1. Dezember 2017
zwischen der UmweltBank und der UmweltProjekt AG die Anteile der UmweltBank an der Wind-
park Altenbruch-Ost GmbH & Co. KG, Cuxhaven (,Windpark Altenbruch®) in Héhe von EUR
1.468.000,00 an die UmweltProjekt tibertragen.

Aufstellung der Darlehen der UmweltProjekt AG:

Darlehensvertrag vom 14./17. August 2017 zwischen der UmweltBank und der UmweltProjekt AG
- Vertragsart: endfélliges Darlehen, Finanzierung von Eigenkapital
- Ausstehendes Darlehensvolumen zum Datum des Registrierungsformulars von
EUR 2.100.000,00
- Falligkeit: 30. August 2022
- Kundigungsregeln: allgemeine Kreditbedingungen der UmweltBank
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Allgemeine Kreditbedingungen der UmweltBank AG:
Ordentliche Kiindigung durch den Kreditnehmer, vorzeitige Riickzahlung

20

Der Kreditnehmer kann einen Kreditvertrag, flir den eine Sollzinsbindung vereinbart ist,
ganz oder teilweise klindigen,

o wenn die Zinsbindung vor der fur die Riickzahlung bestimmten Zeit endet und
keine neue Vereinbarung Uber den Zinssatz getroffen ist, unter Einhaltung ei-
ner Kiindigungsfrist von einem Monat frihestens fur den Ablauf des Tages, an
dem die Zinsbindung endet; ist eine Anpassung des Zinssatzes in bestimmten
Zeitrdumen bis zu einem Jahr vereinbart, so kann der Kreditnehmer jeweils nur
fuar den Ablauf des Tages, an dem die Zinsbindung endet, kiindigen.

o in jedem Fall nach Ablauf von zehn Jahren nach dem vollstandigen Empfang
unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von sechs Monaten; wird nach dem
Empfang des Kredits eine neue Vereinbarung Uber die Zeit der Riickzahlung
oder den Zinssatz getroffen, so tritt der Zeitpunkt dieser Vereinbarung an die
Stelle des Zeitpunktes des Empfangs.

Der Kreditnehmer kann einen Kreditvertrag mit verédnderlichem Sollzinssatz jederzeit
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von drei Monaten kiindigen.

Gemal § 489 des Burgerlichen Gesetzbuches gilt eine Kiindigung des Kreditnehmers
als nicht erfolgt, wenn er den geschuldeten Betrag nicht binnen zwei Wochen nach
Wirksamwerden der Kiindigung zurtickzahlt.

Bei Kiindigung von befristeten Kreditvertragen mit einem flr die gesamte Laufzeit oder
fur einen bestimmten Zeitraum gebundenen Sollzinssatz kann eine Vorfalligkeitsent-
schadigung anfallen.

AuBerordentliche Kiindigung durch den Kreditnehmer

Der Kreditnehmer kann eine auBBerordentliche Klindigung nur aussprechen, wenn hier-
fur ein wichtiger Grund vorliegt, der es dem Kreditnehmer — auch unter angemessener
Berucksichtigung der berechtigten Belange der UmweltBank — unzumutbar werden
lasst, den Kreditvertrag fortzusetzen.

Gemal § 490 Absatz 2 des Birgerlichen Gesetzbuches kann der Kreditnehmer einen
Kreditvertrag, bei dem eine Sollzinsbindung vereinbart und der Kredit durch ein Grund-
pfandrecht gesichert ist, nach Ablauf von sechs Monaten nach vollsténdigem Empfang
des Kredits unter Einhaltung einer Klindigungsfrist von drei Monaten auf3erordentlich
kiindigen, wenn seine berechtigten Interessen dies gebieten. Ein solches Interesse liegt
insbesondere vor, wenn der Kreditnehmer ein Bedirfnis nach einer anderweitigen Ver-
wertung der zur Sicherung des Kredits beliehenen Sache hat. Der Kreditnehmer hat der
UmweltBank denjenigen Schaden zu erstatten, der dieser aus der vorzeitigen Riickzah-
lung entsteht.

Ordentliche Kiindigung durch die UmweltBank

Die UmweltBank kann Kredite oder Kreditzusagen gegeniiber Unternehmern, fur die
weder eine Laufzeit noch eine abweichende Kiindigungsregelung vereinbart ist, jeder-
zeit ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen. Die UmweltBank wird bei der Aus-
Ubung dieses Klindigungsrechtes auf die berechtigten Belange des Kreditnehmers
Ricksicht nehmen.



AuBerordentliche Kiindigung durch die UmweltBank

Die UmweltBank kann den Kreditvertrag bei Vorliegen eines wichtigen Grundes, der ihr
die Fortsetzung des Kreditverhaltnisses — auch unter Berlicksichtigung der berechtig-
ten Belange des Kreditnehmers — bis zur vereinbarten Beendigung oder bis zum Ablauf
einer Kindigungsfrist unzumutbar werden lasst, vor Empfang des Kredits stets, nach
Empfang des Kredits in der Regel ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kliindigen. So-
weit der wichtige Grund in der Verletzung einer Pflicht aus dem Kreditvertrag besteht,
wird die UmweltBank erst nach erfolglosem Ablauf einer zur Abhilfe bestimmten Frist
oder nach erfolgloser Abmahnung kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor,
wenn
o der Kreditnehmer, ein Mithafter oder ein Biirge unrichtige Angaben Uber seine
Vermogensverhaltnisse gemacht hat, die fir die Entscheidung der Umwelt-
Bank Gber eine Kreditgewahrung von erheblicher Bedeutung waren oder
o eine wesentliche Verschlechterung der Vermodgensverhaltnisse des Kredit-
nehmers oder der werthaltigen Sicherheit eintritt oder einzutreten droht und
dadurch die Riickzahlung des Kredits oder die Erflllung einer sonstigen Ver-
bindlichkeit gegentiber der UmweltBank — auch unter Verwendung der hierflr
gestellten Sicherheit — geféhrdet ist oder
o der Kreditnehmer, ein Mithafter oder ein Blirge nicht regelmafig seiner Ver-
pflichtung zur Offenlegung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse nachkommt
oder
o der Kreditnehmer seiner Verpflichtung zur Bestellung oder Verstarkung von Si-
cherheiten oder aufgrund einer sonstigen Vereinbarung nicht innerhalb der
von der UmweltBank gesetzten angemessenen Frist nachkommt oder
sonstige vereinbarte Auszahlungsvoraussetzung nicht erfillt werden oder
die Fertigstellung des finanzierten oder beliehenen Objektes geféhrdet er-
scheint oder
die Gesamtfinanzierung nicht mehr gesichert erscheint oder
das von der UmweltBank finanzierte oder beliehene Objekt ohne ihre Zustim-
mung veraufBert wird oder
o die Zwangsversteigerung oder Zwangsverwaltung des finanzierten oder belie-
henen Objektes oder eines seiner Teile angeordnet wird oder
o Zwangsvollstreckungsmalinahmen in das Vermogen des Kreditnehmers ange-
ordnet werden oder
o der Kreditnehmer oder ein Glaubiger des Kreditnehmers einen Antrag auf Er-
6ffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen des Kreditnehmers
stellt.
Die UmweltBank kann den Kreditvertrag wegen Zahlungsverzugs nur kiindigen, wenn
der Kreditnehmer mit Zahlung von félligen Leistungen langer als 14 Tage in Verzug ist
und auch nach Nachfristsetzung durch die UmweltBank von mindestens weiteren 14
Tagen nicht zahlt.

Darlehensvertrag vom 15. Dezember 2017 zwischen der UmweltBank und der UmweltProjekt AG

Vertragsart: endfélliges Darlehen, Finanzierung von Eigenkapital

Ausstehendes Darlehensvolumen zum Datum des Registrierungsformulars von
EUR 4.515.350,00

Falligkeit: 30. Dezember 2022

Kindigungsregeln: Allgemeine Kreditbedingungen der UmweltBank

Ausgereichte Gesellschafterdarlehen durch die UmweltProjekt AG:
Gesellschafterdarlehensvertrag vom 26. Juni 2018 zwischen der UmweltProjekt AG und der
Klimaprojekt Sonnenkraft 1 GmbH & Co. KG

Vertragsart: endfélliges Darlehen, Finanzierung von Eigenkapital

Ausstehendes Darlehensvolumen zum Datum des Registrierungsformulars von
EUR 144.253,75

Laufzeit: 30. Dezember 2019

Kindigungsregeln: keine, es gelten die gesetzlichen Klindigungsregelungen
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Gesetzliche Kuindigungsregelungen:

Ordentliches Kiindigungsrecht des Darlehensnehmers

e Der Darlehensnehmer kann einen Darlehensvertrag mit gebundenem Sollzinssatz ganz
oder teilweise kiindigen

o wenn die Sollzinsbindung vor der fur die Rlickzahlung bestimmten Zeit endet
und keine neue Vereinbarung lber den Sollzinssatz getroffen ist, unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von einem Monat frihestens flir den Ablauf des
Tages, an dem die Sollzinsbindung endet; ist eine Anpassung des Sollzinssatzes
in bestimmten Zeitrdumen bis zu einem Jahr vereinbart, so kann der Darle-
hensnehmer jeweils nur fir den Ablauf des Tages, an dem die Sollzinsbindung
endet, kiindigen

o in jedem Fall nach Ablauf von zehn Jahren nach dem vollstandigen Empfang
unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von sechs Monaten; wird nach dem
Empfang des Darlehens eine neue Vereinbarung Uber die Zeit der Rlickzahlung
oder den Sollzinssatz getroffen, so tritt der Zeitpunkt dieser Vereinbarung an
die Stelle des Zeitpunkts des Empfangs.

o Der Darlehensnehmer kann einen Darlehensvertrag mit veranderlichem Zinssatz jeder-
zeit unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von drei Monaten kiindigen.

e Eine Kiindigung des Darlehensnehmers gilt als nicht erfolgt, wenn er den geschuldeten
Betrag nicht binnen zwei Wochen nach Wirksamwerden der Klindigung zurtickzahlt.

e Das Kindigungsrecht des Darlehensnehmers nach den Absatzen 1 und 2 kann nicht
durch Vertrag ausgeschlossen oder erschwert werden. Dies gilt nicht bei Darlehen an
den Bund, ein Sondervermdgen des Bundes, ein Land, eine Gemeinde, einen Gemeinde-
verband, die Europaischen Gemeinschaften oder ausléandische Gebietskoérperschaften.

o Sollzinssatz ist der gebundene oder verdnderliche periodische Prozentsatz, der pro Jahr
auf das in Anspruch genommene Darlehen angewendet wird. Der Sollzinssatz ist ge-
bunden, wenn fir die gesamte Vertragslaufzeit ein Sollzinssatz oder mehrere Sollzinss-
atze vereinbart sind, die als feststehende Prozentzahl ausgedriickt werden. Ist fur die
gesamte Vertragslaufzeit keine Sollzinsbindung vereinbart, gilt der Sollzinssatz nur fir
diejenigen Zeitraume als gebunden, fir die er durch eine feste Prozentzahl bestimmt
ist.

AuBerordentliches Kiindigungsrecht

e Wenn in den Vermogensverhaltnissen des Darlehensnehmers oder in der Werthaltigkeit
einer flr das Darlehen gestellten Sicherheit eine wesentliche Verschlechterung eintritt
oder einzutreten droht, durch die die Riickzahlung des Darlehens, auch unter Verwer-
tung der Sicherheit, gefahrdet wird, kann der Darlehensgeber den Darlehensvertrag vor
Auszahlung des Darlehens im Zweifel stets, nach Auszahlung nur in der Regel fristlos
kiindigen

o Der Darlehensnehmer kann einen Darlehensvertrag, bei dem der Sollzinssatz gebunden
und das Darlehen durch ein Grund- oder Schiffspfandrecht gesichert ist, unter Einhal-
tung der Fristen des § 488 Absatz. 3 Satz 2 des Burgerlichen Gesetzbuches vorzeitig
kiindigen, wenn seine berechtigten Interessen dies gebieten und seit dem vollstandigen
Empfang des Darlehens sechs Monate abgelaufen sind. Ein solches Interesse liegt ins-
besondere vor, wenn der Darlehensnehmer ein Bedlrfnis nach einer anderweitigen
Verwertung der zur Sicherung des Darlehens beliehenen Sache hat. Der Darlehensneh-
mer hat dem Darlehensgeber denjenigen Schaden zu ersetzen, der diesem aus der vor-
zeitigen Kiindigung entsteht (Vorfilligkeitsentschadigung).

e DieVorschriften der §§ 313 und 314 des Biirgerlichen Gesetzbuches bleiben unberthrt.

Gesellschafterdarlehensvertrag vom 23. Januar 2019 zwischen der UmweltProjekt AG und der
Georg Hennch 25 Wohnungsbau GmbH & Co. KG
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Vertragsart: endfélliges Darlehen, Finanzierung von Eigenkapital

Ausstehendes Darlehensvolumen zum Datum des Registrierungsformulars von
EUR 3.780.350,00

Falligkeit: 30. Dezember 2022

Klindigungsregeln: keine, es gelten die gesetzlichen Klindigungsregelungen



Gesellschafterdarlehensvertrag vom 4. Marz 2019 zwischen der UmweltProjekt AG und der
Klimaprojekt Sonnenkraft 1 GmbH & Co. KG
- Vertragsart: endfalliges Darlehen, Finanzierung von Eigenkapital
- Ausstehendes Darlehensvolumen zum Datum des Registrierungsformulars von
EUR 400.000,00
- Falligkeit: 30. Dezember 2019
- Kundigungsregeln: keine, es gelten die gesetzlichen Kiindigungsregelungen

Gesellschafterdarlehensvertrag vom 4. Marz 2019 zwischen der UmweltProjekt AG und der
Klimaprojekt Sonnenkraft 1 GmbH & Co. KG
- Vertragsart: endfélliges Darlehen, Finanzierung von Eigenkapital
- Ausstehendes Darlehensvolumen zum Datum des Registrierungsformulars von
EUR 20.000,00
- Falligkeit: 30. Dezember 2019
- Kundigungsregeln: keine, es gelten die gesetzlichen Kiindigungsregelungen

Gesellschafterdarlehensvertrag vom 4. Marz 2019 zwischen der UmweltProjekt AG und der
Klimaprojekt Sonnenkraft 1 GmbH & Co. KG
- Vertragsart: endfalliges Darlehen, Finanzierung von Eigenkapital
- Ausstehendes Darlehensvolumen zum Datum des Registrierungsformulars von
EUR180.000,00
- Falligkeit: 30. Dezember 2019
- Kundigungsregeln: keine, es gelten die gesetzlichen Klindigungsregelungen

Gesellschafterdarlehensvertrag vom 4. Marz 2019 zwischen der UmweltProjekt AG und der
Klimaprojekt Sonnenkraft 1 GmbH & Co. KG
- Vertragsart: endfélliges Darlehen, Finanzierung von Eigenkapital
- Ausstehendes Darlehensvolumen zum Datum des Registrierungsformulars von
EUR 134.671,50
- Falligkeit: 30. Dezember 2019
- Kundigungsregeln: keine, es gelten die gesetzlichen Kiindigungsregelungen

Neben den dargestellten Geschaften hat die UmweltProjekt im Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis
zum Datum des Registrierungsformulars keine weiteren wesentlichen Vertrage abgeschlossen,
die flr die UmweltProjekt von wesentlicher Bedeutung sind.

11. Angaben liber das Kapital der Emittentin und an-
wendbare Vorschriften

Grundkapital

Das vollstandig einbezahlte Grundkapital betragt EUR 2.135.180,00. Das Grundkapital ist einge-
teilt in 2.135.180 auf den Namen des Inhabers lautende Stiickaktien. Bei einer Erhéhung des
Grundkapitals kann die Gewinnbeteiligung neuer Aktien abweichend von § 60 Abs. 2 AktG be-
stimmt werden.

Kurzbeschreibung mit der Aktie verbundener Rechte

Mit der Aktie sind Vermogens-, Mitwirkungs- und Kontrollrechte verbunden. Wesentliche Rechte
sind das Anrecht auf Gewinnbeteiligung in Form von Dividenden, sofern eine Dividendenaus-
schittung von der Hauptversammlung beschlossen wird, sowie das Auskunfts- und Stimmrecht
in der Hauptversammlung, das Recht zum Bezug auf neue Aktien, soweit ein solches nicht durch
Hauptversammlungsbeschluss wirksam ausgeschlossen wird, und das Recht auf Beteiligung am
Liquidationserlos im Falle einer Auflésung der Aktiengesellschaft.

Die Aktien der Gesellschaft lauten auf den Inhaber und sind frei Gbertragbar. Ein Anspruch auf
Einzelverbriefung und Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.
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Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesell-
schaft bis zum 21. November 2021 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen oder gegen
Sachanlagen einmalig oder mehrmals zu erhéhen und dabei den Inhalt der Aktienrechte und die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Das von der Hauptversammlung vom
22. November 2016 genehmigte Kapital betragt EUR 1.000.000,00. Nach teilweiser Ausschép-
fung stehen zum Datum des Registrierungsformulars noch EUR 864.820,00 aus.

Rucklagen

In die Kapitalriicklagen nach § 272 (2) Nr. 4 HGB wurden im Geschaftsjahr 2018
EUR 1.468.000,00 eingestellt. Hierbei handelt es sich um die Kommanditbeteiligung an der
Windpark Altenbruch GmbH & Co. KG. Die Kapitalriicklage weist zum Bilanzstichtag
(31. Dezember 2018) einen Wert von EUR 13.385.310,00 aus.

Offenlegung bedeutender Beteiligungsverhéltnisse

Die Emittentin ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der UmweltBank AG. Die Um-
weltBank AG hat aufgrund ihrer hundertprozentigen Beteiligungsquote maf3geblichen Einfluss
auf die Tatigkeit der Emittentin und beherrscht die Emittentin aufgrund der Stimmenmehrheit.

12. Angaben liber die Organe der Emittentin

12.1 Aligemeines

Stimmrechte und Hauptversammlung

Die Bestimmungen Uber die Hauptversammlung sind in den §§ 16 bis 19 der Satzung festgelegt.
Erganzend gelten die Vorschriften des Aktiengesetzes, insbesondere des vierten Abschnitts
(8§ 18 ff.). In der Hauptversammlung (iben die Aktionare ihre Rechte in den Angelegenheiten
der UmweltProjekt AG aus, soweit das Aktiengesetz nichts anderes bestimmt.

In den ersten acht Monaten jedes Geschéftsjahres findet die ordentliche Hauptversammlung
statt, in der Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat sowie regelmaBig tiber den Jah-
resabschluss, die Ergebnisverwendung und die Wahl des Abschlusspriifers Beschluss gefasst
wird.

Die Hauptversammlung wird vom Vorstand mindestens 36 Tage vor dem Tag der jeweiligen
Hauptversammlung einberufen und findet am Sitz der Gesellschaft statt. Die Einberufung wird
im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Daneben hat auch der Vorsitzende des Aufsichtsrats nach
§ 111 AktG das Recht zur Einberufung von (auBerordentlichen) Hauptversammlungen; ebenso ist
die Hauptversammlung in gesetzlich zwingenden Féllen einzuberufen sowie auf begriindetes
Verlangen von Aktionaren, die zusammen mindestens 5 % Anteil am Grundkapital der Gesell-
schaft besitzen (§ 122 Abs. 1 AktG).

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder eine ande-
re durch den Aufsichtsrat — nicht notwendigerweise aus seiner Mitte oder dem Kreis der Aktio-
nare — zu bestimmende Person.

Die BeschlUsse der Hauptversammlung werden, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften
entgegenstehen, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, sofern das Gesetz
auBer der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst.

Weitere Organe der Gesellschaft

Neben der Hauptversammlung bestehen als satzungsmafBige Organe der UmweltProjekt der
Vorstand und der Aufsichtsrat. Die beiden Organe sind personell getrennt; niemand kann in
mehr als einem dieser beiden Organe gleichzeitig Mitglied sein.
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Der Vorstand hat unter eigener Verantwortung die Gesellschaft zu leiten. Der Vorstand fuhrt die
Geschéfte der Gesellschaft in eigener Verantwortung nach Mal3gabe der Gesetze, der Satzung
der Gesellschaft und der Geschéaftsordnung fiir den Vorstand sowie dem Geschéftsverteilungs-
plans. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt es die Gesellschaft allein. Sind mehrere
Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder
durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstandes (héchstens fuinf Jahre) und ist berech-
tigt, diese aus wichtigem Grund abzuberufen. Der Vorstand besteht aus einer oder mehreren
Personen. Der Aufsichtsrat bestimmt dartber hinaus die Zahl der Mitglieder des Vorstandes. Der
Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands bestellen.

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfihrung des Vorstandes der Gesellschaft zu Giberwachen. Der
Aufsichtsrat kann die Buicher und Schriften der UmweltProjekt sowie die Vermdgensgegenstan-
de einsehen und prifen.

Der Aufsichtsrat besteht inklusive des Aufsichtsratsvorsitzenden aus vier Mitgliedern und wird
flr die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung gewahlt, die tGber die Entlastung fur das
vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlieBt. Hierbei wird das Geschaftsjahr,
in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet. Der Aufsichtsrat gibt sich eine Geschaftsord-
nung und wahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden.

Den Aufsichtsratsmitgliedern kann fur ihre Tatigkeit von der Hauptversammlung eine Verglitung
bewilligt werden. Den Aufsichtsratsmitgliedern werden die zur Ausfliihrung ihrer Tatigkeit erfor-
derlichen und nachgewiesenen Auslagen ersetzt.

Kein Mitglied des Vorstandes oder des Aufsichtsrates der Emittentin

a) ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den in den Tabellen der Kapitel 12.2 und
12.3 offen gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfliihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens auf3erhalb
der Emittentin;

b) wurde wéhrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig ge-
sprochen;

c) war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs-
oder Aufsichtsorgans einer Gesellschaft in die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder
Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

d) war von éffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzli-
chen Behérden oder der Regulierungsbehérden (einschlieBlich Berufsverbinde) betrof-
fen.

Alle zum Datum des Registrierungsformulars im Amt befindliche Mitglieder des Vorstandes und
des Aufsichtsrates sind unter der Adresse der UmweltProjekt, Laufertorgraben 6, 90489 Ntirn-
berg, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den Mitgliedern des Vorstandes
und des Aufsichtsrates der Emittentin.

Interessenkonflikte

Potenzielle Interessenkonflikte von Seiten der Geschéaftsfiihrung angehérender Personen sind
nicht ganzlich auszuschlieBen. Interessenkonflikte kdnnten sich aus ihren Verpflichtungen ge-
geniber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen ergeben.
Ein Interessenkonflikt kann sich dadurch ergeben, dass samtliche Mitglieder der Organe der
Emittentin Arbeitnehmer bzw. — Herr Stefan Weber — Mitglied des Vorstands der UmweltBank
AG als Alleinaktionarin der Emittentin sind. Es ist nicht auszuschlieen, dass dies einen Einfluss
auf Entscheidungen, die sie im Rahmen ihrer Tatigkeit bei der Emittentin treffen, haben kann,
ungeachtet ihrer gesetzlichen und vertraglichen Pflicht zum Handeln zum Wohle der Emittentin.
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Praktiken der Geschéaftsfihrung

Ein Audit- bzw. Vergltungsausschuss nach § 107 AktG wurde nicht gebildet. Grundsatzlich
kdnnte die Emittentin ihre Unternehmensfihrung freiwillig nach dem Deutschen Corporate
Governance Kodex ausrichten. Die UmweltProjekt hat im Jahr 2018 eine Entsprechenserklarung
zum Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben. Im Februar 2019 hat der Vorstand
jedoch die Entscheidung getroffen, die freiwillig abgegebene Entsprechenserklarung aus Effizi-
enzgriinden nicht zu erneuern. Zum Datum des Registrierungsformulars folgt die Emittentin den
Corporate-Governance-Regelungen nicht mehr.

12.2 Mitglieder des Vorstandes

Der Vorstand der UmweltProjekt setzt sich zum Datum des Registrierungsformulares aus zwei
Mitgliedern zusammen. Die Vorstande vertreten die Gesellschaft gemeinsam oder jeweils ein-
zeln zusammen mit einem Prokuristen. Der Vorstand besteht aus Mitarbeitern der UmweltBank
AG in Personalunion. Namentlich und mit Benennung ihrer Funktionen sind dies:

Funktionen der Vorstandsmitglieder

innerhalb der Emittentin auBerhalb der Emittentin

Beate Klemm
(geb.1967)

Vorstand Frau Klemm ist als Abteilungsleiterin der Abteilung
,Beteiligungen® sowie als Prokuristin der UmweltBank AG
tétig. Weiterhin ist Frau Klemm seit Mai 2012 Geschafts-
fuhrerin der UmweltProjekt Verwaltungs GmbH. Dariber
hinaus Gbt bzw. tbte Frau Klemm in den letzten flinf Jah-
ren keine weiteren Tatigkeiten auBerhalb der Emittentin
aus, die flr die Emittentin von Bedeutung sind.

Christof Schmieg
(geb.1978)

Vorstand Herr Schmieg arbeitete seit 2007 in der Abteilung ,,Solar-
und Projektfinanzierung” der UmweltBank AG u.a. als
Teamleiter im Bereich Photovoltaik. 2019 wechselte Herr
Schmieg in die Abteilung ,Beteiligungen® der UmweltBank
AG. Weiterhin ist Herr Schmieg seit August 2018 Ge-
schaftsfuhrer der UmweltProjekt Verwaltungs GmbH.
Dartiber hinaus war bzw. ist Herr Schmieg Mitglied der
Geschéftsfuhrung mehrerer Unternehmen, die Projekte im
Bereich der Erneuerbaren Energien betreiben. Neben die-
sen Tatigkeiten bt bzw. (ibte Herr Schmieg in den letzten
fanf Jahren keine weiteren Téatigkeiten auBerhalb der
Emittentin aus, die firr die Emittentin von Bedeutung sind.

Beate Klemm studierte Wirtschaftsgeographie an der Ludwig-Maximilians-Universitat in Man-
chen. Ihr Studium schloss sie 1993 als Diplom Geographin ab. Bereits im Jahr 1995 kam Frau
Klemm zur UmweltBank, die sich damals noch in der Griindung befand. Nach Stationen als
Teamleiterin der Anlageberatung wurde Frau Klemm 1999 Bereichsleiterin der Vermdégensbera-
tung mit Schwerpunkt Beteiligungen und Versicherungen. Berufsbegleitend bildete sich Frau
Klemm zum Master of Commercial Law und zur Diplomierten Bankbetriebswirtin weiter. Im
Sommer 2016 wechselte Frau Klemm als Abteilungsleiterin zur neu geschaffenen Abteilung ,,Be-
teiligungen® und wurde in den Vorstand der neu gegriindeten Tochter UmweltProjekt AG (vor-
mals UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG) berufen.

Christof Schmieg studierte Betriebswirtschaftslehre an der Friedrich-Alexander-Universitét
Erlangen-Nurnberg. Sein Studium schloss er im Mai 2007 als Diplom-Kaufmann ab. Schon wah-
rend des Studiums arbeitete Christof Schmieg bei der UmweltBank. Hier war er viele Jahre in der
Solar- und Projektfinanzierung, zuletzt als Teamleiter im Bereich Photovoltaik, tatig, bevor er
2019 in die Abteilung ,Beteiligungen® wechselte. Mit Wirkung zum 14. August 2018 wurde Chris-
tof Schmieg in den Vorstand der UmweltProjekt AG berufen.
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Bestellung und Amtszeit des Vorstandes
Der Vorstand wird gemaB Aktiengesetz und Satzung der UmweltProjekt AG durch den Auf-
sichtsrat bestellt. Beate Klemm ist bis zum 27. Juli 2021, Christof Schmieg ist bis zum 31. Juli 2021
als Vorstand der UmweltProjekt bestellt.

12.3 Mitglieder des Aufsichtsrates

Funktionen der Aufsichtsratsmitglieder

innerhalb der Emittentin

auBBerhalb der Emittentin

Gabriele Glahn —
NuBel
(geb.1970)

Aufsichtsratsvorsitzende

Frau Glahn-NuRel ist hauptberuflich als Abteilungsleiterin
der Abteilung ,Wertpapiere & Vorsorge® und als Prokuristin
bei der UmweltBank AG tétig. Neben diesen Tatigkeiten
Ubt bzw. Ubte Frau Glahn-NuBel in den letzten funf Jahren
keine weiteren Tatigkeiten auBerhalb der Emittentin aus,
die fur die Emittentin von Bedeutung sind.

Matthias Winkler
(geb.1969)

stellv. Aufsichtsratsvorsitzen-
der

Herr Winkler ist hauptberuflich als Abteilungsleiter der
Abteilung ,Finanzierung Immobilienprojekte® und als Pro-
kurist bei der UmweltBank AG tatig. Herr Winkler war in
der Zeit von Mai 2012 bis September 2016 Geschaftsfithrer
der UmweltProjekt Verwaltungs GmbH. Dariber hinaus ist
Herr Winkler Aufsichtsrat der Genossenschaft flr urbane
Kreativitét eG. Neben diesen Tatigkeiten Ubt bzw. Ubte
Herr Winkler in den letzten fUnf Jahren keine weiteren
Tatigkeiten auBerhalb der Emittentin aus, die fir die Emit-
tentin von Bedeutung sind.

André Huckstadt
(geb.1974)

stellv. Aufsichtsratsvorsitzen-
der

Herr Hickstadt ist hauptberuflich als Abteilungsleiter der
Abteilung ,Finanzierung Energie- und Infrastrukturprojek-
te“ und als Prokurist bei der UmweltBank AG tatig. Dartiber
hinaus ist Herr Hlckstadt Mitglied der Geschaftsflihrung
mehrerer Unternehmen, die Projekte im Bereich Erneuer-
bare Energien betreiben. Neben diesen Tatigkeiten Ubt
bzw. Gbte Herr Hiickstadt in den letzten flnf Jahren keine
weiteren Tatigkeiten aul3erhalb der Emittentin aus, die fir
die Emittentin von Bedeutung sind.

Stefan Weber
(geb.1965)

stellv. Aufsichtsratsvorsitzen-
der

Herr Weber ist hauptberuflich Vorstand der UmweltBank
AG. Herr Weber war in der Zeit von Juni 2015 bis August
2018 Geschaftsfihrer der UmweltProjekt Verwaltungs
GmbH. Neben diesen Tatigkeiten tbt bzw. Gbte Herr We-
ber in den letzten finf Jahren keine weiteren Tatigkeiten
auBerhalb der Emittentin aus, die fur die Emittentin von
Bedeutung sind.

Bestellung und Amtszeit des Aufsichtsrates
Gemal Satzung der UmweltProjekt wird der Aufsichtsrat fur die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung fir das vierte Geschéftsjahr nach dem
Beginn der Amtszeit beschlieBt. Hierbei wird das Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt,
nicht mitgerechnet. Die Hauptversammlung kann flr Aufsichtsratsmitglieder der Aktionére bei
der Wahl eine kiirzere Amtszeit bestimmen. Die Amtszeit der derzeitigen Mitglieder des Auf-
sichtsrates endet planmaBig mit der Hauptversammlung im Kalenderjahr 2020.
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13. Finanzteil

Bilanz zum 31. Dezember 2018
UmweltProjekt AG, Niirnberg
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Gewinn- und Verlustrechnung
vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018
UmweltProjekt AG, Niirnberg

10.

sonstige betriebliche
Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrage

Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

. Ergebnis nach Steuern

. Jahresiberschuss

. Gewinnvortrag aus

dem Vorjahr

Vortrag auf neue
Rechnung

Bilanzgewinn

Geschéftsjahr
EUR

57.525,37

517.531,01

6.260,42

56.700,00

0,00

409.566,06

409.566,06

25.175,37

434.741,43-

0,00

Vorjahr
EUR

21.514,76

0,00

0,00

15.884,17

12.790,82-

24.608,11-

24.608,11-

49.783,48

25.175,37-

0,00
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rgr Reber Gaschler Roth
Steuerberatungsgesellschaft

Anhang fir das Geschaftsjahr 2018
(vormals UPG UmweltProket Beteiligungen AG)
UmweltProjekt AG, Nurnberg

I Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss
Die UmweltProjekt AG, Nirnberg, ist im Handelsregister beim Amtsgericht NUrnberg unter der Nummer

33231 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften
des Handelsgesetzbuches und den ergdnzenden Bestimmungen des Aktiengesetzes aufgestellt. Von den
gréRenabhangigen Erleichterungen nach den 88 274a und 288 HGB sowie § 160 AktG wurde bei der Aufstel-
lung des Jahresabschlusses Gebrauch gemacht. Nach den in § 267 HGB angegebenen GrofR3enklassen ist

die Gesellschaft eine kleine Kapitalgesellschaft.

Der Jahresabschluss wird in Euro aufgestellt und in Tausend Euro (TEUR) erlautert, wodurch es zu
Rundungsdifferenzen kommen kann. Die Angaben im Anhang erfolgen in TEUR, soweit nicht anders

angegeben.

I Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:
- Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten
- Beteiligungen zu Anschaffungskosten

Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt. Bei der Bilanzierung
von Beteiligungen an Personengesellschaften wird der Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 18

zugrunde gelegt.
Die Forderungen wurden zum Nennwert unter Berlicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden

alle erkennbaren Risiken bericksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt.
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rgr Reber Gaschler Roth
Steuerberatungsgesellschaft

Anhang fir das Geschaftsjahr 2018
(vormals UPG UmweltProket Beteiligungen AG)
UmweltProjekt AG, Nurnberg

[l Angaben zur Bilanz

In den Beteiligungen sind 1.000 Euro Anschaffungskosten fir die Beteiligung an der JH UPG Solar 2 GmbH &
Co. KG enthalten. Das Kapital in Hohe von 1.000 Euro war zum Bilanzstichtag noch nicht einbezahlt. Die
Kapitaleinlage ist in 2019 zu leisten. Somit bestehen Verbindlichkeiten ggi. Unternehmen mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht in Hohe von 1.000 Euro.
Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist nachstehend dargestellt:
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rgr Reber Gaschler Roth
Steuerberatungsgesellschaft

Anhang fur das Geschéftsjahr 2018
UmweltProjekt AG, Nurnberg

Entwicklung der Finanzanlagen

|Gese||schaft Buchwert Anteil UmweltProjekt AG Ergebnis |
am

31.12.2017 31.12.2018 Eigenkapital Geschaftsjahr TEUR
UmweltProjekt
Solarpark GmbH & Co. KG 2.750.100 2.750.100 100,00% 379,5
Guterbahnhof Wohnungsbau
GmbH& Co. KG 10.675.870 10.675.870 93,85% 97,5
Westspitze Gewerbebau
GmbH & Co. KG 1.942.551 1.942.551 49,00% -166,50
Georg Hennch 25
Wohnungsbau GmbH & Co. KG 735.000 735.000 49,00% -139,2
Windpark Altenbruch
GmbH & Co. KG 6.673 1.474.802 24,99% 456,7
Klimaprojekt Sonnenkraft 1
GmbH & Co. KG 0 1.000 50,00% -31,2
Klimaprojekt Grundbesitz
GmbH & Co. KG 0 1.000 50,00% 0,02
Klimaprojekt Verwaltungs- u
Beteiligungs GmbH 0 12.500 50,00% -0,60
JH UPG Solar 1
GmbH & Co. KG 0 1.000 50,00% -48,1
JH UPG Solar 2
GmbH & Co. KG 0 1.000 50,00% -1,9
JH UPG Verwaltungs-
GmbH 0 12.500 50,00% -0,02
Volksbau 2018
GmbH & Co. KG 0 25.480 49,00% -122.8
VVolksbau Bamberg
GmbH & Co. KG 0 24.500 49,00% -14,0
Summe 16.110.194 17.657.303

Entwicklung der Kapitalrticklagen

In die Kapitalriicklagen nach § 272 (2) Nr. 4 HGB wurden im Geschéftsjahr 1.468.000,00 Euro eingestellt.
Hierbei handelt es sich um die Einlage der Beteiligung am der Windpark Altenbruch GmbH & Co. KG.

Die Kapitalriicklage weist zum Bilanzstichtag einen Wert von 13.385.310,00 Euro aus.

Verbindlichkeiten

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Héhe von 2.835.000,00 Euro betrifft in

voller Hohe Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern.
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rgr Reber Gaschler Roth
Steuerberatungsgesellschaft

Anhang fur das Geschéftsjahr 2018
UmweltProjekt AG, Nurnberg

IV Angaben zur Gewinn-und Verlustrechnung

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn von 434.741,43 Euro auf neue Rechnung vorzutragen.

V  Angaben Uber das Unternehmen und seine Organe

Mitarbeiter Der Vorstand besteht aus Mitarbeitern der UmweltBank AG in Personalunion

Organe der Gesellschaft

Vorstand: Beate Klemm, Ammerbuch, diplomierte Bankbetriebswirtin
Schmieg Christof, Oberasbach, Bankkaufmann,
ab 14.08.2018.
Die Vorstande vertreten die Gesellschaft gemeinsam oder

jeweils einzeln zusammen mit einem Prokuristen.

Aufsichtsrat: Frau Gabriele Glahn-Nussel, Erlangen,
Abteilungsleiterin Wertpapiere & Vorsorge bei der UmweltBank AG;

stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende

Herr Matthias Winkler, Hilpoltstein,

Abteilungsleiter Baufinanzierung bei der UmweltBank AG,
stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender ab 09. April 2018;
bis 08. April 2018 Aufsichtsratsvorsitzender

Herr André Hickstadt, Wendelstein,

Abteilungsleiter Projektfinanzierungs bei der UmweltBank AG,
Aufsichtsratsvorsitzender ab 09. April 2018

bis 08. April 2018 stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Herr Stefan Weber, Nurnberg,

Vorstand der UmweltBank AG,
stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender ab 27. August 2018
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rgr Reber Gaschler Roth

Steuerberatungsgesellschaft

Anhang fir das Geschaftsjahr 2018
UmweltProjekt AG, Niirnberg

VI Nachtragsbericht

Nach Ablauf des Geschéftsjahres gab es keine Vorgdnge von besonderer Bedeutung.

VIl Abhangigkeitsbericht

Die UmweltProjekt AG ist aufgrund der 100% Beteiligung der UmweltBank AG ein abhangiges Unternehmen

der UmweltBank AG. Ein Beherrschungs- und Gewinnabfuihrungsvertrag besteht nicht.

Der Vorstand der UmweltProjekt AG erstellt daher gemaR § 312 AktG einen Abh&ngigkeitsbericht lber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen. Am Ende des Berichts hat der Vorstand folgende Erklarung

abgegeben:

"Der Vorstand der UmweltProjekt AG erklart, dass die Gesellschaft nach den Umstanden, die ihr in dem
Zeitpunkt bekannt waren, im dem die Rechtsgeschafte vorgenommen oder MaBnahmen getroffen oder
unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat und dadurch,

dass MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden ist."

Nirnberg, 22. Marz 2019
UmweltProjekt AG, Nirnberg

B Totre e

Beate Klemm

chrismeg\

36



@ bakertilly

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die UmweltProjekt AG (vormals: UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG), Nurnberg
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der UmweltProjekt AG (vormals: UPG UmweltProjekt
Betei-ligungen AG) —bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn-und
Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018 sowie aus
dem Anhang, einschlielich der Darstellung der Bilanzierungs-und Bewertungsmetho-den -
geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapital-
gesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermtgens-und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2018 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezem-
ber 2018.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendun-gen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundséatzen ist im Abschnitt Verantwortung des Abschlusspriifers fir die
Pri-fung des Jahresabschlusses” unseres Bestéatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus sind sie
daftr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung
der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Ge-
gebenheiten entgegenstehen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRy an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priofer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kdnnen aus VerstdéfRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
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dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgeméfRes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Daruber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und fiihren Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flir unsere Prifungsurteile zu die-
nen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei VerstéRen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRRe betriigerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvolistdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstéandnis von dem fur die Prufung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebe-
nen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine we-
sentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die da-
zugehdérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestati-
gungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenhei-
ten kdnnen jedoch dazu filhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht
mehr fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-

39



@ pakertilly

schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt;

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schiieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Nurnberg, 22. Marz 2019

Baker Tilly GmbH & Co. KG

V%schaftsprﬂfu ngsgesellschaft

Prof. Dr. Edenhgfer
Wirtschaftsprif

r. Schirduan
Wirtschaftspriifer

40



UmweltProjekt AG
(vormals: UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG), Niirnberg
Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2018

10.

11.

12.

+/-
_/+

13. +
14. +

15.
16.

17.
18.
19.

Periodenergebnis
Zunahme der Rickstellungen

Zunahme / Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zinsaufwendungen / Zinsertrage

Ertragsteueraufwand / -ertrag
Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit

Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermogen
Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

erhaltene Zinsen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme
von (Finanz-) Krediten

Gezahlte Zinsen

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

liquide Mittel

2018 Vorjahr
EUR EUR
409.566,06 -24.608,11
5.500,00 9.000,00
-114.771,01 100.000,00
-12.810,21 12.810,21
50.439,58 15.884,17
0,00 -12.790,82
0,00 0,00
332.924,42 100,295,45
-1.339.687,26 -8.626.515,51
-479.253,75 0,00
1.079,82 0,00
-1.817.861,19 -8.626,515,51
0,00 7.502.490,00
0,00 2.835.000,00
-56.700,00 -15.884,17
-26,700,00 ,321.6
-1.536.636,77 1.795.385,77
2.089.860,07 294.474,30
553,223.30 2.089.860,07
253.223,30 2.089.860,07
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@ bakertilly

Prifungsvermerk des Wirtschaftspriifers

An die UmweltProjekt AG (vormals: UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG), Niirnberg

Wir haben die beigefligte Kapitalflussrechnung der UmweltProjekt AG fur das Geschéaftsjahr 2018
einschlieBlich des Vorjahres und der dazugehérigen Angaben geprift.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die gesetzlichen Vertreter der UmweltProjekt AG sind verantwortlich fur die Aufstellung der Kapi-
talflussrechnung einschliefRlich der dazugehérigen Angaben. Die gesetzlichen Vertreter sind auch
verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung der
Kapitalflussrechnung einschlieRlich der dazugehérigen Angaben zu ermoglichen, die frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Angaben ist.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prufung ein Urteil zu dieser
Kapitalflussrech-nung einschlieBlich der dazugehérigen Angaben abzugeben. Wir haben
unsere Prifung unter Beachtung der vom [nstitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ord-nungsmaéfiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Danach haben wir die
Berufspflichten einzuhalten und die Priufung so zu planen und durchzufiihren, dass
hinreichende Sicherheit dariber erlangt wird, ob die Kapitalflussrechnung einschlielich der
dazugehorigen Angaben frei von wesentli-chen falschen Angaben ist.

Eine Prifung umfasst die Durchfihrung von Prifungshandlungen, um Prifungsnachweise fur die
in der Kapitalflussrechnung enthaltenen Wertanséatze einschlieRlich der dazugehérigen Angaben
zu erlangen. Die Auswah! der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemafRen Ermessen des Wirt-
schaftspriifers. Dies schliel3t die Beurteilung der Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
un-beabsichtigter — falscher Angaben in der Kapitalflussrechnung einschlieBlich der
dazugehorigen Angaben ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berucksichtigt der
Wirtschaftsprifer das interne Kontrollsystem, das relevant ist fur die Aufstellung der
Kapitalflussrechnung einschlieflich der dazugeh®rigen Angaben. Ziel hierbei ist es,
Prufungshandlungen zu planen und durchzufuhren, die unter den gegebenen Umstdnden
angemessen sind, jedoch nicht, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Unternehmens abzugeben. Eine Prifung umfasst auch die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern ermittelten geschéatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der
Gesamtdarstellung der Kapitalflussrechnung und den dazugehérigen Angaben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise ausreichend und ange-
messen sind, um als Grundlage fir unser Prufungsurteil zu dienen.
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@ bakertilly

Priiffungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht die
Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2018 einschlieRlich des Vorjahres und der dazugeho-
rigen Angaben in allen wesentlichen Belangen den Bestimmungen des DRS 21.

Rechnungslegungsgrundsitze sowie Weitergabe- und Verwendungsbeschrankung

Unser Prifungsvermerk ist ausschlieBlich fur die UmweltProjekt AG und darf nicht ohne unsere
Zustimmung an Dritte weitergegeben und auch nicht von Dritten verwendet werden.

Nirnberg, 5. April 2019

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Winschaftsprifungsgesellschaft

#

Prof. Dr. Edenhbfer r. Schirduan
Wirtschaftsprifér Wirtschaftsprifer
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Bilanz zum 31. Dezember 2017
UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG, Niirnberg
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Gewinn- und Verlustrechnung
vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017
UmweltProjekt AG, Niirnberg

1. sonstige betriebliche
Aufwendungen

2. Ertrage aus anderen
Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens
- davon aus verbundenen

Unternehmen
EUR 0,00 (EUR 100.000,00)

3. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

4. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

5. Ergebnis nach Steuern

6. Jahresfehlbetrag

7. Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr

8. Vortrag auf neue
Rechnung

9. Bilanzgewinn

Geschéftsjahr
EUR

21.514,76

0,00

15.884,17

12.790,82-

24.608,11-

24.608,11

49.783,48

25.175,37-

0,00

Vorjahr
EUR

37.425,70

100.000,00

0,00

12.790,82

49.783,48

49.783,48-

0,00

49.783,48-

0,00
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rgr Reber Gaschler Roth
Steuerberatungsgesellschaft

Anhang fur das Geschaftsjahr 2017
UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG, Nirnberg

| Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss
Die UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG, Nirnberg, ist im Handelsregister beim Amtsgericht Nirnberg un-

ter der Nummer HRB 33231 eingetragen.

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften
des Handelsgesetzbuches und den ergédnzenden Bestimmungen des Aktiengesetzes aufgestellt. Von den
gréRenabhangigen Erleichterungen nach den 8§ 274a und 288 HGB wurde bei der Aufstellung des Jahresab-
schlusses Gebrauch gemacht. Nach den in § 267 HGB angegebenen GréRenklassen ist die Gesellschaft

eine kleine Kapitalgesellschaft.

Der Jahresabschluss wird in Euro aufgestellt und in Tausend Euro (TEUR) erlautert, wodurch es zu
Rundungsdifferenzen kommen kann. Die Angaben im Anhang erfolgen in TEUR, soweit nicht anders

angegeben.

I Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:
- Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten
- Beteiligungen zu Anschaffungskosten

Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt. Bei der Bilanzierung
von Beteiligungen an Personengesellschaften wird der Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 18

zugrunde gelegt.

Die Forderungen und die sonstigen Vermogensgegenstande wurden unter Berlcksichtigung aller

erkennbaren Risiken bewertet.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden

alle erkennbaren Risiken bericksichtigt.
Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Die Aufstellung der Gewinn und Verlustrechnung erfolgt nach Gesamtkostenverfahren.

47



rgr Reber Gaschler Roth
Steuerberatungsgesellschaft

Anhang fur das Geschaftsjahr 2017
UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG, Nirnberg

Il Angaben zur Bilanz

In den Beteiligungen sind 1.940.890 Euro Anschaffungskosten fur die Beteiligung an der Westspitze
Gewerbebau GmbH & Co. KG enthalten.Vom gezeichneten Kapital waren zum Bilanzstichtag 679.311,50
Euro einbezahlt. Die verbleibende Kapitaleinlage ist in 2018 zu leisten. Somit bestehen Verbindlichkeiten ggu.
Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht in Hohe von 1.261.578,50 Euro.

Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist nachstehend dargestelit:
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rgr Reber Gaschler Roth
Steuerberatungsgesellschaft

Anhang fur das Geschaftsjahr 2017
UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG, Nirnberg

Entwicklung der Finanzanlagen

Gesellschaft Buchwert Anteil der UPG am Ergebnis
31.12.2016 31.12.2017 Eigenkapital Geschaftsjahr TEUR

UmweltProjekt

Solarpark GmbH & Co. KG 650.100 2.750.100 100% -369

Guterbahnhof Wohnungsbau

GmbH& Co. KG 5.572.000 10.675.870 94% -65,9

Westspitze Gewerbebau

GmbH & Co. KG 0 1.942.551 49% -3,9

Georg Hennch

Wohnungsbau GmbH & Co. KG 0 735.000 49% -0,6

Windpark Altenbruch

GmbH & Co. KG 0 6.673 24,99% noch nicht bekannt

Summe 6.222.100 16.110.194

Entwicklung der Kapitalrticklagen
In die Kapitalriicklagen nach § 272 (2) Nr. 4 HGB wurden im Geschéftsjahr 7.367.310,00 Euro eingestellt
Die Kapitalriicklage weist zum Bilanzstichtag einen Wert von 11.917.310,00 Euro aus.

Verbindlichkeiten

Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Héhe von 2.835.000,00 Euro betrifft in
voller Hohe Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern.

IV Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

In Fortfiihrung der Jahresergebnisse erfolgt die nachfolgende Darstellung:

€
Jahresfehlbetrag -24.608,11
+ Gewinnvortrag 49.783,48
Bilanzgewinn 25.175,37

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.
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rgr Reber Gaschler Roth

Steuerberatungsgesellschaft

Anhang fur das Geschaftsjahr 2017

UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG, Nirnberg

V  Angaben Uber das Unternehmen und seine Organe

Mitarbeiter

Organe der Gesellschaft

Vorstand:

Aufsichtsrat:

VI Nachtragsbericht

Der Vorstand besteht aus Mitarbeitern der UmweltBank AG in Personalunion

Beate Klemm, Abteilungsleiterin Beteiligungen bei der UmweltBank AG,
Ammerbuch, diplomierte Bankbetriebswirtin

Der alleinige Vorstand ist alleinvertretungsberechtigt.

Aus dem Vorstand zum 05. September 2017 ausgeschieden:

Horst P. Popp, (bis zum Ausscheiden Abteilungsleiter Beteiligungen bei der
UmweltBank AG), Nirnberg, Diplom Kaufmann

Frau Gabriele Glahn - NUssel, Abteilungsleiterin Wertpapiere & Vorsorge bei
der UmweltBank AG; Erlangen; Aufsichtsratsvorsitzende bis 25. Mai 2017
ab 26. Mai.2071 stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende

Herr Matthias Winkler, Abteilungsleiter Baufinanzierung bei der
UmweltBank AG; Hilpoltstein; Aufsichtsratsvorsitzender ab 26. Mai 2017

bis 25.Mai 2017 stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Herr André Hiickstadt, Abteilungsleiter Projektfinanzierungs bei der

Umweltbank AG; Wendelstein; stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Nach Ablauf des Geschéftsjahres gab es keine Vorgange von besonderer Bedeutung.
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rgr Reber Gaschler Roth

Steuerberatungsgesellschaft

Anhang fur das Geschaftsjahr 2017
UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG, Niirnberg

VIl Abhdngigkeitsbericht

Die UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG ist aufgrund der 100% Beteiligung der UmweltBank AG ein
abhangiges Unternehmen der UmweltBank AG. Ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag besteht
nicht.

Der Vorstand der UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG erstellt daher gemalt § 312 AktG einen
Abhangigkeitsbericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen. Am Ende des Berichts hat der

Vorstand folgende Erklarung abgegeben:

"Der Vorstand der UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG erklart, dass die Gesellschaft nach den Umstanden,
die ihr in dem Zeitpunkt bekannt waren, im dem die Rechtsgeschafte vorgenommen oder Malknahmen
getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat

und dadurch, dass Maltnahmen getroffen oder unteriassen wurden, nicht benachteiligt worden ist".

VIl Corporate Goverrnance

Vorstand und Aufsichtsrat der UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG beabsichtigen die Erklarung nach § 161
Aktiengesetz freiwillig abzugeben und auf der Webseite der UmweltBank unter:
www.umweltbank.de/ueber-uns/investor-relations/corporate-governance/corporate-governance-kodex zu

publizieren.

Nlrnberg, 27. Marz 2018
UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG, Niirnberg
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BAKER TILLY

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die UPG UmweltProjekt Beteiligungen AG, Nirnberg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung der UPG UmweltProjekt Beteiligungen
AG, Nurnberg, fur das Geschaftsjahr 2017 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des
Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzen-
den Vorschriften der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfilhrung abzuge-
ben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom [nsti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéfiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priufung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und Verst6Re, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung vermittelten Bildes
der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber
die Geschéaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen iber mégliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachwei-
se fir die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss tUberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungs-grundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wir-digung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der
Auffassung, dass unse-re Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Vorschriften der
Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsédtze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft.

Nirnberg, 28. Méarz 2018

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriiffungsgesellschaft

\

|

r. Schirduan
Wirtschaftsprifer

Prof. Dr. Edenhgfer
Wirtschaftsprif
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