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Die inhaltliche Richtigkeit der im Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Priifung des Prospekts durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Die UmweltBank AG, Niirnberg ist Herausgeberin des Prospektes und fiir dessen Inhalt
verantwortlich. Sie erklirt, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben nach ihrem
Wissen richtig sind und keine wesentlichen Umstéinde ausgelassen wurden.
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GENUSSRECHTE

Zusammenfassung

Die NamensgenuBrechte im Uberblick

Emittentin der GenuBBrechte:

Griindungsdatum der Emittentin:

Eintragung der Vollbanklizenz
im Handelsregister:

Geschiftstatigkeit:

Das Genuf3recht
Vermogensanlage:
Emissionsvolumen:

Verwendung:

Falligkeit / Laufzeit:

Verzinsung / Ausschiittung:
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UmweltBank AG, Niirnberg
Laufertorgraben 6, 90489 Niirnberg

22. Juli 1994

29. Januar 1997
Amtsgericht Niirnberg, HR B 12.678

Die UmweltBank ist eine Direkt-, Berater- und Forderbank, die von Niirnberg aus
bundesweit titig ist und sich ausschlieBlich auf den Umweltbereich spezialisiert
hat. Die UmweltBank setzt sich fiir den Erhalt der natiirlichen Lebensgrundlagen,
insbesondere fiir klares Wasser, reine Luft und eine gesunde Umwelt ein. Die
UmweltBank verwirklicht Ideen, die allen zugute kommen. Sie unterstiitzt die 6ko-
logischen Entwicklungen der Gesellschaft und fordert integrative und vorbeugende
MaBnahmen des Umweltschutzes.

Namensgenufrecht
bis zu EUR 5.538.240,-

Die Genufrechte sind gemél § 10 Abs. 5 KWG ausgestattet und stellen somit fiir
die UmweltBank haftendes Eigenkapital im Rang nach den Aktien und der Beteili-
gung etwaiger stiller Gesellschafter dar.

Unbefristete Laufzeit. Der Emittentin steht zum 31.12.2015, sowie in der Folge
alle zwei Jahre mit einer Frist von 24 Monaten zum 31.12. des jeweiligen Jahres
ein Recht zur Kiindigung der Genufrechte zum Nennwert gemil § 8 der Genul3-
rechtsbedingungen zu.

5,00 % p.a. fiir den Zeitraum vom 01.07.2008 bis 31.12.2015, soweit das im vor-
angegangenen Geschiftsjahr erzielte Ergebnis der UmweltBank vor Verteilung

an stille Gesellschafter und Aktionére ausreicht. Fiir den Zeitraum ab 01.01.2016
werden die Anschlusszinsen fiir jeweils zwei Jahre, d.h. zunéchst fiir den Zeitraum
bis zum 31.12.2017, unter Bezugnahme auf die Rendite der zweijahrigen Bundes-
anleihe am 31.12.2015 mit einem Zinsaufschlag in Hohe von 100 Basispunkten
als Haftungsvergiitung neu festgelegt. Die Ausschiittung erfolgt jéhrlich am 30.06.
nachtréglich, frilhestens jedoch am ersten Geschéftstag nach der Hauptversamm-
lung. Die erste Ausschiittung erfolgt somit am 30.06.2009, frithestens jedoch am
ersten Geschiftstag nach der Hauptversammlung, fiir das Jahr 2008.



GENUSSRECHTE

Riickzahlung: Der Riickzahlungsbetrag ist am ersten Geschéftstag nach der Hauptversammlung,
die tiber das Geschiftsjahr, zu dessen Ende die Kiindigung wirksam wird (Laufzeit-
ende erstmals moglich 2015), beschlieBt, fallig.

Ausgabekurs: Die Feststellung des anféanglichen Verkaufskurses erfolgt am 19.05.2008 auf der Basis
der Anleihe der Bundesrepublik Deutschland (WKN 113 529, fallig im Januar 2016)
zuztiglich eines Renditeaufschlags von 100 Basispunkten oder 1,00 %. Anhand dieser
Referenzrendite und dem Nominalzins des Genuf3rechts von 5,00 % wird der jeweils
verbindliche Verkaufspreis ermittelt. Der Verkaufskurs kann zwischen 90,00 % und
110,00 % betragen und wird im Internet unter www.umweltbank.de versffentlicht.

Bezugsrecht / Zeichnungsfrist: Die Bezugsfrist fiir Aktionare lduft vom 23.05.2008 bis einschlieBlich 06.06.2008.
Eine Aktie berechtigt zum Erwerb eines Genufirechts im Nennwert von 1 EUR.
Die Mindestzeichnung belduft sich auf 1.000 GenuBrechte mit einem Nominalwert
von 1.000,00 EUR.

Die UmweltBank bietet ihren Kunden dartiiber hinaus bis zum 29.06.2008 die
Emission zur Zeichnung an (vorbehaltlich vorzeitiger SchlieBung).

Handelbarkeit: Die UmweltBank beabsichtigt, die GenuBrechte tiber den hausinternen Tele-
fonhandel zu handeln. Das bedeutet, dass sie eine rein vermittelnde Funktion
zwischen Kéufer und Verkiufer einnimmt. Insofern ist die Handelbarkeit einge-
schrinkt. Eine Kursfeststellung durch die UmweltBank erfolgt téglich.

Ubertragbarkeit: Die NamensgenuBrechte sind mittels Abtretung tiber die UmweltBank als register-
fiihrende Stelle tibertragbar.

Risikoprofil: Gemil unternehmenseigenem Wertpapier-Analysebogen hat die UmweltBank
dieses Genufrecht in die Risikoklasse 3 (wachstumsorientierte Anlagestrategie)
auf einer Skala von O bis 5 eingestuft. Die Risiken der Vermogensanlage werden
auf den nachfolgenden Seiten ausfiihrlich dargestellt.
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RISIKEN

Risikofaktoren

Angaben gemiB § 2, Abs. 2 VermVerkProspV (Angaben zu den wesentlichen tatsichlichen und rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit der Vermogensanlage einschlieBlich der mit einer Fremdfinanzierung einhergehenden Risiken)

Basisrisiken bei einer
Vermogensanlage

Konjunkturrisiko

Wird die Konjunkturentwicklung durch
den Anleger bei seiner Anlageentschei-
dung nicht oder nicht zutreffend ein-
geschitzt, so kann es bei Renditever-
dnderungen zu Kursverlusten dadurch
kommen, dass er die Anlage zu einem
falschen Zeitpunkt titigt oder die Pa-
piere in einer ungiinstigen Konjunk-
turphase hilt oder mit Kursverlusten
verkauft.

Liquiditétsrisiko

Unter Liquiditit bei Kapitalanlagen
versteht man die Moglichkeit fiir den
Anleger, seine Vermogenswerte jeder-
zeit zu marktgerechten Preisen zu ver-
kaufen. Dies ist tiblicherweise dann der
Fall, wenn ein Anleger seine Vermo-
gensanlage verkaufen kann, ohne dass
schon ein (gemessen am marktiiblichen

6 ‘ www.umweltbank.de

Umsatzvolumen) durchschnittlich
grofler Verkaufsauftrag zu sptirbaren
Kursschwankungen fiihrt und nur
auf deutlich niedrigerem Kursniveau,
verbunden mit Kursverlusten fiir den
Anleger, abgewickelt werden kann.

Psychologisches Marktrisiko

Auf die allgemeine Kursentwicklung
an der Borse wirken sehr oft irrationale
Faktoren ein: Stimmungen, Meinungen
und Gertichte kénnen einen bedeu-
tenden Kursriickgang verursachen,
obwohl sich die Ertragslage und die
Zukunftsaussichten der Unternehmen
nicht nachteilig verdndert haben mtissen.
Das psychologische Marktrisiko wirkt
sich besonders auf Aktien aus, kann aber
auch andere Wertpapiere betreffen.

Inflationsrisiko (Kaufkraftrisiko)
Infolge von Geldentwertung kann Anle-
gern ein Vermdgensschaden entstehen.
Die Inflation beeinflusst sowohl den

Realwert des vorhandenen Vermogens,
als auch den realen Ertrag, der mit dem
Vermogen erwirtschaftet werden soll.
Dadurch kann es zu einer Minderung
des realen Wertes der Zinszahlungen
sowie des Riickzahlungsbetrages des
GenuBrechtskapitals kommen.

Steuerliche Risiken

Da es fiir Privatanleger im Wesentlichen
auf den Nettoertrag, d.h. den Ertrag nach
Abzug der Steuer ankommt, ist es wich-
tig, sich bei der Entscheidung fiir eine
Investition vorab tiber die steuerliche
Behandlung der beabsichtigten Kapital-
anlage genau zu informieren. Dennoch
kann nicht ausgeschlossen werden, dass
durch zukiinftige gesetzliche Ande-
rungen die steuerliche Bewertung und
damit auch der Nettoertrag negativ
beeinflusst wird.



Spezielle Risiken dieses
GenuBrechts

Zinsdnderungsrisiko

Das Zinsdnderungsrisiko ergibt sich aus
der Ungewissheit tiber die zukiinftigen
Verinderungen des Marktzinsniveaus.
Der Kéufer einer Vermdgensanlage ist
einem Zinsdnderungsrisiko in Form
eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn
das Marktzinsniveau steigt. Dieses
Risiko wirkt sich grundsétzlich umso
stiarker aus, je deutlicher der Marktzins
ansteigt.

Haftungsrisiko

Die Forderungen aus den Genufirechten
gehen den Forderungen aller anderen
nicht nachrangigen Glaubiger im Rang
nach. Dies bedeutet, dass im Fall eines
Insolvenzverfahrens oder der Liqui-
dation der Emittentin die GenuB3rechte
erst nach Befriedigung aller nicht nach-
rangigen Glaubiger bedient werden.
Dies kann im schlechtesten Fall fiir die
GenuBrechtsinhaber zu einem Verlust
des eingesetzten Kapitals fiihren.

Bonititsrisiko

Unter dem Bonititsrisiko versteht man
die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit
oder Illiquiditét des Schuldners, d.h.
eine mogliche voriibergehende oder
endgtiltige Unfidhigkeit zur terminge-
rechten Erfiillung seiner Zins- und Til-
gungsverpflichtungen. Dies kann fiir die
Genufrechtsinhaber zu Zinsverlusten, zu
einem Verlust des eingesetzten Kapitals
bzw. bei einem Verkauf zu Kursverlus-
ten fiihren.

Ausschiittungsrisiko

Die Verzinsung der GenuBrechte ist
abhéngig vom Jahresergebnis. Im Fall
eines nicht ausreichenden Ergebnisses
bzw. Verlustes der Emittentin erhalten
Inhaber eines Genufrechtes nur eine ver-
minderte oder gar keine Ausschiittung.

Riickzahlungsrisiko

Die Riickzahlung kann génzlich aus-
fallen, so dass der Anleger sein einge-
setztes Kapital verliert.
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RISIKEN

Fremdfinanzierung

Die Emittentin bietet keine Fremdfi-
nanzierung der Vermdgensanlage an.
Mit einer teilweisen oder vollstiandigen
Fremdfinanzierung erhoht sich die Risi-
kostruktur der Anlage, da die aufge-
nommenen Fremdmittel einschlieflich
der hiermit verbundenen Kosten (z.B.
Kreditzinsen) zurtickzufiihren sind, und
zwar auch dann, wenn Zinszahlungen
nicht oder nur teilweise erfolgen bzw.
die Riickzahlung nur teilweise erfolgt
oder génzlich ausfillt.

Es ist nicht auszuschlieen, dass ein-
zelne Risiken oder das Zusammenwir-
ken verschiedener Risiken eine Hohe
erreichen, welche fiir den Anleger zu
einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals fiihren kann.

Der Totalverlust stellt das maximale
Risiko der Vermogensanlage dar.

Dartiber hinaus bestehen keine wei-
teren Risiken.
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VERKAUFSPROSPEKT

Verkaufsprospekt GenuBBrecht 2008

Angaben gemiaB § 3 VermVerk-
ProspV (Angaben iiber Per-
sonen oder Gesellschaften, die
fiir den Inhalt des Verkaufs-
prospektes die Verantwortung
libernehmen)

Die UmweltBank AG mit Sitz in Niirn-
berg, Geschiftsadresse Laufertorgra-
ben 6, 90489 Niirnberg, (nachfolgend
UmweltBank oder Emittentin genannt)
ist Herausgeberin des Prospektes, Emit-
tentin und Anbieterin der angebotenen
NamensgenufBrechte. Die Emittentin
trigt die Verantwortung fiir den Inhalt
dieses Verkaufsprospektes und erklért,
vertreten durch den unterzeichnenden
Vorstand, dass ihres Wissens die
Angaben im Verkaufsprospekt richtig
und keine wesentlichen Umsténde
ausgelassen worden sind.

Niirnberg, 14. April 2008
(Datum der Prospektaufstellung)

Horst P. Popp
(Vorstandsvorsitzender
der UmweltBank AG)

Jirgen Koppmann
(Vorstand der UmweltBank AG)

Angaben gemaB § 4 VermVerk-
ProspV (Angaben liber die Ver-
mogensanlage)

Gegenstand des vorliegenden Angebots
ist die Emission von auf den Namen
lautenden GenufBrechten im Gesamt-
nennbetrag von bis zu € 5.538.240,-.
Die Genufrechte sind eingeteilt in
5.538.240 untereinander gleichberech-
tigte GenuBrechte im Nennbetrag von
je € 1,-. Die Mindestzeichnung belduft
sich auf 1.000 Genufirechte mit einem
Nominalwert von € 1.000,00. Die Ver-
zinsung betrégt fiir den Zeitraum vom
01.07.2008 bis zum 31.12.2015 nominal
5,00 % pro Jahr. Fiir den Zeitraum ab
01.01.2016 werden die Anschlusszinsen
fiir jeweils zwei Jahre, d.h. zunéchst

fiir den Zeitraum bis zum 31.12.2017,
unter Bezugnahme auf die Rendite der
zweijahrigen Bundesanleihe zuziiglich
einer Haftungsvergiitung von 100 Basis-
punkten oder 1,00 Prozent am 31.12.
zum Ende der Zinsbindung, erstmals am
31.12.2015, neu festgelegt und bekannt
gemacht.

Die Zinszahlung erfolgt jahrlich

am 30.06. eines Jahres, friihestens
jedoch am ersten Geschiftstag nach
der Hauptversammlung, die tiber das
Jahresergebnis des Geschiftsjahres,

fiir das die Ausschiittung erfolgen

soll, beschlieit. Die Verzinsung der
GenufBrechte erfolgt im Range vor der
Bedienung etwaiger stiller Gesellschaf-
ter und der Aktionire. Die Genufirechte
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gewihren deshalb keine Stimmrechte,
keine Beteiligung am Vermdgen oder
den stillen Reserven.

Die GenuBrechte sind zum 31.12.2015,
sowie in der Folge alle zwei Jahre mit
einer Frist von 24 Monaten zum 31.12.
des jeweiligen Jahres mit einem Kiin-
digungsrecht seitens der Emittentin
ausgestattet, so dass die Mindestlauf-
zeit bis zum 31.12.2015 siebeneinhalb
Jahre betrégt. Dieses Kiindigungsrecht
steht unter dem Vorbehalt, dass vor
Erkldrung der Kiindigung samtliche
notwendigen aufsichtsrechtlichen
Genehmigungen eingeholt wurden.

Die Riickzahlung erfolgt jeweils am
ersten Geschiftstag nach der Haupt-
versammlung, die tiber das Geschifts-
jahr beschlief3t, zu dessen Ende das
Genufrecht gekiindigt wurde. Die
erstmogliche Riickzahlung gekiindig-
ter Betrdge kann daher friihestens am
ersten Geschiftstag nach der Haupt-
versammlung fiir das Geschiftsjahr
2015 erfolgen. Wird ein Bilanzverlust
ausgewiesen oder das Grundkapital
der UmweltBank zur Deckung von
Verlusten herabgesetzt, so vermindert
sich der Riickzahlungsanspruch jedes
GenuBrechtsinhabers gemil § 9 der
GenufBrechtsbedingungen. Werden
nach einer Verlustbeteiligung in den
folgenden Geschiiftsjahren Jahres-
tiberschiisse erzielt, sind aus diesen
—nach der gesetzlich vorgeschriebenen
Wiederauffiillung der gesetzlichen
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Riicklage — die Riickzahlungsanspriiche
bis zum Nennbetrag der Genufirechte
zu erhohen, bevor eine anderweitige
Verwendung dieser Jahresiiberschiisse
vorgenommen wird; diese Verpflichtung
besteht wahrend der Laufzeit und bis zu
4 Jahren nach Laufzeitende bzw. Been-
digung durch Kiindigung.

Das Angebot erfolgt ausschlieBlich in
der Bundesrepublik Deutschland und
richtet sich ausschlieflich an Anleger,
die in Deutschland steuerpflichtig sind.

Wesentliche Grundlagen der
steuerlichen Konzeption

Die Einkiinfte aus diesen Genuf3rechten
unterliegen grundsitzlich den Steuerge-
setzen der Bundesrepublik Deutschland
und stellen Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen dar. Nach derzeitiger Gesetzes-
lage und Kenntnisstand der Emittentin
unterliegen die Zinsertréige aus diesem
GenuBrecht ab dem 1.1.2009 der Abgel-
tungsteuer. Es fillt eine Abgeltungsteuer
in Hohe von 25 % und ein Solidaritts-
zuschlag von 5,5 % bezogen auf die
Kapitalertragsteuer sowie ggf. Kirchen-
steuer an, die im Wege des Vorwegab-
zugs von der Emittentin / Anbieterin an
das Betriebsstittenfinanzamt abgefiihrt
wird. Durch die Erteilung eines Freistel-
lungsauftrages oder die Vorlage einer
Nichtveranlagungsbescheinigung kann
der GenuBrechtsinhaber das register-
fiihrende Kreditinstitut beauftragen, die
Erstattung von Abgeltungsteuer und
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Solidaritéitszuschlag sowie ggf. Kir-
chensteuer beim Bundeszentralamt fiir
Finanzen zu beantragen.

Dartiber hinaus iibernimmt die Anbiete-
rin keine weiteren Steuerzahlungen fiir
den Anleger.

VerduBerungsgewinne aus Genuf3rechten,
die vor dem O1. Januar 2009 erworbenen
und mindestens 12 Monate gehalten wer-
den, sind grundsitzlich steuerfrei. Sofern
diese Genufirechte vor Ablauf von 12
Monaten verduBert werden, handelt es
sich bei den Verduferungsgewinnen um
Spekulationsgewinne, die gemél

§ 23 Abs. 1 Nr. 2 EStG zu versteuern
sind. Die VerduBerungsgewinne aus
GenuBrechten, die ab dem 01. Januar
2009 erworbenen werden unterliegen
grundsitzlich der Abgeltungsteuer.

Die GenuBrechte werden in das elektro-
nische GenuBrechts-Register der
UmweltBank AG, Niirnberg (nachfol-
gend ,,Genufrechtsregisterfiihrerin®
genannt) eingetragen und zusitzlich

zur Abwicklung von Zins- und Riickzah-
lung unter einer proforma Wertpapier-
kennnummer in das Depot des
Zeichners bei der UmweltBank einge-
bucht. Die Genufirechte lauten auf

den Namen des GenuBrechtsinhabers
und sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte Genuf3rechte in Hohe
von jeweils € 1,00.

Die Namensgenufrechte knnen
unter der Voraussetzung einer ent-
sprechenden Bekanntmachung von
der Emittentin in Inhabergenuflrechte
umgewandelt werden.

Im Falle der Verbriefung besteht kein
Anspruch des GenufBrechtsinhabers auf
Einzelverbriefung und Auslieferung ein-
zelner Urkunden und Zinsscheine.

Der Ubertrag der GenuBrechte ist aus-
schlieBlich mittels Abtretung moglich,
wobei der Grund der Abtretung ver-
schieden sein kann (z.B. Verkauf, Schen-
kung, Erbfolge etc). Bei der Ubertragung
der GenuBrechte muss der Genuf3rechts-
registerfiihrerin die Ubertragung der
Genufrechte nachgewiesen werden,
welche daraufhin die Umschreibung im
GenuBrechtsregister vornimmt. Eine
Ubertragung kann per Formular aber
auch formlos z.B. durch telefonische
Erkldrung erfolgen, sofern sich die jewei-
lige Partei — Kaufer bzw. Verkéufer — hin-
reichend legitimiert hat.

Die Genufrechtsregisterfiihrerin plant
fiir die Handelbarkeit der Genuf3rechte
Sorge zu tragen, indem sie Verkaufs- und
Kaufinteressenten tiber den hausinternen
Telefonhandel zusammenbringt. Der
Verkéufer tritt hierbei die Genuf3rechte
an die UmweltBank ab, die dann die
Genufrechte an den Kaufinteressenten
abtritt. Voraussetzung fiir den Verkauf ist
das Vorliegen eines Kaufinteresses eines
Dritten. Die UmweltBank AG ist nicht



zum Selbsteintritt verpflichtet. Insofern
ist die Handelbarkeit eingeschriinkt. Die
Handelbarkeit der Anteile ist durch die
Regelungen der Gesellschaft jedoch nicht
eingeschrénkt.

Die Ausgabe des Prospektes sowie samt-
liche Zahlungen aus den Genufirechten
erfolgen durch die UmweltBank AG,
Laufertorgraben 6, 90489 Niirnberg, als
Zahlstelle. Die Namensgenufrechts-
inhaber sind verpflichtet, Namens-,
Adress- oder andere fiir die Verwaltung
der GenuBrechte relevante Daten der
UmweltBank AG, Niirnberg, als Fiihrerin
des GenuBrechtsregisters unverztiglich
anzuzeigen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit
befreiender Wirkung an die im Genuf3-
rechtsregister eingetragenen Namens-
genuBrechtsinhaber zu leisten.

Die Mindestzeichnungssumme belduft
sich auf 1.000 Namensgenufirechte mit
einem Nennwert von je € 1,-, also auf
einen Nominalwert von € 1.000,—.

Der Zeichnungs- bzw. der Verkaufspreis
ist nach Eingang des Zeichnungsscheins
und Annahme durch die UmweltBank
féllig und wird den Zeichnern mit Valuta
30.06.2008 Zug um Zug gegen Eintra-
gung in das Genufrechts-Register ver-
bunden mit der zusétzlichen Einbuchung
in das Depot belastet.

Die Zahlung erfolgt nur durch Abbu-
chung vom UmweltPluskonto / Verrech-
nungskonto bei der UmweltBank

bzw. Belastung des Referenzkontos
(Girokonto bei der Hausbank) des
Zeichners. Die Zeichnungsscheine
werden nur von der UmweltBank,
Laufertorgraben 6, 90489 Niirnberg,
entgegengenommen und vorbehaltlich
Zuteilung bestétigt.

Den Aktionéren der UmweltBank
steht ein Bezugsrecht an den Genuf3-
rechten zu. Bezugsverhéltnis: eine
Aktie berechtigt zum Erwerb eines
GenuBrechts im Nennwert von 1 EUR.
Die Mindestzeichnung belduft sich auf
1.000 Genufrechte mit einem Nominal-
wert von 1.000,00 EUR. Bezugsrechte
werden nicht gehandelt, nicht
ausgenutzte Bezugsrechte verfallen.
Malgeblich fiir die Berechnung der
Anzahl der den Aktionéren jeweils
zustehenden Bezugsrechte ist deren
jeweiliger Bestand an UmweltBank-
Aktien mit Ablauf des 22.05.2008.

Die Zeichnungsfrist fiir Kunden

der UmweltBank AG beginnt am
23.05.2008 und endet vorbehaltlich vor-
zeitiger SchlieBung am 29.06.2008.
Waihrend dieser Zeichnungsfrist wird
den UmweltBank Aktionéren ein
vorrangiges Bezugsrecht bis zum
06.06.2008 eingerdumt.
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Die Zeichnungen werden in der Reihen-
folge des Fingangs der Zeichnungs-
scheine im Original bedient. Die Emit-
tentin hat das Recht, bei Uberzeichnung
eine Zuteilung vorzunehmen und die
Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.
Zeichnungen, die am Tag der Uberzeich-
nung eingehen, werden zunéchst mit der
Mindestzeichnung von EUR 1.000,00
zugeteilt. Das dann noch verbleibende
Emissionsvolumen wird quotal zugeteilt,
d.h. die Zeichner erhalten eine Zuteilung
in einem bestimmten Verhéltnis zu der
georderten Nominale. Sofern die
Emission am 29.06.2008 noch nicht
komplett gezeichnet ist, kann die Emit-
tentin die Zeichnungsfrist bis lingstens
30.09.2008 verlidngern oder das Genuf3-
rechtsvolumen reduzieren. Die Emit-
tentin behélt sich auerdem vor, die
Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden,
wenn sich das Marktumfeld wahrend
der Zeichnungsfrist so gravierend ver-
andert, dass nach Ansicht der Emittentin
die Marktgerechtigkeit der Konditionen
nicht mehr gegeben ist. Dartiber hinaus
bestehen keine weiteren Moglichkeiten,
die Emission vorzeitig zu schlieen oder
Zeichnungen zu kiirzen.

Der anféngliche Verkaufspreis wird am
Montag, den 19.05.2008 um 12:00 Uhr
und danach jeweils wochentlich mon-

tags um 12:00 Uhr festgelegt. Die Fest-
stellung des Verkaufskurses erfolgt auf

www.umweltbank.de ‘ |1
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der Basis einer Anleihe der Bundesrepub-
lik Deutschland (WKN 113 529, fillig
im Januar 2016) zuztiglich eines Rendi-
teaufschlags von 100 Basispunkten oder
1,00 %. Anhand dieser Referenzrendite
und dem Nominalzins des Genufrechts
von 5,00 % wird der jeweils verbindliche
Verkaufspreis ermittelt. Der Verkaufskurs
kann zwischen 90,00 % und 110,00 %
(Hochstpreis) betragen. Alle Zeichnungs-
scheine, die der UmweltBank bis zur
Neufestsetzung des Kurses am Feststel-
lungstag im Original vorliegen, werden
zum Kurs des vorangehenden Feststel-
lungstags abgerechnet. Die Kurse werden
im Internet unter www.umweltbank.de
veréffentlicht.

Die Verwahrung des Namensgenul3-
rechts und Fiihrung im Namensgenul3-
rechtsregister sind fiir den Anleger
kostenfrei. Bei einer Ubertragung der
Genufrechte sind vom Anleger zur
Deckung von Abwicklungs- und Trans-
aktionskosten 1 % des Kurswertes als
Ubertragungsgebiihr an die Genuf-
rechtsregisterfiihrerin zu entrichten.
Dartiber hinaus entstehen mit dem
Erwerb, der Verwaltung und der Veréiu-
Berung der GenuBrechte keine weiteren
Kosten. Eine Nachschusspflicht des
GenuBrechtsinhabers besteht nicht.

Fiir den Erwerber der Vermogensan-
lage bestehen zu keinem Zeitpunkt
Verpflichtungen weitere Leistungen

zu erbringen, insbesondere weitere
Zahlungen zu leisten, die tiber den
gezahlten Kaufpreis zuztiglich der Ver-
kaufsgebiihr hinausgehen. Es werden
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keine Provisionen, insbesondere Ver-
mittlungsprovisionen oder vergleichbare
Vergtitungen geleistet. Die Satzung der
UmweltBank ist auf den Seiten 39 ff.
abgedruckt.

Etwaige Treuhandvertrige im Zusam-
menhang mit den GenuBirechten beste-
hen nicht. Weitere Angaben tiber die
Vermogensanlage sind den Genufrechts-
bedingungen zu entnehmen.

Angaben gemiaB § 5 VermVerk-
ProspV (Angaben iiber die
Emittentin)

Emittentin ist die UmweltBank Aktien-
gesellschaft mit Sitz und Geschiftsan-
schrift in 90489 Niirnberg, Laufertor-
graben 6, Tel. Nr. 0911 / 53 08 — 123.

Griindungsdatum der Emittentin:

22. Juli 1994, Eintragung der Vollbank-
lizenz im Handelsregister: 29. Januar
1997, Amtsgericht Niirnberg, HR 12.678.

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte
Zeit gegriindet. Malgebliche Rechts-
ordnung: Gesetze der Bundesrepublik
Deutschland.

Rechtsform: Aktiengesellschaft

Die UmweltBank ist eine Direkt-, Be-
rater- und Forderbank, die von Niirn-
berg aus bundesweit titig ist und sich
ausschlieBlich auf den Umweltbereich
spezialisiert hat.

Gegenstand des Unternehmens gemif
Satzung:

Priaambel: Die UmweltBank setzt sich
fiir den Erhalt der natiirlichen Lebens-
grundlagen, insbesondere fiir klares
Wasser, reine Luft und eine gesunde
Umwelt ein. Die UmweltBank verwirk-
licht Ideen, die allen zugute kommen.

Sie unterstiitzt die 6kologischen
Entwicklungen der Gesellschaft und
fordert integrative und vorbeugende
MaBnahmen des Umweltschutzes. Die
Schwerpunkte des Bankgeschéftes der
UmweltBank liegen in den Bereichen

Sonnenenergie, Wind- und Wasserkraft,
Blockheizkraftwerke, Niedrigenergie-
hiuser, umweltfreundliche Produktion,
Kreislaufwirtschaft, 6kologische Land-
wirtschaft, Recycling.

Die UmweltBank engagiert sich darii-
ber hinaus fiir weitere Maflnahmen des
Umwelt- und Naturschutzes sowie fiir
umwelt- und sozialvertréagliche Vorhaben.

1. Gegenstand und Gesellschaftszweck
der UmweltBank sind Geschiifte und
Titigkeiten im Sinne des § 1 Abs. 1
Ziffern 1 bis 5, 7 bis 9 und Abs. 3 des
Gesetzes tiber das Kreditwesen, somit
folgende Bankgeschiifte:

die Annahme fremder Gelder als Einla-
gen ohne Riicksicht darauf, ob Zinsen
verglitet werden (Einlagengeschiift),
die Gewdhrung von Gelddarlehen und



Akzeptkrediten (Kreditgeschift), der
Ankauf von Wechseln und Schecks
(Diskontgeschiift), die Anschaffung
und VerdufBerung von Wertpapieren fiir
andere (Effektengeschifte), die Ver-
wahrung und die Verwaltung von Wert-
papieren fiir andere (Depotgeschiift),
die Eingehung der Verpflichtungen,
Darlehensforderungen vor Filligkeit

zu erwerben, die Ubernahme von
Biirgschaften, Garantien und sonstige
Gewihrleistungen fiir andere (Garan-
tiegeschiift), die Durchfiihrung des
bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des
Abrechnungsverkehrs (Girogeschift).

2. Die UmweltBank ist zu allen Geschif-
ten und Maflnahmen berechtigt, die dem
Gegenstand des Unternehmens zu dienen
geeignet sind. Sie kann insbesondere zu
diesem Zweck auch Zweigniederlas-
sungen und Tochtergesellschaften im In-
und Ausland errichten, andere Unterneh-
mungen griinden, erwerben oder sich an
solchen beteiligen sowie Beteiligungen
als stille Gesellschafter an der Aktienge-
sellschaft einrdumen.

Registergericht: Amtsgericht Niirnberg,
HR B 12.678

Die Emittentin ist kein Konzernunter-
nehmen.

Angaben gemal § 6 VermVerk-
ProspV (Angaben iiber das
Kapital der Emittentin)

Das Grundkapital der UmweltBank
AG betrigt EUR 14.399.424,00 und ist
in 5.538.240 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital in Hohe von
2,60 Euro je Stiickaktie eingeteilt.

Die Einlagen auf das Grundkapital

sind vollstdndig erbracht. Wesentliches
Aktiondrsrecht ist die Teilnahme an der
Hauptversammlung, welche unter ande-
rem tiber die Entlastung von Vorstand
und Aufsichtsrat, den Gewinnverwen-
dungsvorschlag (z.B. auszuschiittende
Dividendensumme) von Vorstand und
Aufsichtsrat sowie den Abschlusspriifer
der Gesellschaft beschlieft.

Gemil Satzung besteht ein genehmig-
tes Kapital:

,Der Vorstand wird mit Zustimmung
des Aufsichtsrats befristet bis zum 27.

VERKAUFSPROSPEKT

Juni 2012 ermichtigt, das Grundka-
pital der Gesellschaft um bis zu Euro
7.199.712 durch ein- oder mehrmalige
Ausgabe von bis zu 2.769.120 auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien

im rechnerischen Nennwert von je
2,60 Euro gegen Bareinlagen zu erhd-
hen. Der Vorstand wird ermichtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
den weiteren Inhalt der Aktienrechte
und die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der Kapitalerh6hung/en
festzulegen. Das Bezugsrecht der Alt-
aktiondre wird nicht ausgeschlossen.
Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die
Satzung nach Durchfiihrung entspre-
chend anzupassen.*

Das GenuBrechtskapital der Gesell-
schaft betrigt derzeit EUR 29.882.440
und wird durch die gegenstiandliche
Emission 2008 entsprechend erhdht.

Dartiber hinaus wurden keine Wert-
papiere oder Vermogensanlagen (im
Sinne des § 8f Abs. 1 des Verkaufs-

Ubersicht der bisher ausgegebenen Genufscheine und -rechte

Jahr der Platzierungszeitraum Emissionsvolumen Platziertes Volumen
Emission in Euro in Euro
2003 30.04.2003 — 17.06.2003 4.701.490,- 4.701.490,-
2004 30.04.2004 — 07.05.2004 4.701.490,- 4.701.490,-
2005 16.05.2005 — 20.05.2005 4.701.490,- 4.701.490,-
2006 26.05.2006 — 06.06.2006 4.701.490,- 4.701.490,-
2007 09.02.2007 — 23.02.2007 5.538.240,- 5.538.240,-
2007 19.11.2007 — 30.11.2007 5.538.240,- 5.538.240,-
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prospektgesetzes) herausgegeben bzw.
es sind keine Wertpapiere im Umlauf,
die den Glaubigern Umtausch- oder
Bezugsrechte auf Aktien einrdumen.
Aktionére, die derzeit unmittelbar oder
mittelbar einen beherrschenden Ein-
fluss ausiiben konnen, sind dem Anbie-
ter nicht bekannt.

Die Aktien der UmweltBank befinden
sich tiberwiegend in Streubesitz bei
rund 7.500 Aktionédren. Grofter derzei-
tiger Aktiondr ist die UmweltVermogen
Beteiligungs AG, Niirnberg (UVM).
Sie ist mit 15,01 % unmittelbar an der
UmweltBank beteiligt. Die UVM ist
eine 100%ige Tochtergesellschaft der
D.U.T. UmnweltTreuhand GmbH, diese
ist somit in gleicher Hohe mittelbar an
der UmweltBank beteiligt.

Angaben gemaB § 7VermVerk-
ProspV (Angaben iiber
Griindungsgesellschafter der
Emittentin)

Da der Emittent vor mehr als fiinf Jah-
ren vor Aufstellung des Verkaufspro-
spektes gegriindet wurde, entfallen die
Angaben der Namen, der Geschiifts-
anschrift, der Firma und der Sitz der
Griindungsgesellschafter sowie Art und
Gesamtbetrag der von den Griindungs-
gesellschaftern insgesamt gezeichneten
und eingezahlten Einlagen. Ebenso
entfallen Angaben tiber die Gewinnbe-
teiligungen, Entnahmerechte und den
Jahresbetrag der sonstigen Gesamt-
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beziige, insbesondere der Gehdilter,
Gewinnbeteiligungen, Aufwandsent-
schadigungen, Versicherungsentgelte,
Provisionen und Nebenleistungen jeder
Art, die den Griindungsgesellschaftern
auBerhalb des Gesellschaftsvertrages
insgesamt zustehen.

Die Griindungsgesellschafter sind nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unterneh-
men beteiligt, die mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermdgensanlage betraut
sind bzw. der Emittentin Fremdkapital
zur Verfiigung stellen bzw. nicht nur
geringfiligige Leistungen oder Liefe-
rungen im Zusammenhang mit der Her-
stellung des Anlageobjektes erbringen.

Angaben gemiaB § 8 VermVerk-
ProspV (Angaben iiber die
Geschiftstitigkeit der Emit-
tentin)

Die UmweltBank ist eine Direkt-, Bera-
ter- und Forderbank, die von Niirnberg
aus bundesweit tétig ist und sich aus-
schlieflich auf den Umweltbereich spezi-
alisiert hat.

Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche der
UmweltBank liegen in den Bereichen
Anlageberatung (UmweltPluskonto,
UmweltSparbuch, - Extra, Wachs-
tumsparen, UmweltSparbriefe und
UmweltSparvertrige), Vermdgens-
beratung (geschlossene Windkraft-,
Immobilien-, Biogas- und Solarfonds,
Versicherungen, Genuf3scheine,

Umweltaktien und -fonds), Kreditbe-
ratung fiir Privatkunden (Solaranlagen
und Okohéuser) und gewerbliche Pro-
jektfinanzierung.

Wesentliche Vertriige: keine.

Die UmweltBank ist Lizenznehmerin
des Bankkonzepts von der Griinde-
rin D.U.T. UmweltTreuhand GmbH.
Dieses Vertragsverhéltnis ist nicht
von wesentlicher Bedeutung fiir die
Ertragslage der Gesellschaft.

Es bestehen keine Abhéngigkeiten von
Patenten, Lizenzen, Vertridgen oder
neuen Herstellungsverfahren, welche
von wesentlicher Bedeutung fiir die
Geschiftstatigkeit oder Ertragslage der
Emittentin sind.

Gerichts- oder Schiedsverfahren, die
einen wesentlichen Einfluss auf die
wirtschaftliche Lage der UmweltBank
haben konnten, sind nicht anhéngig oder
angedroht.

Die Emittentin tétigt tiber die Finanz-
anlage hinaus ausschlieBlich Inves-
titionen, die in den oben genannten
Titigkeitsbereich des Bankengeschiifts
fallen. Laufende Investitionen dariiber
hinaus gibt es zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung nicht.

Die Titigkeit der Emittentin ist zu
keiner Zeit durch auBergewohnliche
Ereignisse beeinflusst worden.



Angaben gemaB § 9 VermVerk-
ProspV (Angaben iiber die
Anlagenziele und Anlagenpoli-
tik der Vermogensanlage)

Die Nettoeinnahmen aus der Genuf3recht-
semission werden ausschlieflich zum
Zwecke der 6kologischen Kreditverga-
be an Privatkunden (Solaranlagen und
Okohéuser) und zur gewerblichen Pro-
jektfinanzierung gemél der Satzung der
UmweltBank verwendet. Bei der Baufi-
nanzierung beeinflusst jeder Bauherr seine
Zinsen bei der UmweltBank direkt tiber
die okologische Qualitét seines Hauses.
Wesentliche Punkte dabei sind z.B. Mini-
mierung des Energiebedarfs, Verwendung
okologischer Baustoffe, verdichtetes
Bauen, Regenwassernutzung. Im Rah-
men der Projektfinanzierung vergibt die
UmweltBank Kredite insbesondere fiir
Vorhaben aus dem gesamten Bereich der
Emeuerbaren Energien.

Nach § 10 Abs. 1 Kreditwesengesetz
muss jedes Kreditinstitut ein angemes-
senes Eigenkapital aufweisen, um seinen
Verpflichtungen gegentiber den Glau-
bigern nachkommen zu kénnen. In die-
sem Zusammenhang definiert das KWG
das haftende Eigenkapital (§ 10 Abs. 2

S. 2 KWG) als ein Mab fiir die Risiko-
tragfahigkeit bei Kreditinstituten. Das
haftende Eigenkapital stellt die Grundlage
zur Bestimmung der zulédssigen Gesamt-
/ Einzelkreditobergrenzen dar und ist
damit auch ein Maf3stab fiir das weitere
Wachstum der UmweltBank AG. Die
Nettoeinnahmen werden in den laufenden

Geschilftsbetrieb (Vergabe von Krediten
nach dkologischen Kriterien) investiert.
Da der UmweltBank erst mit erfolgter
Platzierung dieses Genufrechts zusétz-
liches haftendes Eigenkapital in Hohe
von 5.538.240,- Euro zur Verfiigung steht,
kann die Investition der Nettoeinnahmen
erst nach Abschluss der Emission erfol-
gen. Die Nettoeinnahmen reichen fiir die
Realisierung der genannten Anlageziele
aus. Aufgrund der Rechtsnatur der Anlage-
form sind keine zusitzlichen Angaben fiir
Anteile, die eine Beteiligung am Ergebnis
eines Unternehmens gewéhren moglich,
da die Genufrechte fiir die UmweltBank
haftendes Eigenkapital gemalf} § 10 Abs. 5
KWG darstellen. Eine Beschreibung des
Anlageobjektes ist seitens der Emittentin
nicht moglich, da die Nettoeinnahmen
ausschlieBlich zum Zwecke der Kredit-
vergabe gemél} Satzung und nicht fiir
sonstige Zwecke verwendet werden. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung lassen
sich die einzelnen Kredite/Umweltprojekte
nicht weiter konkretisieren.

Den Prospektverantwortlichen, Griin-
dungsgesellschaftern, Mitgliedern

des Vorstands, des Aufsichtsrates, des
Umweltrates und des Umweltbeirates
stehen oder standen weder das Eigentum,
noch eine dingliche Berechtigung am
Anlageobjekt oder dessen wesentlichen
Teilen zu. Es bestehen keine nicht nur
unerheblichen dinglichen Belastungen
des Anlageobjektes.Es bestehen keine
rechtlichen oder tatséchlichen Beschrin-
kungen der Verwendungsmoglichkeiten
des Anlageobijektes, insbesondere im
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Hinblick auf das Anlageziel. Alle zur
Erreichung des Anlagezieles und der An-
lagepolitik zum Zeitpunkt der Prospek-
taufstellung erforderlichen behordlichen
Genehmigungen liegen vor.

Die Emittentin hat keine Vertrage tiber
die Anschaffung oder Herstellung des
Anlageobjektes oder wesentlicher Teile
davon geschlossen. Es existiert kein
Bewertungsgutachten fiir das Anla-
geobjekt. Es werden keine nicht nur
geringfligigen Leistungen und Liefe-
rungen durch die Prospektverantwort-
lichen, die Griindungsgesellschafter,
die Mitglieder des Vorstands, des Auf-
sichtsrates, des Umweltrates und des
Umweltbeirates erbracht.

Die Emittentin wirbt GenuBrechtskapital
in Hohe von 5.538.240,- Euro am Kapi-
talmarkt ein und reicht diese in gleicher
Hohe zur Finanzierung von Umweltpro-
jekten wieder aus.

Mittelherkunft Mittelverwendung

Genufrechtskapital | Kreditvergabe fiir
Umweltprojekte

5.538.240,- EUR | 5.538.240,- EUR

Der UmweltBank fallen fiir die Emission
der GenufBrechte keine Kosten an. Daher
entféllt die Angabe der Gesamtkosten. Im
Hinblick auf das Anlageobjekt entstehen
weder Anschaffungs- noch Herstellungs-
noch sonstige Kosten. Daher kann auch
keine Aufgliederung in Eigen- und Fremd-
mittel, sowie Zwischenfinanzierungs- und
Endfinanzierungsmittel erfolgen.

www.umweltbank.de ‘ |5



BERICHT DES VORSTANDS

Angaben gemaB § 10 VermVerkProspV
(Angaben iiber die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin)

Okonomischer Lagebericht fiir das Geschiifts-
jahr 2007 der UmweltBank AG, Niirnberg

Verantwortung fiir Umwelt und
Gesellschaft

Das Geschiiftsjahr 2007 war sowohl
okonomisch als auch aus 6kologischer
Sicht ein erfolgreiches Jahr fiir die
Umwelt und die UmweltBank.

2.204 neue Projekte wurden von der
UmweltBank mit zinsgiinstigen Kre-
diten gefordert. Die Gesamtzahl der
Forderprojekte betrug zum Jahresen-
de 8.899, ein Zuwachs von 32,9 %.
Das Kreditzusagevolumen, das auch
noch nicht ausgezahlte Kredite sowie
Avalkredite und Garantien bzw. Biirg-
schaften enthilt, stieg um 22,4 % auf
839,8 Mio. Euro. Das Volumen der
ausgezahlten Kredite und damit die
Kreditinanspruchnahme erhohte sich
um 25,6 % auf 758,2 Mio. Euro.

Ein Teil der ausgereichten Kredite wur-
de mit 6ffentlichen Mitteln finanziert.
Dadurch stiegen die Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten von 229,4
Mio. Euro auf 312,9 Mio. Euro an.

Das Portfolio der geférderten Kredite
weist eine gute Verteilung auf. Die
Finanzierung von Photovoltaikanlagen
hat auf das Volumen bezogen mit 44 %
des Kreditvolumens mittlerweile den
grofiten Anteil. Der Bereich der 6ko-
logischen Baufinanzierung folgt mit
28 % an zweiter Stelle. Auf die Finan-
zierung von Windkraft- und Wasser-
kraftanlagen entfallen 15 % des Kredit-
volumens. Die restlichen 13 % verteilen
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sich auf Biomasse- und Biogasanlagen

sowie die dkologische Landwirtschaft
und sonstige 6kologische Projekte wie
Energieeinsparung und Contracting.

Sowohl die 6kologische Bonitét als
auch die 6konomische Giite der Kredit-
nehmer, die mit Hilfe spezieller Rating-
verfahren ermittelt werden, kann als
gut bis sehr gut bezeichnet werden. Die
echten Kreditausfille sind weiterhin
relativ gering. Die 2007 neu gebildete
Risikovorsorge fiir Kundenkredite
belief sich im Berichtsjahr aufgrund
der umsichtigen Kreditvergabepraxis auf
TEUR 796. Das aus Pauschal- und Ein-
zelwertberichtigung auch aus Vorjahren
bestehende Risikopolster der Umwelt-
Bank insgesamt betréigt TEUR 4.631.

Die jdhrliche CO,-Ersparnis aus allen
geforderten und finanzierten 8.899
Kreditprojekten zusammen betrigt
rund 1.383.050 Tonnen. Eine ausfiihr-
liche Darstellung findet sich hierzu im
Umweltbericht der Bank.

Erfolgreiches Wachstum

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
(Kundeneinlagen) betrugen zum Jahres-
ende 627,8 Mio. Euro, ein Anstieg von
112,0 Mio. Euro im Geschiftsjahr 2007
bzw. 21,7 % im Vergleich zum Vorjahr.
Die Kundeneinlagen wurden gemalf
Satzung der UmweltBank ausschliefSlich
zur Finanzierung und Forderung von
Umweltprojekten eingesetzt.

Zusitzlich zu diesen bilanzwirksamen
Einlagen investierten Anlagekunden bei
der UmweltBank weitere 59,9 Mio. Euro
in 6kologische Aktien, Umweltfonds,
okologische Genufirechte und umweltori-
entierte Altersvorsorgeprodukte.

Das zur Unterlegung des Kreditgeschiifts
erforderliche haftende Eigenkapital
wiichst durch zwei GenufBrechtsemissi-
onen und die Zufiihrung zu den Riickla-
gen nach HV-Beschluss um 33,3 % auf
68,1 Mio. Euro. Die Bilanzsumme stieg
um 215,0 Mio. auf 1.025,3 Mio. Euro,
die Gesamtkundenzahl kletterte um
14,3 % auf 60.096. Das Geschiftsvolu-
men der UmweltBank insgesamt belief
sich Ende 2007 auf 1.117,9 Mio. Euro.

Erfreuliches Ergebnis

Das Wachstum bei Krediten und Ein-
lagen und die zunehmende Kundenan-
zahl fiihrten bei einer nachgebenden
Zinsmarge zu einer Erhéhung des Zins-
tiberschusses von TEUR 11.734 auf
TEUR 11.992 (plus 2,2 %), Zins- und
Finanzergebnis zusammen wuchsen
bedingt durch den Verkauf von Aktien
der Schmack Biogas AG um 41,5 %
auf TEUR 19.305.

Die Risikovorsorge fiir Kundenkredite
und das Bewertungsergebnis belief
sich im Berichtsjahr 2007 aufgrund der
umsichtigen Kreditvergabepraxis auf
0,16 % der in Anspruch genommenen



Kredite und minderte das Zins- und
Finanzergebnis um TEUR 1.226.

Die Anzahl der Mitarbeiter/innen
einschlieBlich Vorstand, Agentur und
Studenten in Teilzeit wuchs von 135
auf 136 Personen. Umgerechnet auf
eine 40-Stunden-Woche stieg die
Mitarbeiterzahl um 14,5 % auf 90,7
an. Die Personalkosten erhéhten sich
2007 um 26,1 % auf TEUR 4.183. Um
die Beratungsqualitét der Mitarbeiter
weiterhin auf hohem Niveau zu halten,
nahmen viele Berater an zahlreichen
Schulungen teil.

Der sogenannte andere Verwaltungs-
aufwand, der auch die Marketingkosten
zur weiteren Neukundengewinnung
beinhaltet, erhchte sich um 3,7 % auf
TEUR 4.305.

Griine Dividende

Die auBerordentlichen Erlose aus dem
Verkauf der Aktien der Schmack Biogas
AG wurden vom Vorstand insbesondere
zur Bildung von weiteren Reserven
genutzt. So wurden TEUR 2.250 dem
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
zugefiihrt. An das Finanzamt flieflen
Gewerbesteuer in Hohe von TEUR
2.593 und Koérperschaftsteuer/Solida-
ritdtszuschlag tiber TEUR 3.270. Vom
Jahrestiberschuss in Hohe von TEUR
6.530 (Vorjahr TEUR 4.277) wurden

Horst P. Popp

vom Vorstand weitere TEUR 2.250 den
Riicklagen zugefiihrt. Der Bilanzgewinn
in Hohe von TEUR 4.245 soll in Hohe
von TEUR 2.769 als Dividende ausge-
schiittet werden. Der Vorstand schlégt
der Hauptversammlung vor, den Rest-
betrag von TEUR 1.476 ebenfalls den
Riicklagen zuzufiihren.

Chancen- und Risikomanagement

Ziel der Bank als 6konomisch han-
delndes Unternehmen ist es, nur solche
Entscheidungen zu treffen, die im Ver-
hiltnis zu ihrer Chance ein geringeres
Risiko bergen. Um dies sicherzustellen,
wurde auch ein umfassendes Risiko-
managementsystem entwickelt, mithilfe
dessen alle relevanten Bereiche laufend
tiberwacht werden.

Die eingesetzten Instrumente werden
fortlaufend verfeinert, so dass ein friih-
zeitiges Erkennen von Fehlentwicklun-
gen und entsprechendes Gegensteuern
moglich ist. Dazu gehéren das interne
Kontrollsystem mit interner Revision
und direkter Einbindung des Vorstands.
Der Priifungsumfang der Innenrevisi-
on wurde parallel zum Wachstum der
UmweltBank deutlich ausgeweitet.
Aufgrund der flachen Hierarchie iibt
der Vorstand teilweise selbst Kontroll-
funktionen aus bzw. ist er sehr nah in
die Geschiftsaktivitdten der zugeord-
neten Abteilungen eingebunden.

Jirgen Koppmann

Das Adressenausfallrisiko im Kreditbe-
reich wird bereits dadurch begrenzt, dass
nur die im Rahmen einer vom Gesamt-
vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rates festgelegten ,,Kreditrisikostrategie*
genannten Kreditarten zuléssig sind und
fiir diese wiederum klare Beurteilungs-
kriterien definiert sind. Ziel ist es dabei
immer, Ausfallrisiken zu vermeiden. In
den Kreditentscheidungsprozess sind, je
nach Kreditgroe und Risikorelevanz,
entsprechende erfahrene Kompetenztré-
ger, hdufig auch die Vorstandsmitglieder,
eingebunden. Das 4-Augen-Prinzip gilt
grundsétzlich immer.

Das Kreditratingsystem wurde mit 9
Bonititsstufen an die Standards der
JJInitiative Finanzstandort Deutschland*
und der staatlichen Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau angepasst. So kénnen
die einzelnen Ratingkategorien auch
mit denen anderer Banken verglichen
werden. Das 6kologische Rating beruht
weiterhin auf fiinf Kategorien.

Die Risiken im Kreditgeschift bzw.
beziiglich des Wachstums im Kredit-
geschiift liegen weiterhin tiberwiegend
in der Verdnderung gesetzlicher Rah-
menbedingungen. Dem Risiko einer
negativen gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung ist die UmweltBank aufgrund
Ihrer Spezialisierung auf 6kologische
Immobilien und Projektfinanzierungen
im Bereich der erneuerbaren Energien
in wesentlich geringerem Malle ausge-
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setzt als andere Banken. Die Streuung
der Kreditrisiken auf verschiedene Kre-
ditbereiche war im Berichtsjahr hoher
als in den Vorjahren.

Auch fiir die Eigenanlagen der Bank
gelten wichtige Vorsichtsprinzipien. Hier
wurden ebenfalls Rahmenbedingungen
festgelegt mit dem Ziel der Risiko-
minimierung. Das Risikomanagement
fiir diesen Bereich umfasst zahlreiche
Kontrollmafnahmen sowie strenge
Limitierungen. Da die Handelstétigkeit
der UmweltBank gering ist, wird sie

im Sinne des Kreditwesengesetzes als
Nichthandelsbuchinstitut eingestuft. Die
Anlagen erfolgen meist in Form fest-
verzinslicher Wertpapiere oder Tages-
gelder. Hier wird — neben der Rendite

— Wert gelegt auf hohe Marktgingigkeit
und sehr gute Bonitét der Emittenten.
Geschiifte in Derivaten und Optionen
werden von der Bank bisher grund-
sdtzlich nicht betrieben. Anlagen in
Fremdwéhrungen konnen nur in gerin-
gem Umfang vorgenommen werden.
Das Kursrisiko im Aktienbereich wird
iiberschaubar gehalten, indem im Ver-
héltnis zur Bilanzsumme der Bank nur
sehr geringe Aktienpositionen gehalten
werden. Die Hohe der jeweils eingegan-
genen Risiken orientiert sich beztiglich
der Tragfahigkeit auch an der Hohe des
erwarteten operativen Ergebnisses.

Das Zinsdnderungsrisiko wird mittels
einer regelmifig unterjihrig erstellten
Zinsbindungsbilanz, die einseitige
Uberhiinge aufdeckt, iiberschaubar
gehalten. Mittels einer téglichen Portfo-
liobewertung werden Kursdnderungen
aller Wertpapiere im Eigenbestand
kontrolliert und Eingriffszeitpunkte
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gemeldet. Die durchschnittliche Rest-
laufzeit der im Eigenbestand befind-
lichen festverzinslichen Wertpapiere
werden bewusst kurz gehalten, um vor
steigenden Zinssétzen am Kapitalmarkt
und damit sinkenden Kursen weitge-
hend geschiitzt zu sein. Rund 37 % der
Kredite sind iiber 6ffentliche Mittel
mit kongruenter Laufzeit zu festen
Zinssitzen refinanziert und insofern
nicht mit einem Zinsdnderungsrisiko
behaftet. Im Rahmen des dynamischen
Kreditwachstums erfolgt eine stetige
Anpassung der Kreditzinsen an Veréin-
derungen am Kapitalmarkt.

Liquidititsrisiken fiir die UmweltBank
bestehen aufgrund des deutlichen Uber-
treffens des aufsichtsrechtlichen Mindest-
wertes nicht. Ein GroBteil der Eigenanla-
gen ist borsentéglich verduferbar.

Rechtliche Risiken werden sowohl
durch die Zusammenarbeit mit exter-
nen Spezialisten wie Rechtsanwilten,
Notaren oder Wirtschaftspriifern

bzw. Verbianden eingeschrinkt als
auch durch sorgfiltige Auswahl von
Geschiftspartnern und Projekten. Mit
kompetenter und ausfiihrlicher Bera-
tung kldren wir unsere Kunden tiber
potentielle Risiken auf.

Im EDV-Bereich besteht durch die
vorhandene, langjihrige Anbindung an
ein Rechenzentrum ein hohes Mal} an
Sicherheit.

Chancen zu nutzen und Risiken zu
minimieren ist nur mit kompetenten
und zuverldssigen Mitarbeitern mog-
lich. Deshalb wahlt der Vorstand der
UmweltBank neue Mitarbeiter/innen

stets sehr sorgfiltig aus und legt grolen
Wert auf eine stidndige, qualifizierte
Fort- und Weiterbildung.

Voraussichtliche Entwicklung der
UmweltBank im Jahr 2008

Nach Schluss des Geschéftsjahres 2007
gab es bis zur Bilanzaufstellung keine
wesentlichen Ereignisse. Das erste Quar-
tal des Jahres 2008 verlduft weiterhin
erfolgreich. Wir erwarten deshalb, dass
die UmweltBank auch 2008 den Trend
der letzten Jahre fortsetzen wird. Dies
bedeutet ein weiteres Wachstum aus eige-
ner Kraft bei gleichzeitigem Fokus auf
okologischen und 6konomischen Ertrag.

Im Bereich der Anlage- und Vermogens-
beratung wird die Bank ihre Kunden
weiterhin umfassend in Fragen der 6kolo-
gischen Geldanlage beraten. Dabei steht
jeweils der Bedarf des Kunden im Vor-
dergrund und nicht der Absatz einzelner
Produkte. Ein wachsender Beratungsbe-
darf besteht zum Thema Altersvorsorge.

Ziel ist es, auch 2008 neben den klas-
sischen Anlageformen UmweltPluskonto,
UmweltSparbuch und UmweltSparbrief
weitere attraktive Beteiligungsmodelle
oder GenuBrechte an Wind-, Solar- und
Biomasseprojekten anzubieten.

Im Kreditbereich werden weiterhin die
okologische Baufinanzierung — ein-
schlieBlich der Altbausanierung — sowie
die Finanzierung von Anlagen zur Erzeu-
gung von Energie aus erneuerbaren Quel-
len ertragreiches Wachstum bei niedrigen
Risiken ermdglichen. Dies gilt insbeson-
dere fiir die Solarfinanzierung.



Die Chancen und Risiken der zukiinf-
tigen Geschéftsentwicklung liegen
weiterhin in der Verdnderung von gesell-
schaftlichen, politischen und wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen (z.B. Gesetz
tiber den Vorrang erneuerbarer Energien,
Forderung der Altbausanierung, Entwick-
lung der Energiepreise und der Kapital-
markte).

Zur Bewiltigung des weiteren Wachs-
tums ist der kontinuierliche personelle
Auf- und Ausbau mit engagierten und
qualifizierten Mitarbeiter/innen und
Fiihrungskriften vorgesehen.

Dank

Der Vorstand dankt allen Kollegen und
Kolleginnen, Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern fiir ihren hohen Einsatz, mit dem
das tiberdurchschnittliche Wachstum, die
erfolgreiche Entwicklung der Bank und
ein beachtlicher Umwelteffekt erreicht
werden konnte.

Unser Dank gilt ebenso den sachver-
stindigen Mitgliedern von Aufsichts-,
Umwelt- und Umweltbeirat, die die Bank
sowohl in 6konomischer als auch ckolo-
gischer Hinsicht engagiert kontrolliert und
verantwortungsbewusst beraten haben.

Wir danken allen Kunden/innen,
Geschiftspartnern und Aktiondren/innen
fiir ihr Vertrauen und ihre Verbundenheit
zur UmweltBank.

Wir wollen den 6kologischen und den
okonomischen Erfolg der UmweltBank
mit dieser Unterstlitzung auch in 2008
kontinuierlich ausbauen.

Niirnberg, den 31. Mérz 2008
UmweltBank AG, Niirnberg

Der Vorstand

Ty

Horst P. Popp

Uoﬂ.ww«—.

Jiirgen Koppmann

BERICHT DES VORSTANDS
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JAHRESABSCHLUSS 2007

Bilanz zum 31. Dezember 2007
UmweltBank AG, Niirnberg

Aktivseite
31.12.2007 Vorjahr
EUR EUR TEUR
I Barreserve
a) Kassenbestand 16.736,10 12
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 15.565.990.21 15.582.726,3 | 12.123
darunter: bei der Deutschen Bundeshank EUR 15.565.990,21 (i.Vj. TEUR 12.123)
1. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 17.144.794,78 463
b) andere Forderungen 30.103.111,10 41.241.905,88 5.116
3. Forderungen an Kunden 744.502.550,49 583.868
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert EUR 158.052.805,12 (i.Vj. TEUR 144.253)
Kommunalkredite EUR 1.259.640,81 (i.Vj. TEUR 1.294)
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von offentlichen Emittenten 13.522.348,41 33.679
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank EUR 23.025.973,18 (i.Vj. TEUR 33.048)
ab) von anderen Emittenten 180.655.201,05 204.177.549,46 164.198
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank EUR 174.135.358,90 (i.Vj. TEUR 158.177)
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 260.911,98 199
6. Beteiligungen 9.052.418,33 6.181
1. Treuhandvermdgen 2.695.837,56 3370
darunter: Treuhandkredite EUR 2.695.837,56 (i.Vj. TEUR 3.370)
8. Immaterielle Anlagewerte 350.184,05 317
9. Sachanlagen 139.412,70 358
10. Eigene Aktien 33.995,44 0
[1. Sonstige Vermdgensgegenstande 541.138,95 203
[2. Rechnungsabgrenzungsposten 143.069,38 141
Summe der Aktiva 1.025.333.700,53 810328

20 | www.umweltbank.de



JAHRESABSCHLUSS 2007

Passivseite
31.12.2007 Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
[ Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 25.366.771,55 14317
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 287.601.424.12 312.968.195,67 215.123
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von 3 Monaten 78.200.806,03 10.952
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten 131.570.324,14  209.771.130,17 126.571
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 371.714.891,94 275.636
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 46.308.132,78  418.023.024.72 627.794.154,89 42.656
3. Treuhandverbindlichkeiten 2.695.837,56 3.370
darunter: Treuhandkredite EUR 2.695.837,56 (i.V). TEUR 3.370)
4. Sonstige Verbindlichkeiten 2.191.296,33 2344
5. Rechnungsabgrenzungsposten 217.576,29 270
6. Riickstellungen
a) Steuerriickstellungen 5.699.949,52 .453
b) andere Riickstellungen 1.913.498,65 1.613.448,17 1304
1. GenuBrechtskapital 29.882.440,00 18.806
darunter: vor Ablauf von 2 Jahren fallig: EUR 0,00 (i.Vj. TEUR 0)
8. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 2.250.000,00 0
9. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
aa) Grundkapital 14.399.424,00 14399
ab) Kapital stiller Gesellschafter 0,00 14.399.424,00 115
b) Kapitalriicklage 16.964.342,48 16.964
¢) Gewinnriicklagen
ca) gesetzliche Riicklage 26,20 0
cb) Riicklage fiir eigene Anteile 33.995,44
«) andere Gewinnriicklagen 3.471.313,51 3.511.395,21 [.227
d) Bilanzgewinn 4.245.589.93 39.120.751,62 3.821
Summe der Passiva 1.025.333.700,53 810.328
I. Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und aus Gewahrleistungsvertragen 11.015.257,56 16.694
2. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 81.578.382,50 81.940
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JAHRESABSCHLUSS 2007

Gewinn- und Verlustrechnung flir die Zeit

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007

Aufwendungen
31.12.2007 Vorjahr
EUR EUR EUR TEUR
. Tinsaufwendungen 26.599.860,97 18.844
1. Provisionsaufwendungen 455.776,74 625
3. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 3.648.316,14 1861
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 534.225,51 4.182.541,71 459
darunter fiir Altersversorgung EUR 341,50 (i.V). TEUR [)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 4.305.363,36 8.487.905,07 4.153
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 243.868,46 153
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 309,10 3
6. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Lufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 924.237,43 3.262
1. Iufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 2.250.000,00 0
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere 352.028,85 53
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5.863.540,99 2.801
10. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 9 ausgewiesen 3937 0
[1. Aufgrund von Teilgewinnabfiihrungsvertragen
abgefiihrte Gewinne an stille Gesellschafter 105.022,91 1.566
[2. Jahresiiberschuss 6.529.585,37 42711
Summe der Aufwendungen 51.812.175,26 39.057
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JAHRESABSCHLUSS 2007

UmweltBank AG, Niirnberg

Ertrage
31.12.2007 Vorjahr
EUR EUR TEUR
[ Iinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschiften 30.916.794,60 23.612
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 1.675.469.26 38.592.263,86 6.966
2. laufende Ertrige aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
a) Ertrage aus Aktien und anderen Anteilsrechten 14.662,10 13
b) Ertrage aus Beteiligungen 509.461.35 524.123,45 54
3. Provisionsertrige 5.812.924,60 6.374
4. Nettoertrag aus Finanzgeschaften 6.838.014,87 1.896
5. Sonstige betriebliche Ertrage 44.848,48 142
Summe der Ertrage 51.812.175,26 39.057
. Jahresiiberschuss 6.529.585,37 4271
1. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0,00 0
3. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in andere Gewinnriicklagen 1.250.000,00 456
b) in die Riicklage fiir eigene Anteile 33.995.44 0
1.283.995.44 456
4. Bilanzgewinn 4.245.589,93 3.821
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ANHANG

Erlauterung zu Jahresbilanz und

Gewinn- und Verlustrechnung

I. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember
2007 ist unter Beachtung handels- und
aktienrechtlicher Vorschriften und der
Verordnung tiber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute aufgestellt. Die im
amtlichen Formblatt vorgesehenen, aber
nicht belegten Posten wurden gemalf

§ 265 Abs. 8 HGB nicht berticksichtigt.

Il. Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsitze

Vermogensgegenstinde des
Umlaufvermogens

Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden, Wertpapiere des Umlaufver-
mdgens und sonstige Vermdgensge-
genstidnde wurden mit ihrem Nennwert
bzw. nach dem strengen Niederstwert-
prinzip bewertet. Bei den Forderungen
an Kreditinstitute und Kunden, Wert-
papieren des Umlaufvermégens und
sonstigen Vermdgensgegenstanden
wurde allen erkennbaren Einzelrisiken
und dem latenten Kreditrisiko durch
angemessene Wertabschldge Rechnung
getragen.
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Vermogensgegenstinde des
Anlagevermogens

Die immateriellen Vermogensgegen-
stinde und die Sachanlagen wurden
gemil § 340e HGB nach den fiir das
Anlagevermogen geltenden Vorschriften
bewertet. Immaterielle Vermogensge-
genstdnde und Sachanlagen wurden mit
den Anschaffungskosten abziiglich line-
arer Abschreibung bewertet.

Die Nutzungsdauer liegt bei imma-
teriellen Vermogensgegenstidnden
zwischen 4 und 5 Jahren, bei Betriebs-
und Geschiftsausstattung zwischen 3
und 13 Jahren. Die Einbauten in frem-
de Gebidude werden auf die Restlauf-
zeit der jeweiligen Mietvertrdge zum
Aktivierungszeitpunkt abgeschrieben.
Immaterielle Anlagegtiter und Sach-
anlagen werden pro rata temporis
abgeschrieben. Geringwertige Anlage-
gegenstinde wurden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben und als Abgang
dargestellt.

Die festverzinslichen Wertpapiere
des Anlagevermdgens wurden nach
dem gemilderten Niederstwertprin-
zip bewertet. Unter Pari erworbene
festverzinsliche Wertpapiere werden

periodengerecht auf den Nennwert
zugeschrieben. Uber Pari erworbene
festverzinsliche Wertpapiere werden
periodengerecht auf den Nennwert
abgeschrieben.

Aktien, andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere und Beteiligungen wur-
den mit ihrem Nennwert bzw. nach
dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit ihrem
Riickzahlungsbetrag passiviert. Die
Riickstellungen wurden ausreichend
bemessen und tragen allen erkenn-
baren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen Rechnung. Eventu-
alverbindlichkeiten wurden mit den
Nominalwerten zum Bilanzstichtag
ausgewiesen.



Ill.Angaben und
Erliauterungen zur Bilanz

Aktivseite der Bilanz
Forderungen an Kreditinstitute

Die anderen Forderungen an Kredit-
institute teilen sich nach der Restlauf-

zeit wie folgt auf:
2007 Vorjahr

TEUR TEUR
bis 3 Monate 25.103 115
mehr als 3 Mon. bis 1 J. 0 0
mehr als 1 J. bis 5 J. 0 0
mehr als 5 Jahre 5.000 5.000

Es besteht zum Stichtag keine For-
derung, die mit einer Nachrangabrede
verbunden ist.

Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden haben nach
der Restlaufzeit folgende Aufteilung:

2007 Vorjahr
TEUR TEUR

bis 3 Monate 22.526 14.791
mehr als 3 Mon. bis 17J. 54.937 34.685
mehrals 1J. bis 5J. 223.313199.185
mehr als 5 Jahre 443.234331.580
mit unbest. Laufzeit 492 3.627

Die Betrége enthalten keine Forderung
mit Nachrangabrede (Vorjahr TEUR 0).
Forderungen aus zinsgiinstigen 6ffent-

lichen Darlehen im Volumen von
TEUR 286.422 (Vorjahr TEUR
213.643) sind an die refinanzierenden
Banken abgetreten.

In den Forderungen an Kunden sind
Forderungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhiltnis
besteht, in Hohe von TEUR 14.720
(Vorjahr TEUR 16.065) enthalten.
Séamtliche Darlehen an diese Unterneh-
men sind bankiiblich besichert.

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position gliedert sich
folgendermaBlen auf:
2007 Vorjahr

TEUR TEUR
Borsenfahige,
festverzinsliche
Wertpapiere 204.178 197.877

davon borsennotiert  204.178 195.179
davon nicht
borsennotiert 0 2.698
Eine Schuldverschreibung in Héhe von
TEUR 2.570 (Vorjahr TEUR 2.570) ist
mit einer Nachrangabrede verbunden.
Im Jahr 2008 werden Schuldverschrei-
bungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere im Nominalwert von
TEUR 97.147 (Vorjahr TEUR 21.000)
fillig. Die festverzinslichen Wertpa-
piere des Anlagebestandes mit einem
Buchwert von TEUR 143.913 (Vor-

ANHANG

jahr TEUR 142.857) wurden nach
dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet. Die vermiedenen Abschrei-
bungen zum Bilanzstichtag betrugen
TEUR 1.386 (Vorjahr: TEUR 1.446).
Die Stillen Reserven bei den Schuld-
verschreibungen und anderen festver-
zinslichen Wertpapieren beliefen sich
zum Bilanzstichtag auf TEUR 7 (Vor-
jahr TEUR 54).

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

Diese Position gliedert sich
folgendermalien auf:
2007 Vorjahr
TEUR TEUR
Borsenfahige Aktien und
andere nicht festverzins-

liche Wertpapiere 32 42
davon borsennotiert 8 42
davon nicht notiert 24 0

Nicht borsenfihige Aktien
und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere 229 257
Die Aktien und anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapiere des Anlagebe-
standes mit einem Volumen von TEUR
32 (Vorjahr TEUR 4) wurden nach

dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet. Wie im Vorjahr wurden kei-
ne Abschreibungen vermieden. Die
Bewertung der Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapiere entspricht
somit dem strengen Niederstwertprinzip.
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Beteiliouneen Gesellschaft, Sitz / Festkapital TEUR / Buchwerte Anteil der Bank
gung bilanzielles Eigenkapital / Ergebnis fiir 31.12.2007 31.12.2006 am Eigenkapital
Diese Position gliedert sich folgender- das Geschaftsjahr 2006 TEUR des Unternehmens
TEUR TEUR %
mafen auf:
2007 Vorjahr  ENERTRAG Windpark Neuenfeld GmbH
TEUR TEUR & Co. KG, Nechlin / 8.948 / 0 / + 466 2045 2.045 28,57
Borsenfihige Windpark Altenbruch GmbH & Co. Betriebs KG,
Beteiligungen 0 O Cuxhaven / 6.647 / 0 / + 1463 1.731 682 24,81
Nicht borsenfahige Windpark Nordleda GmbH & Co. Betriebs KG,
Beteiligungen 9052 6181 yorgieda / 6.647 1 30 / + 691 2639 1220 46,44

StadtWerk Berlin KG, Beteiligungsgesellschaft

Bedeutende Beteiligungen bestehen an L
fiir Projekte in der Stadterneuerung,

nebenstehenden Unternehmen:

Berlin / 2.263 / 1.612 / + 713 1.750 1.750 1131
Gewerbezentrum Altenstadt AG & Co. KG
Niirnberg / 50 / 17 / - 21 49 49 98,00
UmweltBank & Co EmilienstraBe 3 KG,
Niirnberg / 51 /- 1.630 / - 217 25 25 49,00
Anlagespiegel
Im Anlagespiegel werden die nach mogen zu bewertenden Vermogens- positionen zusammengefasst.
den Grundsitzen fiir das Anlagever- gegenstdnde verschiedener Bilanz-
Anlagevermogen Anschaffungs-/ Herstellungskosten Luschreibungen Abschreibungen Buchwerte
Stand  Iugdnge Abgange Umbuchungen Ifd. Vorjahre ~ Ifd. Abgange/  Stand Stand
01.01.2007 Jahr kumuliert ~ Jahr ZIugange(-) 31.12.2007 31.12.2006
TEUR TEUR  TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR  TEUR TEUR TEUR
Schuldverschreibungen 142.857 | 12922 | 18.874 0 0 0 0 0 146.905 | 142.857
Aktien u.a. nicht
festverzinsliche Wertpapiere 16 19 I 0 0 12 I | 32 4
Beteiligungen 6.321 3.185 [ 0 0 141 302 0 9.052 6.180
Immaterielle Vermdgensgegenstande 941 128 0 0 0 630 95 0 350 317
Sachanlagen 1.100 530 54 0 0 142 149 54 139 358

Die Sachanlagen betreffen Betriebs- und Geschaftsausstattungen in Hohe von TEUR 591 (Vorjahr TEUR 294), zwei Solarmobile und Einbauten in fremde, betrieblich genutzte Gebaude.
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Treuhandvermogen
In dieser Position sind enthalten:

2007 Vorjahr

Erwerb eigener Aktien

ANHANG

TEUR TEUR
Forderungen
an Kunden 2.696 3.370
Eigene Aktien

Zum Zwecke des Tausches gekiindigter
stiller Einlagen in Aktien wurden 6.030
Stiick eigene Aktien zum Kurs von
durchschnittlich 16,99 Euro erworben.
Per 31.12.2007 wurden 4.022 Aktien
vertragsgemil zu 90 % des Tages-
kurses zum Kurs von 15,24 Euro gegen
die stillen Einlagen getauscht. Zum
Bilanzstichtag waren 2.008 Stiick mit
einem rechnerischen Nominalbetrag
von TEUR 5 und einem Buchwert

von TEUR 34 (Vorjahr TEUR 0) im
Bestand. Der Erl6s von TEUR -7 wurde
als Aufwand verbucht. In der nebenste-
henden tabellarischen Ubersicht stellt
sich dies wie folgt dar:

Monat Stiick Erwerbspreis Betrag des Anteil am
Grundkapitals ~ Grundkapital
TEUR TEUR %
Dezember 6.030 102 16 0,11
VerauBerung eigener Aktien
Monat Stiick VerauBerungs- Betrag des Anteil am
preis Grundkapitals ~ Grundkapital
TEUR TEUR %
Dezember 4.022 6l 10 0,07
Bestand eigener Aktien am Monatsende
Monat Stiick Buchwert Betrag des Anteil am
Grundkapitals ~ Grundkapital
TEUR TEUR %
Dezember 2.008 34 5 0,04

Eigenhandel zum Iwecke der Kurspflege wurde nicht betrieben.

Sonstige Vermogensgegenstinde

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde
enthalten Forderungen an das Bundes-
zentralamt fiir Steuern in Hohe von
TEUR 360 (Vorjahr TEUR 1) und
Provisionsforderungen in Hohe von
TEUR 141 (Vorjahr TEUR 176).

Rechnungsabgrenzungsposten

In dieser Position sind enthalten:

2007 Vorjahr
TEUR TEUR

Disagioabgrenzungen
aus Verbindlichkeiten 142 138

Passivseite der Bilanz

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kre-
ditinstituten mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist teilen sich nach
ihrer Restlaufzeit wie folgt auf:

2007
TEUR

Vorjahr
TEUR

bis 3 Monate 6.803
mehr als 3 Mon. bis 1J.14.794  8.841
mehr als 1 bis 5 Jahre 102.171 85.359
mehr als 5 Jahre 163.834 115.163

5.760
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Bei den Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten mit vereinbarter Lauf-
zeit oder Kiindigungsfrist handelt es
sich um zinsgiinstige Darlehen 6ffent-
licher Banken. Davon sind TEUR
286.574 (Vorjahr TEUR 214.078)
durch abgetretene und verpfandete
Forderungen im Nennwert von insge-
samt TEUR 286.422 (Vorjahr TEUR
213.643) und verpfindete festverzins-
liche Wertpapiere im Nominalwert von
TEUR 79.500 (Vorjahr TEUR 79.500)
besichert.

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

Die Spareinlagen mit vereinbarter
Kiindigungsfrist von mehr als 3 Mona-
ten teilen sich nach der Restlaufzeit
wie folgt auf:
2007 Vorjahr
TEUR TEUR

bis 3 Monate 67.039 76.155
mehr als 3 Mon. bis 1J.33.105 28.848
mehr als 1 bis 5 Jahre 31.426 21.568
mehr als 5 Jahre 0 0

Die anderen Verbindlichkeiten gegenii-
ber Kunden mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist setzen sich nach
der Restlaufzeit wie folgt zusammen:
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2007 Vorjahr
TEUR TEUR

bis 3 Monate 2.902 3.311
mehr als 3 Mon. bis 1J.5.754 7.137
mehr als 1 bis 5 Jahre 27.819 23.361
mehr als 5 Jahre 9.833 8.847

In den Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden sind Verbindlichkeiten gegen-
tiber Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhiltnis besteht, in Hohe
von TEUR 1.068 (Vorjahr TEUR 683)
enthalten.

Treuhandverbindlichkeiten

In dieser Position sind enthalten:

2007 Vorjahr
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegen-

tiber Kreditinstituten  2.696  3.370

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten Sonstige Verbindlich-
keiten enthilt folgende wichtige
Einzelbetrige:

2007 Vorjahr

TEUR TEUR
Abzufiihrende Steuern 1.447  1.327
Ausschiittung auf
Genufrechtskapital 1.118 789

Rechnungsabgrenzungsposten
In dieser Position sind enthalten:

2007 Vorjahr

TEUR TEUR
Disagioabgrenzungen
aus Forderungen 135 174
Riickstellungen

Die Steuerrtickstellungen betragen
TEUR 5.700 (Vorjahr TEUR 1.453). In
den Steuerrtickstellungen sind Riick-
stellungen fiir latente Steuern in Hohe
von TEUR 244 (Vorjahr TEUR 244)
enthalten. Sie betreffen die Beteili-
gung an der ENERTRAG Windpark
Neuenfeld GmbH & Co. KG, Nechlin.
Neben der Steuerrtickstellung bilden
die Riickstellung fiir den steigenden
Bonus beim UmweltSparvertrag in
Hohe von TEUR 720 (Vorjahr TEUR
718) und die Riickstellung fiir den stei-
genden Zins beim Wachstumsparen in
Hohe von TEUR 525 (Vorjahr TEUR
765) die wesentlichen Positionen.



GenuBrechtskapital

Im abgelaufenen Geschiftsjahr hat die
Bank erneut GenuBrechtskapital emittiert.
Das GenufBrechtskapital ist haftendes

Eigenkapital gemaf § 10 Abs. 5 KWG.
Die GenuBrechtsinhaber erhalten eine,
dem Gewinnanspruch der Aktionére vor-
gehende, jahrliche Ausschiittung in Hohe
des angegebenen Zinssatzes bezogen auf

ANHANG

den Nennbetrag der Genuf3rechte. Der
Bilanzausweis erfolgt mit dem Nomi-
nalbetrag. Die anteiligen Zinsen des
laufenden Jahres werden unter den sons-
tigen Verbindlichkeiten gezeigt.

Jahr der Nennbetrag Linssatz in % p.a. Laufzeit

Emission in TEUR

2007 5538 5,00 bis 31.12.2012, danach Festsetzung auf Basis der vier- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2012 mit einer Frist
jahrigen Bundesanleihe zuziiglich 1,00 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschiftsjahrs

2007 5538 4,65 bis 31.12.2011, danach Festsetzung auf Basis der vier- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2011 mit einer Frist
jahrigen Bundesanleihe zuziiglich 1,00 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschiftsjahrs

2006 4.701 5,00 bis 31.12.2013, danach Festsetzung auf Basis der zwei- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2011 mit einer Frist
jahrigen Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,00 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschiftsjahres

2005 4.701 4,65 bis 31.12.2011, danach Festsetzung auf Basis der zwei- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2009 mit einer Frist
jahrigen Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,35 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschaftsjahres

2004 4.701 5,00 bis 31.12.2009, danach Festsetzung auf Basis der zwei- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2007 mit einer Frist
jahrigen Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,5 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschéftsjahres

2003 4.701 5,00 bis 31.12.2008, danach Festsetzung auf Basis der zwei- Unbefristet, kiindbar ab 31.12.2006 mit einer Frist
jahrigen Bundesschatzanweisung zuziiglich 1,5 Prozentpunkte von zwei Jahren zum Ende eines Geschaftsjahres

Eigenkapital 2007 Lufiihrungen Entnahmen Vorjahr

Das Aktienkapital setzt sich zusammen TEUR TEUR TEUR TEUR

aus 5.538.240 Stiickaktien, lautend Grundkapital 14.399 0 0 14.399

auf den Inhaber. Stille Gesellschaften Kapitalriicklage 16.964 0 0 16.964

bestehen nicht mehr.

Gewinnriicklagen 351 1284 0 1.227
Das Eigenkapital hat sich folgenderma-  Bilanzgewinn 4.246 4246 3.821 3821

fen entwickelt:
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Das Kapital stiller Gesellschafter setzt
sich wie folgt zusammen:

Das haftende Eigenkapital einschlieBSlich
Genufrechtskapital betréigt nach Bilanz-
feststellung TEUR 66.623 (Vorjahr
TEUR 51.112). Der Vorstand und der
Aufsichtsrat empfehlen zudem, weitere
TEUR 1.476 aus dem Bilanzgewinn den
Gewinnrticklagen zuzufiihren.

Unterstrichpositionen
Eventualverbindlichkeiten
In dieser Position sind enthalten:

2007 Vorjahr
TEUR TEUR

Biirgschaften und
Garantien 11.015 16.694
Im Posten Eventualverbindlichkeiten
sind keine Einzelbetrage enthalten, die
in Bezug auf die Gesamttitigkeit von
wesentlicher Bedeutung sind.

Andere Verpflichtungen

In dieser Position sind enthalten:

2007 Vorjahr
TEUR TEUR

Unwiderrufliche

Kreditzusagen 81.578 81.940
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2007 Lufihrungen Entnahmen Vorjahr
TEUR TEUR TEUR TEUR
Einlagen stiller
Gesellschafter 0 0 [15 115
Verlustsonderkonten
stiller Gesellschafter 0 0 0 0
Kapitalkonten
stiller Gesellschafter 0 105 105 0
Kapital
stiller Gesellschafter 0 105 220 115

Der Posten unwiderrufliche Kreditzu-
sagen enthdlt keine Einzelbetrige, die
in Bezug auf die Gesamttatigkeit von
wesentlicher Bedeutung sind.

IV.Erldauterungen zur
Gewinn- und
Verlustrechnung

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Der Betrag resultiert vollstindig aus
der gewohnlichen Geschéftstitigkeit.

Provisionsertrige

Einen Beitrag zum Ergebnis lieferten
Provisionen aus dem Kreditgeschift,
aus der Vermittlung von Umweltfonds
und Umweltaktien, von griinen Versi-
cherungen sowie von Kommanditbe-
teiligungen an einem Solarfonds.

V. Sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Die Resteinzahlungsverpflichtungen
fiir noch nicht eingeforderte bedun-
gene Einlagen betragen TEUR 3.282
(Vorjahr TEUR 1.851) und betreffen
die Beteiligungen an der ENERTRAG
Windpark Neuenfeld GmbH & Co.
KG, Nechlin TEUR 915 (TEUR 900),
an der Windpark Altenbruch GmbH &
Co. Betriebs-KG TEUR 824 (TEUR
341) und an der Windpark Nordleda
GmbH & Co. Betriebs-KG TEUR
1.543 (TEUR 610).

Die UmweltBank AG ist zudem Kom-
plementirin der UmweltBank & Co
Emilienstrae 3 KG, Niirnberg und der
Gewerbezentrum Altenstadt AG & Co.
KG, Niirnberg.



Vl.Angaben iiber das
Unternehmen und
seine Organe

Mitarbeiter

Zum Bilanzstichtag waren ohne Bertick-
sichtigung der Vorstinde 71 (Vorjahr
55) Mitarbeiter in Voll- oder Teilzeit
angestellt. Dariiber hinaus waren zum
Stichtag 42 studentische Teilzeitkrifte
(im Vorjahr 61) beschiftigt. Im Jahres-
durchschnitt (Quartalsendstidnde) wur-
den umgerechnet auf Vollzeit-Arbeits-
verhéltnisse 80,1 (im Vorjahr 73,0)
Mitarbeiter beschiftigt. Davon entfielen
61,5 (Vorjahr 51,6) auf Mitarbeiter in
Voll- oder Teilzeit und 18,6 (Vorjahr
21,4) auf studentische Teilzeitkrifte.

Vorstandsvergiitung

Die Beziige der Vorstinde beliefen sich
auf insgesamt TEUR 358 (Vorjahr 423
TEUR).

Aufsichtsratsvergiitung

Die Aufwendungen fiir den Aufsichts-
rat im Kalenderjahr 2007 betrugen
TEUR 45 (Vorjahr TEUR 39).

Kredite an Aufsichtsrat / Vorstand

Zum 31.12.2007 bestanden keine Kre-
ditforderungen an Mitglieder des Auf-
sichtsrates. Gegentiber den Mitgliedern
des Vorstandes bestanden Kreditforde-
rungen in Hohe von insgesamt TEUR
39 (Vorjahr TEUR 59).

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzte sich im Ge-

schiftsjahr 2007 wie folgt zusammen:

Hans Buckert, Wirtschaftspriifer/
Steuerberater, Aufsichtsratsvorsitzen-
der bis 28. Juni 2007

Giinther Hofmann, Geschéftsfiihrer,
stellv. Aufsichtsratsvorsitzender bis
28. Juni 2007, Aufsichtsratsvorsitzen-
der seit 28. Juni 2007

Dr. Irene Schone, Wirtschaftswissen-
schaftlerin, stellv. Aufsichtsratsvorsit-
zende seit 28. Juni 2007

Vorstand

Zum Vorstand waren bestellt:

Horst P. Popp (Vorsitzender), Niirnberg

Jirgen Koppmann, Niirnberg

Niirnberg, den 31. Mérz 2008

UmweltBank AG, Niirnberg
Der Vorstand

[

Horst P. Popp

%ﬁ«m«_.

Jiirgen Koppmann

ANHANG

Eine Zwischentibersicht wurde seit
Aufstellung des Jahresabschlusses bis-
lang nicht ver6ffentlicht.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
einen Konzernabschluss zu erstellen.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage ist geordnet. Seit dem 31.12.2007
hat es keine wesentlichen Anderungen
in der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage gegeben.
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TESTAT

Angaben gemiB § 11 VermVerkProspV
(Angaben iiber die Priifung des Jahresabschlusses der Emittentin)

Die handelsrechtlichen Jahresabschliisse zum 31.12.2007 hat
folgende Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift:

Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Mittlerer Pfad 15 - 70499 Stuttgart

Telefon: 0711 / 9881-0 - Fax: 0711/9881-550

Die Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied
in der Wirtschaftspriiferkammer des 6ffentlichen Rechts.

Bestitigungsvermerk 2007

Wir haben den Jahresabschluss — beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den
Lagebericht der UmweltBank AG, Niirn-
berg, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2007 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss
unter Einbezichung der Buchfiihrung und
iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprii-
fung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsit-
ze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung
so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und Versto83e, die sich
auf die Darstellung des durch den Jah-
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resabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsméiBiger Buchfithrung
und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschéftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rah-
men der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir

die Angaben in Buchfiihrung, Jahres-
abschluss und Lagebericht tiberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsétze
und der wesentlichen Einschitzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwen-
dungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmafiger Buchflihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Stuttgart, 8. April 2008
Ernst & Young AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Adam
Wirtschaftspriifer

Bauer
Wirtschaftspriifer



Angaben gemiB § 12 Verm-
VerkProspV

(Angaben iiber Mitglieder der
Geschiftsfithrung oder des
Vorstands, Aufsichtgremien
und Beirdte der Emittentin)

Vorstand:
Horst P. Popp, Diplom-Kaufmann,
Niirnberg, Vorstandsvorsitzender

Jiirgen Koppmann, Diplom-Kaufmann,
Niirnberg

Aufsichtsrat:
Giinther Hofmann, Geschiftsfiihrer, Bad
Mergentheim, Vorsitzender

Dr. Irene Schone, Wirtschaftswissen-
schaftlerin, Rodley, GB, stellv.

Hans Buckert, Wirtschaftspriifer/ Steu-
erberater, Niirnberg

Umweltrat:

Silke Riedel

imug Beratungsgesellschaft fiir
sozial-6kologische Innovation mbH,
Hannover

Dr. Burkhard Schulze Darup
freier Architekt und Autor, Niirnberg

Joachim Vogel
Mitinhaber der Fa. Vogel, Brasch &
Partner - Beratende Ingenieure, Hannover

Umweltbeirat:

Margarete Bause

MdL, Fraktionsvorsitzende,
Miinchen

Prof. Dr. Michael Braungart
EPEA Internationale Umweltforschung
GmbH, Hamburg

Ingo de Buhr
Inhaber und Geschiftsfiihrer der Prokon
Nord Energiesysteme GmbH, Leer

Hans-Josef Fell
MdB, Berlin

Prof. Dr. Ing. Heinz Héberle
Vorstandsmitglied der Umweltakade-
mie, WeBling

Prof. Dr. Johannes Hoffmann
Theologe, Frankfurt

Prof. Dr. Joseph Huber
Fachbereich Wirtschafts- und
Umweltsoziologie, Universitit Halle

Sabine Jesse-Kniesel
Kiinstlerin, Hamburg

Prof. Dr. Heinrich Freiherr v. Lersner
ehemaliger Prisident des Umweltbun-
desamtes, Berlin

Andrea Mayer
Dipl.-Biologin, Boblingen

Prof. Dr. Dieter Meissner
Dozent fiir Solarforschung, Johannes
Kepler Univ. Linz, FH Wels

Markus Ott
stellvertretender Geschéftsfiihrer des
Fachverbands Biogas, Freising

Peter Roth
Inhaber und Geschiftsfiihrer der
Hydro-Energie Roth GmbH, Karlsruhe

Dr. Hermann Scheer
MdB, Prisident ,,Eurosolar, Bonn

Walter R. Stahel
Institut fiir Produktdauerforschung,
Genf

VERKAUFSPROSPEKT

Dr. Richard Storhas
freier Sachverstindiger, Experte fiir
okolog. Landwirtschaft, Worthsee

Fabian Tacke
Geschiftsfiihrer der StadtWerk Berlin
KG, Berlin

Prof. Dr. Bernd Wagner

Zentrum fiir Weiterbildung und Wis-
senstransfer, Programmbereich Umwelt-
Management, Universitidt Augsburg

Jorg Weber
Griinder und Chefredakteur der
ECOreporter.de AG, Dortmund

Die Geschiiftsadresse samtlicher
Mitglieder des Vorstandes, des Auf-
sichtsrates, des Umweltrates und des
Umweltbeirates:

Laufertorgraben 6, 90489 Niirnberg.

Neben dem Vorstand, Aufsichtsrat,
Umweltrat und Umweltbeirat bestehen
keine weiteren Aufsichts- bzw. Bera-
tungsgremien.

Der Umweltrat, als Pendant zum Auf-
sichtsrat, stimmt den 6kologischen
Rahmen der Bankgeschifte mit dem
Vorstand ab. Der Umweltbeirat, als
erweitertes Expertengremium, steuert
dazu 6kologisches Fachwissen aus
allen Bereichen der Gesellschaft bei.
Dartiber hinaus haben weder Umweltrat
noch Umweltbeirat sonstige Funktionen
bei der Emittentin.

Die Mitglieder des Vorstands, Aufsichts-
rats, Umweltrats und -beirats sind mit
Ausnahme der vorgenannten Funktions-
trennung gleichberechtigt.
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Vorstandsvergiitung
Die Beziige der Vorstinde beliefen sich
auf insgesamt TEUR 358.

Aufsichtsratsvergiitung

Die Aufwendungen fiir den Aufsichts-
rat im Kalenderjahr 2007 betrugen
TEUR 45.

Umweltrats- und
Umweltbeiratsvergiitung

Die Aufwendungen fiir den Umweltrat
und Umweltbeirat im Kalenderjahr
2007 betrugen TEUR 22.

Die oben genannten Beziige stellen
jeweils die Gesamtbeziige dar. Weitere
Beziige, insbesondere Gehdlter, Gewinn-
beteiligungen, Aufwandsentschédi-
gungen, Versicherungsentgelte, Provision
oder Nebenleistungen jeder Art wurden
dem Vorstand, dem Aufsichtsrat, dem
Umweltrat und dem Umweltbeirat fiir
das letzte Geschiftsjahr nicht gewahrt.

Die Mitglieder der Vorstands, des Auf-
sichtsrates, des Umweltrates und des
Umweltbeirates sind nicht fiir Unter-
nehmen titig, die mit dem Vertrieb der
angebotenen Vermdgensanlage betraut
sind bzw. der Emittentin Fremdkapital
zur Verfiigung stellen bzw. nicht nur
geringfiigige Leistungen oder Lieferungen
im Zusammenhang mit der Herstellung
des Anlageobjektes erbringen.

Im Zusammenhang mit den Genuf3-
rechten bestehen keine Treuhandvertriige.
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Angaben gemaB § 12
Abs. 3 VermVerkProspV
(Angaben iiber den Treuhidnder)

Im Zusammenhang mit den Genuf3-
rechten bestehen keine Treuhénder.

Angaben gemaf § 12
Abs. 4 VermVerkProspV
(Angaben iiber den Treuhander)

Andere Personen, die nicht in den
Kreis der nach der Verordnung anga-
bepflichtigen Personen fallen, haben
die Herausgabe oder den Inhalt des
Prospektes oder die Abgabe oder den
Inhalt des Angebots der Vermogens-
anlage nicht wesentlich beeinflusst.

Angaben gemaB § 13 Verm-
VerkProspV

(Angaben lber den jiings-
ten Geschiftsgang und die
Geschiftsaussichten der
Emittentin)

Es sind keine wesentlichen negativen
Verdnderungen der Finanzlage oder
der Handelspositionen seit dem Ende
des Geschiftsjahres eingetreten. Die
UmweltBank wird 2008 den Trend der
letzten Jahre fortsetzen. Dies bedeutet
ein weiteres Wachstum aus eigener
Kraft und gleichzeitigem Fokus auf

okologischen und 6konomischen Ertrag.

Weitere Angaben iiber die Geschiftsaus-
sichten der Emittentin fiir das laufende
Geschiftsjahr sind dem 6konomischen
Lagebericht (Angaben tiber die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin) zu entnehmen.

Angaben gemaB § 14 Verm-
VerkProspV
(Gewibhrleistete Vermogens-
anlagen)

Es wurden keine Gewihrleistungen

fiir die angebotene Vermogensanlage
beziiglich deren Verzinsung oder Riick-
zahlung durch eine juristische Person
oder Gesellschaft iibernommen.

Niirnberg, den 14. April 2008

(Datum der Prospektaufstellung)

UmweltBank AG, Niirnberg
Der Vorstand

Horst P. Popp

Jiirgen Koppmann



Genulirechtsbedingungen

§ 1 Nennbetrag und Form

(1) Die UmweltBank AG, Niirnberg,
(die ,,UmweltBank®) begibt aufgrund
der Satzungsermichtigung und eines
Vorratsbeschlusses der ordentlichen
Hauptversammlung vom 27. Juni 2007
Genufirechte gemaf § 10 Abs. 5 KWG
im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro
5.538.240,00.

(2) Die Genufrechte (Pro Forma WKN
503) lauten auf den Namen und sind ein-
geteilt in untereinander gleichberechtigte
Namensgenuf3rechte im Nennbetrag von
je Euro 1,00. Die Mindestzeichnungs-
summe betrégt Euro 1.000,00.

(3) Die Zeichner der Namensgenuf3-
rechte werden in das von der Emitten-
tin geflihrte Genuf3rechtsregister einge-
tragen. Die GenuBrechte werden ergén-
zend in das Depot des Zeichners bei
der UmweltBank AG eingebucht. Das
Recht auf Verbriefung und Lieferung
von Einzelurkunden ist ausgeschlossen.

(4) Die NamensgenufBrechtsinhaber
sind verpflichtet, Namens-, Adress-
oder andere fiir die Verwaltung der
Genufrechte relevante Daten der
UmweltBank AG, die das GenuBrechts-
register fiihrt, unverztiglich anzuzei-
gen. Die Emittentin ist berechtigt, mit
befreiender Wirkung an die im GenuB3-
rechtsregister eingetragenen Namens-
genuBrechtsinhaber zu leisten.

(5) Die Ubertragung von Namensge-
nufrechten erfolgt durch Abtretung der
Genufrechte. Die Abtretung muss der
UmweltBank AG als Genussrechtsregis-
terfiihrerin durch eine Abtretungserkld-

rung mitgeteilt werden. Abtretung und
Annahme konnen auch durch miindliche
Erkléarung erfolgen, sofern sich die
jeweiligen Personen hinreichend gegen-
tiber der UmweltBank AG legitimiert
haben. Die Genufirechte werden aus
abwicklungstechnischen Griinden pro
forma in das Depot des Erwerbers ein-
gebucht. Besteht fiir den Erwerber vor
Abtretung der GenuBrechte noch kein
Wertpapierdepot, so muss er dies bei der
UmweltBank AG aus abwicklungstech-
nischen Griinden er6ffnen.

(6) Bei einer Ubertragung der Namens-
genufirechte ist vom Verkéufer als auch
vom Kiufer eine Ubertragungsgebiihr
in Hohe von 1,00 % des Kurswertes an
die NamensgenuBrechtsregisterfiihrerin
zu entrichten.

§ 2 Ausschiittung
und Verzinsung

(1) Die Inhaber der Genufrechte
erhalten eine dem Gewinnanteil stiller
Gesellschafter und der Aktionére der
UmweltBank vorgehende jédhrliche
Ausschiittung von 5,00 % des Nenn-
betrages der GenufBrechte fiir den
Zeitraum vom 01.07.2008 bis zum
31.12.2015.

Die Zinszahlung erfolgt jahrlich am
30.06. eines Jahres fiir das vorange-
gangene Geschiftsjahr, friihestens
jedoch am ersten Geschiftstag nach
der jdhrlichen Hauptversammlung. Fiir
den Zeitraum ab 01.01.2016 werden
die Anschlusszinsen fiir jeweils zwei
Jahre, d.h. zunéchst fiir den Zeitraum
bis zum 31.12.2017, unter Bezugnahme

GENUSSSCHEIN

auf die Rendite der zweijdhrigen Bun-
desanleihe zuziiglich einer Haftungs-
verglitung von 100 Basispunkten oder
1,00 Prozent am 31.12. zum Ende der
Zinsbindung, erstmals am 31.12.2015,
neu festgelegt und bekannt gemacht.
Anspruch auf die Ausschiittung haben
die Genufirechtsinhaber, soweit das im
vorangegangenen Geschiftsjahr erzielte
Ergebnis vor Verteilung an die stillen
Gesellschafter und die Aktionére der
UmweltBank ausreicht. Reicht es nicht
aus, erhohen Fehlbetrige den Gewinn-
anteil des Folgejahres bzw. spiterer
Folgejahre, soweit das Ergebnis vor
Verteilung an stille Gesellschafter und
Aktiondre ausreicht. Die Nachzahlungs-
pflicht besteht wihrend der Laufzeit und
bis zu vier Jahren nach Beendigung.

(2) Die GenuBrechte sind vom
01.07.2008 an ausschiittungsberechtigt.
Die Zinsberechnungsmethode ist tagge-
nau (365/365), d.h. fiir das Geschifts-
jahr 2008 werden Zinsen fiir 183 Tage
bezahlt.

(3) Die Ausschiittung fiir das abge-
laufene Geschiftsjahr erfolgt jeweils
am 30. Juni des folgenden Geschiifts-
jahres, jedoch nicht vor dem ersten
Geschiftstag nach der Hauptversamm-
lung, die iiber den Jahresabschluss des
Geschiftsjahres, fiir das die Ausschiit-
tung erfolgen soll, beschlieft.

§ 3 Ausstattungsmerkmale
der GenuBrechte
Die Genufrechte verbriefen nach-

rangige Gldubigerrechte, die keine
Gesellschafterrechte, insbesondere kein

www.umweltbank.de ‘ 35



GENUSSSCHEIN

Stimmrecht in der Hauptversammlung
und keine Beteiligung am Vermogen
oder den stillen Reserven der Umwelt-
Bank beinhalten.

§ 4 Einrdumung von
Bezugsrechten /
Mindestzeichnungssumme

(1) Den Aktionéren ist ein Bezugsrecht
an den Genufrechten eingerdumt. Spit-
zenbetrige sind gemél Beschluss der
Hauptversammlung vom 27. Juni 2007
vom Bezugsrecht ausgenommen.

(2) MaB3geblich fiir die Berechnung
der Anzahl der den Aktionédren jeweils
zustehenden Bezugsrechte ist deren
jeweiliger Bestand an UmweltBank-
Aktien mit Ablauf des 22.05.2008.

(3) Bezugsverhdltnis: eine Aktie
berechtigt zum Bezug eines Genuf3-
rechts im Nennbetrag von 1,00 Euro.
Die Mindestzeichnungssumme betrigt
1.000,00 Euro.

(4) Die Bezugsfrist fiir Aktionére lauft
vom 23.05.2008 bis einschlieBlich
06.06.2008.

(5) Die UmweltBank ist berechtigt, die
Emission bei Uberzeichnung zuzuteilen
oder vorzeitig zu schlieen.

§ 5 Verkaufspreisfeststellung
Der anfingliche Verkaufspreis wird

am Montag, den 19.05.2008 um 12:00
Uhr und danach jeweils wochentlich

36 ‘ www.umweltbank.de

Montags, um 12:00 Uhr festgelegt.
Diese Feststellung des Verkaufskurses
erfolgt auf der Basis einer Anleihe der
Bundesrepublik Deutschland (WKN
113 529, fillig im Januar 2016) zuziig-
lich eines Renditeaufschlags von 100
Basispunkten oder 1,00 %. Anhand
dieser Referenzrendite und dem Nomi-
nalzins des GenuBrechts von 5,00 %
wird der jeweils verbindliche Ver-
kaufspreis ermittelt. Der Verkaufskurs
kann zwischen 90,00 % und 110,00 %
(Hochstpreis) betragen. Alle Zeich-
nungsscheine, die der UmweltBank
bis zur Neufestsetzung des Kurses am
Feststellungstag im Original vorliegen,
werden zum Kurs des vorangehenden
Feststellungstags abgerechnet.

Die Kurse werden im Internet unter
www.umweltbank.de verdffentlicht.

§ 6 Begebung weiterer GenuB3-
rechte / Aufstockungsklausel

(1) Die UmweltBank behdlt sich vor,
weitere Genuflrechte ohne Zustimmung
der Gldubiger zu gleichen oder anderen
Bedingungen zu begeben.

(2) Die UmweltBank behdlt sich vor,
weitere Genulirechte ohne Zustimmung
der Gléaubiger zu gleichen Bedingungen
zu begeben, um sie mit diesem Genuf3-
recht und einem daraus resultierenden
erhohten Gesamtnennbetrag zusam-
menzufassen.

(3) Ein Bezugsrecht der Genuf3rechts-
inhaber auf weitere Genufrechte ist nur
gegeben, wenn die Hauptversammlung
dem zustimmt.

(4) Die Anspriiche der Genufrechtsin-
haber sind mit den Anspriichen, die auf
weitere Genufirechte entfallen gleich-
berechtigt.

§ 7 Bestand der GenuBrechte

Der Bestand der GenufBrechte wird vor-
behaltlich § 9 weder durch Verschmel-
zung oder Umwandlung der Umwelt-
Bank noch durch eine Veridnderung
ihres Grundkapitals bertihrt.

§ 8 Laufzeit, Kiindigung,
Riickzahlung

(1) Die Laufzeit der GenuBrechte ist
unbefristet.

(2) Der Emittentin steht zum 31.12.2015,
sowie in der Folge alle zwei Jahre mit
einer Frist von 24 Monaten zum 31.12.
des jeweiligen Jahres, ein Recht zur Kiin-
digung durch Bekanntmachung gemaf

§ 13 der Genufirechtsbedingungen zu.
Dieses Kiindigungsrecht steht unter dem
Vorbehalt, dass vor Erklarung der Kiin-
digung samtliche notwendigen aufsichts-
rechtlichen Genehmigungen eingeholt
wurden. Vorbehaltlich der Bestimmungen
gemiB § 9 werden die Genufirechte zum
Nennbetrag zuriickgezahlt. Der Riickzah-
lungsbetrag ist am ersten Geschiftstag
nach der Hauptversammlung, die tiber
das Geschiftsjahr, zu dessen Ende die
Kiindigung wirksam wird (Laufzeitende,
erstmals moglich 2015), beschlief3t, fél-
lig. Der zurtickzuzahlende Betrag wird
vom Ende der Laufzeit der Genuf3rechte
an bis zum Filligkeitstag der Riickzah-



lung entsprechend den Konditionen des
UmweltSparbuchs der UmweltBank
verzinst, die zum Ende der Laufzeit
gelten. Die Mindestlaufzeit bis zum
31.12.2015 betrégt somit siebeneinhalb
Jahre.

(3) Sofern von der Emittentin das
Kiindigungsrecht nicht ausgetibt wird,
verldngert sich die Laufzeit der Genuf3-
rechte bis zum néchsten Kiindigungs-
termin. Teilkiindigungen sind méglich.

(4) Wenn eine Rechtsvorschrift in der
Bundesrepublik Deutschland erlassen,
gedndert oder in einer Weise angewen-
det wird, dass die Ausschiittung bei der
UmweltBank ganz oder teilweise nicht
mehr zu einer Verringerung der Steuer-
bemessungsgrundlage fiir Ertragsteuern
fiihrt oder die Genufrechte nicht mehr
als haftendes Eigenkapital gemaf} § 10
Abs. 5 KWG gelten, kann die Umwelt-
Bank die Genufrechte nur insgesamt
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von mindestens 6 Monaten jeweils
zum Ende eines Geschiftsjahres durch
Bekanntmachung gemalf § 13 kiindigen.

(5) Die gekiindigten Genuf3rechte

sind bis zum Wirksamwerden der
Kiindigung mit ihren vollen Rechten
ausgestattet. Gektindigte Genuf3rechte
erhalten eine eigene pro forma Wertpa-
pierkennnummer.

§ 9 Teilnahme am Verlust
Wiedererhohung der Riick-
zahlungsanspriiche

(1) Wird ein Bilanzverlust ausgewiesen
oder das Grundkapital der Umwelt-
Bank zur Deckung von Verlusten
herabgesetzt, so vermindert sich der
Riickzahlungsanspruch jedes Genuf3-
rechtsinhabers bis zur vollen Hohe.

Bei einem Bilanzverlust vermindert
sich der Riickzahlungsanspruch jedes
Genufrechtsinhabers in demselben Ver-
héltnis, in dem das in der Bilanz aus-
gewiesene Eigenkapital (gezeichnetes
Kapital zzgl. Kapitalriicklagen, zzgl.
Gewinnriicklagen, zzgl. Gewinnvortrag
bzw. abzgl. Verlustvortrag, einschlief3-
lich GenuBrechtskapital, einschlielich
stiller Einlagen, jedoch ohne andere
nachrangige Verbindlichkeiten) durch
die Tilgung des Bilanzverlusts vermin-
dert wird. Bei einer Kapitalherabset-
zung mindert sich der Riickzahlungs-
anspruch in demselben Verhiltnis, in
dem das neue Grundkapital zum alten
Grundkapital der UmweltBank steht.
Verlustvortridge aus Vorjahren bleiben
hierbei aufler Betracht.

(2) Werden nach einer Verlustbe-
teiligung gemal Absatz (1) in den
folgenden Geschiftsjahren Jahresiiber-
schiisse erzielt, sind aus diesen — nach
der gesetzlich vorgeschriebenen Wie-
derauffiillung der gesetzlichen Riick-
lage — die Riickzahlungsanspriiche bis
zum Nennbetrag der Genufirechte zu
erhohen, bevor eine anderweitige Ver-
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wendung dieser Jahrestiberschiisse vor-
genommen wird; diese Verpflichtung
besteht wihrend der Laufzeit und bis
zu vier Jahren nach Laufzeitende bzw.
Beendigung durch Kiindigung.

§ 10 Nachrang
der GenuBrechte

Die Forderungen aus den Genufrechten
gehen den Forderungen aller anderen
nicht nachrangigen Gldubiger der Um-
weltBank im Rang nach. Im Falle eines
Insolvenzverfahrens tiber das Vermogen
oder der Liquidation der UmweltBank
werden die GenuBrechte erst nach Befrie-
digung aller nicht nachrangigen Gldubi-
ger und vorrangig vor etwaigen stillen
Gesellschaftern und den Aktionéren
bedient; die Genuf3rechte gewéhren kei-
nen Anteil am Liquidationserlos.

§ Il Hinweis gemalB
§ 10 Abs. 5 KWG

Nachtréglich konnen die Teilnahme am
Verlust gemél § 9 nicht zum Nachteil
der UmweltBank geédndert, der Nach-
rang gemiB § 10 nicht beschrinkt
sowie die Laufzeit und die Kiindi-
gungsfrist gemal § 8 nicht verkiirzt
werden. Eine anderweitige vorzeitige
Riickzahlung ist der UmweltBank ohne
Riicksicht auf entgegenstehende Ver-
einbarungen zuriickzugewihren, sofern
nicht das Kapital durch Einzahlung
anderen, zumindest gleichwertigen
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haftenden Eigenkapitals ersetzt worden
ist oder die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht, Frankfurt/Main,
der vorzeitigen Riickzahlung zustimmt.
Das Gleiche gilt unter bestimmten
Umstéinden auch fiir den vorzeitigen
Riickerwerb der Genufrechte.

§ 12 Hinweis gemaB
§ 23 a KWG

GemaiB § 23 a KWG unterliegen die
Genufrechte in ihrer Funktion als haf-
tendes Eigenkapital nicht der Sicherung

durch die gesetzliche Einlagensicherung.

§ 13 Bekanntmachungen

Alle die Genufirechte der UmweltBank
betreffenden Bekanntmachungen wer-
den in der Frankfurter Allgemeinen
Zeitung und/oder im Internet unter
www.umweltbank.de verdffentlicht.
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§ 14 Zahlungen

Samtliche Zahlungen aus den Genuf3-
rechten erfolgen durch die UmweltBank
AG, Niirnberg, als Zahlstelle. Sie wird
die filligen Betrige zur Weiterleitung an
die GenuBrechtsinhaber zur Verfiigung
stellen. Die UmweltBank ist berechtigt,
durch Bekanntmachung gemil § 13
weitere Zahlstellen zu benennen.

§ 15 Anwendbares Recht,
Erfiillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Genuf3rechte sowie
alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Erfiillungsort und Gerichtsstand ist
Niirnberg.

§ 16 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen der
GenuBrechtsbedingungen ganz oder

teilweise rechtsunwirksam sein oder
werden, so bleiben die tibrigen Bestim-
mungen hiervon unbertihrt. Eine durch
die Unwirksamkeit einer Bestimmung
der GenuBrechtsbedingungen etwa ent-
stehende Liicke ist im Wege der ergén-
zenden Vertragsauslegung unter Bertick-
sichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngemaf auszufiillen.

Niirnberg, den 14. April 2008

UmweltBank AG, Niirnberg
Der Vorstand

Horst P. Popp

Jiirgen Koppmann



SATZUNG

Satzung der UmweltBank AG, Niirnberg

Beschluss der Hauptversammlung am 27. Juni 2007. Eingetragen im Handelsregister am 16. Juli 2007

Praambel

Die UmweltBank setzt sich fiir den
Erhalt unserer nattirlichen Lebens-
grundlagen, insbesondere fiir klares
Wasser, reine Luft und eine gesunde
Umwelt ein. Die UmweltBank ver-
wirklicht Ideen, die allen zugute kom-
men. Sie unterstiitzt die 6kologische
Entwicklung unserer Gesellschaft und
fordert integrative und vorbeugende
Mafnahmen des Umweltschutzes. Die
Schwerpunkte des Bankgeschiftes der
UmweltBank liegen in den Bereichen

Sonnenenergie

Wind- und Wasserkraft
Blockheizkraftwerke
Niedrigenergiebauweise
umweltfreundliche Produktion
Kreislaufwirtschaft
okologische Landwirtschaft
Recycling

Die UmweltBank engagiert sich darti-
ber hinaus fiir weitere Mafnahmen des
Umwelt- und Naturschutzes sowie fiir

umwelt- und sozialvertrégliche Vorhaben.

I. Aligemeine Bestimmungen

§ 1 Firma, Sitz

1. Die Firma der Gesellschaft lautet:
UmweltBank Aktiengesellschaft.
2. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in
Niirnberg

§ 2 Gegenstand und Zweck des
Unternehmens

1. Gegenstand und Gesellschaftszweck
der UmweltBank AG sind Geschiifte

und Titigkeiten im Sinne des § 1

Abs. 1 Ziffern 1 bis 5, 7 bis 9 und Abs.
3 des Gesetzes tiber das Kreditwesen,
somit folgende Bankgeschifte:

- die Annahme fremder Gelder als
Einlagen ohne Riicksicht darauf, ob
Zinsen vergiitet werden (Einlagenge-
schift);

- die Gewihrung von Gelddarlehen und
Akzeptkrediten (Kreditgeschiift);

- der Ankauf von Wechseln und
Schecks (Diskontgeschiift);

- die Anschaffung und die Verduf3erung
von Wertpapieren fiir andere (Effek-
tengeschiift);

- die Verwahrung und die Verwaltung
von Wertpapieren fiir andere (Depot-
geschiift);

- die Eingehung der Verpflichtung, Dar-
lehensforderungen vor Falligkeit zu
erwerben;

- die Ubernahme von Biirgschaften,
Garantien und sonstigen Gewihrleis-
tungen fiir andere (Garantiegeschiift);

- die Durchfiihrung des bargeldlosen
Zahlungsverkehrs und des Abrech-
nungsverkehrs (Girogeschift).

2. Die UmweltBank ist zu allen Geschif-
ten und MaBnahmen berechtigt, die dem
Gegenstand des Unternehmens zu dienen
geeignet sind. Sie kann insbesondere zu
diesem Zweck auch Zweigniederlas-
sungen und Tochtergesellschaften im In-
und Ausland errichten, andere Unterneh-
mungen griinden, erwerben oder sich an
solchen beteiligen sowie Beteiligungen
als stiller Gesellschafter an der Aktienge-
sellschaft einrdumen.

§ 3 Geschiiftsjahr
Das Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.

§ 4 Bekanntmachungen
Die Bekanntmachungen der Gesell-
schaft erfolgen im Bundesanzeiger.

Il. Grundkapital und Aktien

§ 5 Hohe und Einteilung des
Grundkapitals

1. Das Grundkapital der Gesellschaft
betrigt Euro 14.399.429,00 (in Worten:
Euro vierzehn Millionen dreihundert-
neunundneunzigtausendvierhundert-
neunundzwanzig).

2. Das Grundkapital ist eingeteilt in
5.538.240 Stiickaktien. Die Aktien lau-
ten auf den Inhaber.

3. Der Anspruch auf Einzelverbriefung
der Aktien wird ausgeschlossen.

4. Der Vorstand wird mit Zustimmung
des Aufsichtsrats befristet bis zum 27.
Juni 2012 erméchtigt, das Grundka-

pital der Gesellschaft um bis zu Euro
7.199.712 durch ein- oder mehrmalige
Ausgabe von bis zu 2.769.120 auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien im rechne-
rischen Nennwert von je 2,60 Euro gegen
Bareinlagen zu erhéhen. Der Vorstand
wird erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die weiteren Einzel-
heiten der Durchfiihrung der Kapitaler-
hohung/en festzulegen. Das Bezugsrecht
der Altaktionire wird nicht ausgeschlos-
sen. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die
Satzung nach Durchfiihrung der Kapi-
talerh6hung entsprechend anzupassen.
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§ 6 Stille Beteiligung und Genuf3rechte
1. Die Gesellschaft kann aufgrund
eines Beschlusses der Hauptversamm-
lung stille Beteiligungen an der Gesell-
schaft einrdumen.

2. Die Gesellschaft kann aufgrund
eines Beschlusses der Hauptversamm-
lung GenuBrechte gewihren und in
Genufscheinen verbriefen.

I11.Vorstand

§ 7 Zusammensetzung und
Geschiftsordnung

1. Der Vorstand besteht aus mindes-
tens zwei Personen. Der Aufsichtsrat
bestimmt dariiber hinaus die Zahl der
Mitglieder des Vorstandes. Der Auf-
sichtsrat kann auch stellvertretende
Vorstandsmitglieder bestellen.

2. Die Bestellung und Abberufung der
Vorstandsmitglieder erfolgt durch den
Aufsichtsrat.

3. Der Vorstand gibt sich durch einstim-
migen Beschlu$} aller Vorstandsmit-
glieder eine Geschiftsordnung, die der
Zustimmung des Aufsichtsrates bedarf.

§ 8 Beschliisse

Der Vorstand ist beschluB3fihig, wenn
mehr als die Hilfte seiner Mitglieder
mitwirkt. Die Beschliisse des Vorstan-
des werden mit einfacher Mehrheit
gefalt. Bei Stimmengleichheit gilt ein
Antrag als abgelehnt.

§ 9 Vertretung

Die Gesellschaft wird durch zwei Mit-
glieder des Vorstandes oder durch ein
Mitglied des Vorstandes in Gemein-
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schaft mit einem Prokuristen vertreten.
Erteilung und Widerruf der Prokura
erfolgen durch den Vorstand.

IV. Aufsichtsrat

§ 10 Zusammensetzung und
Geschiftsordnung

1. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft
besteht aus drei Mitgliedern.

2. Der Aufsichtsrat wird fiir die Zeit bis
zur Beendigung der Hauptversamm-
lung gewiihlt, die tiber die Entlastung
flir das zweite Geschiftsjahr nach dem
Beginn der Amtszeit beschlief3t. Hier-
bei wird das Geschéftsjahr, in dem die
Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet.
Scheidet ein Aufsichtsratsmitglied vor
Ablauf der Wahlzeit aus, so ist das an
seiner Stelle in den Aufsichtsrat eintre-
tende Mitglied nur fiir die Zeit bis zum
Ablauf der Wahlzeit der tibrigen Auf-
sichtsratsmitglieder zu wihlen.

3. Jedes Mitglied des Aufsichtsrates
kann sein Amt unter Einhaltung einer
einmonatigen Kiindigungsfrist durch
schriftliche Erkldrung an den Vorsit-
zenden des Aufsichtsrates oder den
Vorstand niederlegen.

4. Der Aufsichtsrat gibt sich eine
Geschiftsordnung.

§ 11 Vorsitzender des Aufsichtsrats

1. Im Anschluss an eine Hauptver-
sammlung, in der alle von der Haupt-
versammlung zu wihlenden Aufsichts-
ratsmitglieder neu gewéhlt worden
sind, findet eine Aufsichtsratssitzung
statt, zu der es einer besonderen Ein-
ladung nicht bedarf. In dieser Sitzung

wihlt der Aufsichtsrat fiir die Dauer
seiner Amtszeit unter dem Vorsitz des
an Lebensjahren dltesten Aufsichtsrats-
mitgliedes aus seiner Mitte den Vor-
sitzenden des Aufsichtsrats und seinen
Stellvertreter. Scheidet der Vorsitzende
des Aufsichtsrats oder sein Stellver-
treter wihrend seiner Amtszeit aus, So
hat der Aufsichtsrat unverziiglich eine
Ersatzwahl vorzunehmen.

2. Der Stellvertreter des Aufsichtsrats-
vorsitzenden hat nur dann die gesetz-
lichen und satzungsgeméifen Rechte
und Pflichten des Vorsitzenden, wenn
dieser verhindert ist.

§ 12 Einberufung und Beschluf3fassung
1. Der Aufsichtsratsvorsitzende beruft
die Sitzungen des Aufsichtsrats ein.

2. Der Aufsichtsratsvorsitzende leitet
die Sitzungen des Aufsichtsrats. Er
bestimmt die Reihenfolge der Sitzungs-
gegenstinde sowie die Art der Abstim-
mung, sofern der Aufsichtsrat im Ein-
zelfall nichts anderes beschlief3t.

3. Der Aufsichtsrat ist beschluffahig,
wenn mindestens die Hélfte der Mit-
glieder, aus denen er insgesamt zu
bestehen hat, personlich oder durch
schriftliche Stimmabgabe an der
Beschlussfassung teilnehmen.

4. Die BeschluBfassung kann auch
ohne Einberufung einer Sitzung schrift-
lich, telegrafisch, per Telefax oder
fernmiindlich erfolgen, wenn der Vor-
sitzende des Aufsichtsrats dies anordnet
und kein Mitglied des Aufsichtsrats
diesem Verfahren innerhalb einer vom
Aufsichtsratsvorsitzenden bestimmten
angemessenen Frist widerspricht.



5. Die Beschliisse des Aufsichtsrats
werden mit einfacher Mehrheit gefaf3t,
soweit nicht gesetzlich etwas anderes
vorgesehen ist. Bei Stimmengleichheit
gibt die Stimme des Aufsichtsratsvor-
sitzenden den Ausschlag.

6. Die Niederschriften der Aufsichts-
ratsbeschliisse sind vom amtierenden
Vorsitzenden zu unterzeichnen.

7. Willenserkldrungen des Aufsichtsrats
und seiner Ausschiisse sind im Namen
des Aufsichtsrats durch den Aufsichts-
ratsvorsitzenden abzugeben.

8. Die Mitglieder des Vorstandes sind
berechtigt und verpflichtet, an den Sit-
zungen des Aufsichtsrats teilzunehmen,
wenn nicht durch besonderen Beschluf3
des Aufsichtsrats die Teilnahme ausge-
schlossen wird. Bei der Beschlufassung
des Aufsichtsrats haben die Mitglieder
des Vorstandes kein Stimmrecht.

§ 13 Aufgaben des Aufsichtsrats

1. Der Aufsichtsrat hat die Geschifts-
fiihrung des Vorstands der Gesellschaft
zu liberwachen. Der Aufsichtsrat kann
die Biicher und Schriften der Umwelt-
Bank sowie die Vermogensgegenstinde
einsehen und priifen.

2. Der Aufsichtsrat wird erméchtigt,
Anderungen der Satzung, die nur die
Fassung betreffen, vorzunehmen.

§ 14 Bildung von Ausschiissen

Der Aufsichtsrat kann aus seiner
Mitte Ausschiisse bilden und ihnen
— soweit gesetzlich zulédssig — auch
Entscheidungsbefugnisse tibertragen.

§ 15 Verglitung

1. Den Aufsichtsratsmitgliedern wer-
den die zur Ausfiihrung ihrer Tatigkeit
erforderlichen und nachgewiesenen
Auslagen ersetzt.

2. Die Hohe der Vergiitung der Auf-
sichtsratsmitglieder bestimmt die
Hauptversammlung.

3. Die Umsatzsteuer wird von der
Gesellschaft erstattet, soweit die Mit-
glieder des Aufsichtsrats berechtigt
sind, die Umsatzsteuer der Gesellschaft
gesondert in Rechnung zu stellen, und
dieses Recht austiben.

V. Hauptversammlung

§ 16 Ort und Einberufung

1. Die Hauptversammlung wird durch
den Vorstand einberufen.

2. Die Hauptversammlung findet am
Sitz der Gesellschaft oder an einem
deutschen Borsenplatz statt.

3. Die Hauptversammlung ist min-
destens 30 Tage vor dem Tage der
Versammlung einzuberufen. Der Tag
der Versammlung ist hierbei nicht mit-
zurechnen.

4. Die Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und die Ausiibung des Stimmrechts
sind davon abhéngig, dass sich die Akti-
onire nicht spiter als am siebten Tage
vor der Versammlung schriftlich bei der
Gesellschaft anmelden. Fiir die Berech-
nung der Einberufungsfrist tritt an die
Stelle des Tages der Versammlung der
Tag, bis zu dessen Ablauf sich die Akti-

SATZUNG

onire vor der Versammlung anzumelden
haben. Als Nachweis der Berechtigung
zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und zur Austibung des Stimmrechts
ist ein in Textform erstellter Nachweis
des Anteilsbesitzes eines zur Verwah-
rung von Wertpapieren zugelassenen
Institutes erforderlich und ausreichend.
Der Nachweis kann in deutscher oder
englischer Sprache verfasst sein. Der
Nachweis hat sich auf den gesetzlich
bestimmten Zeitpunkt vor der Haupt-
versammlung zu beziehen und muss der
Gesellschaft bis zum siebten Tage vor
der Hauptversammlung vorliegen.

§ 17 Vorsitz in der Hauptversammlung
1. Den Vorsitz in der Hauptversamm-
lung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichts-
rats oder im Falle seiner Verhinderung
sein Stellvertreter und, falls auch dieser
verhindert ist, ein sonstiges vom Auf-
sichtsrat zu bestimmendes Aufsichts-
ratsmitglied. Fiir den Fall, dass keine
dieser Personen den Vorsitz tibernimmt,
wird der Versammlungsleiter unter Lei-
tung des dltesten anwesenden Aktionérs
durch die Hauptversammlung gewdhlt.
2. Der Versammlungsleiter kann unter
dem Gesichtspunkt der Sachdienlichkeit
eine von der Ankiindigung in der Tages-
ordnung abweichende Reihenfolge der
Verhandlungsgegenstande bestimmen.
Er bestimmt ferner die Art der Verhand-
lung und die Form der Abstimmung.
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SATZUNG

§ 18 Beschlussfassung

1. Jede Stiickaktie gewdhrt in der
Hauptversammlung eine Stimme.

2. Die Beschliisse der Hauptversamm-
lung werden, soweit nicht zwingende
gesetzliche Vorschriften entgegenstehen,
mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen und, sofern das Gesetz au3er
der Stimmenmehrheit eine Kapital-
mehrheit vorschreibt, mit der einfachen
Mehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals gefasst.

3. Beschliisse tiber eine Kapitalerho-
hung (§ 182 I AktG) sowie stille Be-
teiligungen und Genufrechte (§ 6 der
Satzung) werden mit mindestens drei
Viertel der abgegebenen Stimmen und
mit drei Viertel des bei der Beschluf3fas-
sung vertretenen Grundkapitals gefaf3t.
4. Sofern bei Wahlen von Aufsichts-
ratsmitgliedern im ersten Wahlgang die
einfache Stimmenmehrheit nicht erreicht
wird, findet eine Stichwahl zwischen
den beiden Personen statt, die die hochs-
ten Stimmenzahlen erhalten haben. Bei
gleicher Stimmenzahl im zweiten Wahl-
gang entscheidet das Los.

VI. Umweltrat

§ 19 Funktion

Der Umweltrat hat Beratungsfunktion
gegeniiber den gesetzlichen Organen
und tritt regelméBig zu Informations-
und Beratungsgesprichen zusammen.
Soweit gesetzlich zuldssig, konnen dem
Umweltrat im Rahmen der Geschiifts-
ordnung weitere Aufgaben tibertragen
werden.

4 ‘ www.umweltbank.de

§ 20 Zusammensetzung

1. Der Vorstand bestimmt die Zahl der
Mitglieder des Umweltrats. Umweltrats-
mitglieder konnen Gesellschafter oder
Dritte sein. Sie sollen iiber die nétige
Sachkenntnis und Erfahrung in 6ko-
logischen oder 6konomischen Fragen
verfiigen, die dem Umfang und der
Bedeutung ihres Amtes entsprechen.
Dem Umweltrat diirfen keine Mitglieder
des Vorstands oder des Aufsichtsrats
angehdren.

2. Der Vorstand bestellt die Mitglieder
des Umweltrats und beruft sie ab.
Bestellung und Abberufung bediirfen
der Zustimmung des Aufsichtsrates.

§ 21 Innere Ordnung

1. Der Umweltrat wihlt nach jeder
Anderung seiner Zusammensetzung
aus seiner Mitte einen Umweltratsvor-
sitzenden. Der Umweltratsvorsitzende
vertritt den Umweltrat nach auf3en.

2. Der Umweltrat kann vom Vorstand,
vom Aufsichtsratsvorsitzenden oder
vom Umweltratsvorsitzenden einberufen
werden. Er tritt zusammen, so oft es die
Erfiillung seiner Aufgabe erfordert.

3. Vorstand und Aufsichtsrat sind zur
Teilnahme an den Umweltratssitzungen
berechtigt.

4. Im tibrigen kann der Vorstand dem
Umweltrat eine Geschiftsordnung
geben. Die Geschiftsordnung bedarf
der Zustimmung des Aufsichtsrats.

§ 22 Verglitung

1. Den Umweltratsmitgliedern werden
die zur Ausfiihrung ihrer Tétigkeit erfor-
derlichen und nachgewiesenen Auslagen
ersetzt.

2. Die Hohe der Vergtitung der
Umweltratsmitglieder bestimmt die
Hauptversammlung.

3. Die Umsatzsteuer wird von der
Gesellschaft erstattet, soweit die Mit-
glieder des Umweltrats berechtigt sind,
die Umsatzsteuer der Gesellschaft
gesondert in Rechnung zu stellen, und
dieses Recht austiben.

VII. Jahresabschluss

§ 23 Jahresabschluss

1. Der Vorstand hat in den ersten drei
Monaten des Geschiftsjahres den Jahres-
abschluf sowie den Lagebericht fiir das
vergangene Geschiftsjahr aufzustellen
und dem Abschlusspriifer vorzulegen.
Unverziiglich nach Eingang des Prii-
fungsberichtes der Abschlusspriifer hat
der Vorstand den Jahresabschluf3, den
Lagebericht und den Priifungsbericht
dem Aufsichtsrat vorzulegen. Zugleich
hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den
Vorschlag vorzulegen, den er der Haupt-
versammlung fiir die Verwendung des
Bilanzgewinns machen will.

2. Nach Eingang des Berichts des
Aufsichtsrats iiber das Ergebnis seiner
Priifung hat der Vorstand unverziiglich
die ordentliche Hauptversammlung ein-
zuberufen, die innerhalb der ersten sechs
Monate eines jeden Geschiftsjahres
stattzufinden hat. Sie beschlief3t insbe-
sondere liber die Entlastung des Vorstan-
des und des Aufsichtsrats sowie tiber die
Verwendung des Bilanzgewinns.
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